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ENFLASYON BEKLENTILERINDEKI ARTIS ILE ENDEKSLERDE SATISLAR HAKIM

Dun global piyasalarda riskli varliklar Gzerinde genel itibariyle saticili seyrin olustugu gozlendi. Yatirimcilarin teknoloiji ile ilgili sirketleri
satmasi ve yukselen enflasyon beklentisinin asi kaynakl kiresel ekonomik iyilesme etrafindaki iyimserligi yumusatmasi nedeniyle,
Carsamba gunl kiresel hisse senedi piyasalari bir 6nceki seanstaki rekor seviyedeki yukselislerden geri gekildi. Gosterge 10 yillik
Hazine getirileri, salgin dncesi seviyelere yakin islem gorurken bir yilin en yuksek seviyesine ulasti. ABD dolari, ana para birimlerinden
olusan sepet karsisinda deger kazandi.

Carsamba gunku ABD’den gelen verilere baktigimizda perakende satislarin hane halkinin hikiimetten ek salgin yardim parasi aldiktan
sonra Ocak ayinda keskin bir sekilde toparlandigini gosterdi ve bu, gegen yilin sonlarinda yeni bir COVID-19 enfeksiyonu dalgasinin
getirdigi kisitlamalarin ardindan ekonomik aktivitede bir artis oldugunu gosterdi. Ayrica ABD Uretici fiyatlari, mal ve hizmetlerin maliyetinin
artmasiyla birlikte 2009'dan bu yana en yiiksek oranda artti ve bu da fabrika ¢ikisi enflasyonunun artmaya basladigini gosteriyor. Calisma
Bakanligi, Uretici fiyat endeksinde gegen ay % 1.3 artigla hikiimetin seriyi yeniledigi Aralik 2009'dan bu yana en biyik artisin yasandigini
soyledi. lyimser ekonomik verilerin yardimiyla ABD dolari yiikseligini sirdiirdii. Dolar endeksi% 0,23 artarak 1 haftanin en yiiksek
seviyesine ulasti.

Duin agiklanan 26-27 Ocak FED toplanti tutanaklarina gére FED yetkililerinin ekonominin tamamen iyilesmesi igin daha uzun bir zamana
ihtiyag duyabilecek, viriisten zarar gérmis ekonomiyle karsi karsiya olduklari ortamda toplantida ABD halkini yikselen enflasyonu kabul
etmesi igin nasil zemin hazirlayacaklarini ve ayni zamanda olasi stres belirtileri igin "tetikte olma" ihtiyacini tartistiklar goéralda.

Tutanaklarda ayrica ekonomik faaliyet ve istihdamdaki toparlanma hizinin son aylarda yavasladigi belirtildi. ekonominin asilamalar da
dahil olmak Uzere Kovid-19 salgininin seyrine bagli olacagi, devam eden halk sagligi krizinin ekonomik faaliyet, istihdam ve enflasyon
Uzerinde baski olusturmaya devam edecegi ve ekonomik goérinidm icin dnemli riskler olusturacagi aktarildi.

Enflasyondaki olasi bir artigla ilgili endiselerin asi kaynakh kiresel ekonomik iyilesme konusundaki iyimserligi hafifletmesi nedeniyle
Avrupa hisseleri ise bir yilin en yiksek seviyelerinden geriledi. Son zamanlardaki enflasyonda kisa vadeli bir artig olasiliginin yikselen
borg getirileriyle birlestiginde, yatirimcilar biyik merkez bankalari tarafindan para politikasini azaltma olasiligini fiyatlandiriyor ve bunun
da risk odakh varliklari baskilayabilecegini gériyor ve fiyatlamasini buna goére sekillendiriyor. Enflasyonun yukselisine iligkin beklentiler
ayni zamanda Alman tahvil getirilerini yaklasik bir yildaki en ylksek seviyeye ulagmasina neden oldu.

Bu sabah ABD vadelileri hafif ekside hareket ediyor. Asya’da ise endekslerin genelde negatif tarafta hareket ettigi gézleniyor. Endeksin
gline sinirli bir dislsle baslamasini bekliyoruz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEK| PERIYOT
10:00 Tiirkiye Hk Tiketici Glven Endeksi - 83,3 Subat
14:00  Tiirkiye w  TCMB Faiz Karari 17,0% 17,0% Subat
15:30 Avrupa Bolg.  **  Awupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari - - -

16:30 ABD s+ Igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagwirulari 765Bin 793Bin Haftalik
16:30 ABD w+  Philadelphia Fed imalat Endeksi 20,0 26,5 Subat
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Teknik Analiz:

Endeks 6nceki giin yasadigi dislste 1.525 destegi Uzerinde tutunmayi tekrar
basardi. Buglin yine takibimizdeki 1.525 destegi Uzerinde hareketlerin stirmesi
durumunda 1.555 ve 1.570 direng seviyeleri takip edilecek. 1.525 destek
seviyesi altina olasi geri gekiimede gelebilecek dustslerde 1.515 ve 1.508
seviyeleri takip edilmeli. 1.565 asilabilirse 1.595’e dogru yol agcilabilir.
Yurtdisinin gériinimu bugiin de 6nemli olacak.

Destekler: 1.525/1.515/1.508

Direngler: 1.555/1.570/ 1.582

Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi 6nceki gunl %0.14 disusle
1.540,59 seviyesinde tamamladi. 36 milyar
TL islem hacminin gergeklestidi giinde
bankacilik endeksi %1.09 duserken, sanayi
endeksi ise %0.39 yukselis yasadi.

Haftanin (glnct islem gilnline endeks
yukselisle baslangi¢ yaptiktan sonra 1.553
seviyesine  kadar yikseldikten sonra
seansin  kapanigina  dogru  yeniden
baslattigi dislis hareketiyle giini hemen
hemen yatay tamamladi

Din Avrupa’da endeksler saticili bir gin
gecirirken endeksin de bu gérinimden
etkilendigi gbzlendi. Avrupa hisseleri,
enflasyondaki olasi bir artis ve artan tahvil
getirileriyle ilgili endigelerin risk odakh
varliklarda geri cekilmeye yol ag¢masi
nedeniyle Carsamba glinu yaklasik bir yilin
en ylksek seviyelerinden geriledi. Endekste
yasanan dusise ragmen 1.525 destek
noktasinin galismaya devam ettigi ve bu
seviye yakinlarindan tepkinin gelebildigi
g6zlendi. Yeni giinde yurtdisi fiyatlamasina
bagli olarak dalgali seyrin devami
beklenebilir.
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Teknik Analiz:

Gine yatay baslayan 1.629,50 seviyesine kadar yikseldikten sonra gelen
satis baskisiyla orta vadeli trendi g¢evresinde glini tamamladi. Kontratta
1.608 Fibo. 23.6 destek seviyeleri Uzerinde tutunmanin sirmesi halinde
yukselisin devami tekrar miimkiin olabilir. Bu durumda 1.635 direnci bugiin
takip edilecek. Gin iginde 1.608 ilk destegi altina gecilebildigi takdirde ise
1.590-1.575 seviyelerine dogru hareketlerin devami gelebilir. 1.635 asilirsa
1.655 ve 1.680 test edilebilir.

Destekler: 1.608 /1.590/ 1.575

Direncler: 1.635/ 1.655/1.680

Giiniin Gelismeleri

Subat ayi vadeli kontrat dnceki guni %0.19
yukselisle 1.621,75 seviyesinde tamamladi.

Din tepki alimlarinin etkisiyle gine
yukselisle  baglayan  kontrat  agilisin
akabinde 1.629,50 seviyesine kadar
yukselse de gun ortasindan sonra endekse
gelen sert satislarla birlikte disise yoneldi.
Bu dislste 1.601,25 seviyesi test edildi.
Aksam seansinda ise gelen tepki alimlariyla
kontrat gini hafif yikselisle tamamladi.
DinklG hareketlerle Kasim ayi basindan
gelen yikselis trendi altinda kapanisin
olustugu goézlendi.

Yeni giinde yurtdisi piyasalarin ABD’de
enflasyon beklentilerine ve mali tesvik
beklentilerine dayali fiyatlamasi  etkili
olmaya devam edecek. Bu baglamda
kontratta da dalgali seyrin slrmesi
muhtemel.
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Giiniin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli kontrat Onceki islem
glniind %0.17 duslsle 7.0154 seviyesinde
tamamladi.

James Bullard’in gegen gunki
aciklamalariyla yikselise gegen Dolar
endeksiyle birlikte sabah ilk saatlerde Turk
Liras’'nda Dolara karsi deger kaybi
meydana geldi. Devaminda ise 7.05 (zeri
test edilse de Turl Liras’ndaki gugla
konumun etkisiyle yeniden 7.00 TL altina
gecis meydana geldi. Bugiin TCMB faiz
karar piyaslarin bekledigi 6énemli gelisme
olacak.

Ayrica NATO’da gerceklesen goriismeler

Teknik Analiz:

Onceki giine yiikseligle baglayan kontrat giin igerisinde yukari yonlii hareket
etse de gunu dislgle tamamladi. Kontratta bugin tekrar asadi yonlu
hareketler gézlenmesi durumunda 6.96 ve 6.93 destek seviyeleri s6z konusu
olabilecegi gibi bu bdlgeden gelebilecek olasi tepki hareketlerinde ise
yukselislerde 7.05 ve 7.08 seviyeleri glindeme gelebilir. Kontratta zaman

{n < PR w— ",

zaman yasanacak yukselislerin kisa sireli olacagini distniyoruz.
Destekler: 6.9500 / 6.9300 / 6.9000

Direncler: 7.0500/7.0800/7.1100

ONS ALTIN KONTRATI

ve S-400 konusunda ABD ile yasanacak
sure¢ piyasalarin yakin takibinde olmaya
devam ediyor. Spot kurdaki bu hareketlerle
birlikte bir siire kontratta da TCMB kararlari
sonraso dalgali bir seyir izlenebilir.

Genel olarak Tirk Liras’'nin  gugla
durusunun devam ettigini disunlyoruz.
Zaman zaman yaganacak yulkselislerde
kontratta yeniden asagr yonli tepki
hareketleri olusabilir.
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Teknik Analiz:

Glne dislsle baslangic yapan kontrat glin igerisinde diisis yasayan spot
ons Altin’la birlikte seansi da disusle tamamladi. Yikselisin tekrar devam
etmesi igin 1.800 Dolar Gizerinde hareketleri gérmek gerekecek. Bu hamle ile
1.815 direnci Uzerine gegilebilirse 1.820 direng seviyeleri test edilebilir.
Hareketlerin 1.800 Dolar seviyesi altinda kalmasi durumunda ise 1.770 ve
1765 destek seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1770/ 1765/ 1750

Direngler: 1800/ 1815/ 1820

Giiniin Geligmeleri:

Altin kontrati, 6nceki islem ginini %1.19
disltsle 1.775,60 Dolar seviyesinde
tamamladi.

Spot ons Altin, Carsamba gunu disusuni
besinci seansa uzatarak, ekonomik iyilesme
icin yapilan hamlelerin Dolar’i yiikseltmesi ve
ABD Hazine getirilerine odakl hareket ettigi
icin iki aydan uzun siredir en duislk
seviyesine geriledi.

1,9 trilyon dolarlik ABD tegvik plani i¢in artan
iyimserlik ve ylkselen enflasyon beklentileri
gOsterge Hazine getirilerini yUkseltirken bu
durum Dolar’t bir haftadan uzun sureli zirve
seviyesine  ¢ikardi. ABD’'de  beklenen
enflasyonun bir Olglisi  olan basabas
enflasyonu %2,2 ile Adustos 2014'ten bu
yana en yuksek seviyesinde.

Spot ons Altin'daki distsle kontratin da
dusus baskisinda devam ettigi guinde 1.800
Dolar altinda hareketler devam etti. Son
gbrinimde kisa vadede kontratta
yukselislerin yeniden satisla karsilagmasi
mumkan goériniyor.
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NIBAS.E paylari 18/02/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 04/03/2021 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar tek
fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

ESEN.E paylarinda 18/02/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 04/03/2021 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar
brut takas uygulanacaktir.

ULUUN: Soke Un hisselerinin Ulusoy Un tarafindan kismen ya da tamamen satin alinmasi ya da Ulusoy Un ile Séke
Un'un, Ulusoy Un (devralan) binyesinde birlestiriimesi icin gériismelerin baglatiimasi ve alternatiflerin degerlendiriimesi
amaciyla Ulusoy Un ile S6ke Un arasinda bir gizlilik anlagsmasi imzalandi.

KARSN: Ego Genel Miidiirliigii Otobiis Isletme Dairesi Bagkanhdi'nin agtigi otobiis ihalesine katildi.

LOGO: 2021 yihinda faturalanan gelirlerinde yizde 31 artis bekliyor. Logo Yazilim'in Yatirimci Sunumuna goére, 2020
yilinda 615 milyon TL olan gelirlerin 802 milyon TL'ye ¢ikacagi tahmin edildi. Sirket UFRS Gelirinin yuzde 34 artisla 545
milyon TL'den 728 milyon TL'ye gikacagi beklentisinde bulundu. Sirketin FAVOK beklentisi yiizde 47 artigla 260 milyon TL
olarak belirlendi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayan; Bans URKUN

Arastirma Muduru
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiyeler yaturim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaurim danismanligy hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise gene! niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




