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TL VARLIKLARDA Y¥N NERESĶ? 

Yurt i­i piyasalarēn iki haftadēr etkilerini izlediĵi TCMB baĸkan deĵiĸikliĵi sonrasē yeni baĸkan Kavcēoĵlu d¿n TCMB genel kurulu sonrasē 

a­ēklamalarda bulundu. Kavcēoĵlu, ñMerkez Bankasēônēn kanunla belirlenmiĸ gºrev ve yetkileri ­er­evesinde enflasyonda kēlēcē d¿ĸ¿ĸ¿ 

saĵlamaya, para politikasē ara­larēnē etkin ĸekilde kullanmaya devam edeceĵiz. Orta vadeli enflasyonda y¿zde 5 hedefine sēkē sēkēya 

baĵlēyēz.ò a­ēklamasēnē yaptē. A­ēklamalarēnda ayrēca enflasyonla m¿cadele kararlēlēĵēmēzla T¿rk Lirasē'nēn g¿c¿n¿ ve itibarēnē 

saĵlayacaklarēnē, enflasyonda kalēcē d¿ĸ¿ĸe iĸaret eden g¿­l¿ gºstergeler oluĸana kadar politika faizini g¿­l¿ dezenflasyonist etkiyi 

muhafaza edecek ĸekilde enflasyonun ¿zerinde bir d¿zeyde oluĸturmaya devam edeceklerini belirtti. Bu a­ēklamalarēn ardēndan kur 

tarafēna baktēĵēmēzda kēsa bir aĸaĵē yºnl¿ hareketin ardēndan yeniden 8.40 TL seviyesine doĵru y¿kseliĸlerin yaĸandēĵē gºzlendi. 5 yēllēk 

CDS 482 seviyesine ulaĸērken, 10 yēllēk tahvil faizi %19.17ôye y¿kseldi.  

T¿rkiye Cumhuriyet Merkez Bankasē'nda (TCMB) yaĸanan gºrev deĵiĸiminin ardēndan T¿rkiye'nin makro gºr¿n¿m¿ne iliĸkin ilk 

revizelerden biri Goldman Sachs'tan geldi. Kurum T¿rkiye'ye iliĸkin 2021 b¿y¿me beklentisini y¿zde 5,5 seviyesinden y¿zde 3,5'e ­ekti. 
TCMB'de yaĸanan gºrev deĵiĸiminin ardēndan TCMB'nin reaksiyon iĸlevi ve politika yapma s¿reci etrafēndaki belirsizliĵin ºnemli d¿zeyde 

arttēĵēna dikkat ­ekildi. Cari a­ēk ve y¿ksek enflasyon oranē gibi makro ekonomik baskēlarēn s¿rd¿ĵ¿ne vurgu yapan kurum T¿rkiye 

ekonomisine iliĸkin gºr¿n¿m¿ revize ederken bu unsurlara odaklandēklarēnē belirtti.  

10 yēllēk ABD tahvil faizleri Londra seansēnda %1.776'ya y¿kseldi ve 22 Ocak'tan bu yana en y¿ksek seviyesine ulaĸtē. Ancak ilerleyen 

saatlerde getiri tersine dºnd¿. ABD hisse senetleri Salē g¿n¿, yatērēmcēlarēn ABD Hazine getirilerinin 14 ayēn en y¿ksek seviyesine 

ulaĸmasēnēn ardēndan teknolojiyle ilgili b¿y¿me hisseleri satmasēyla hafif d¿ĸ¿ĸ kaydetti. S&P Teknoloji hisseleri, hazine getirilerinin 

g¿n¿n en y¿ksek seviyesinden geri ­ekilmesiyle ºĵleden sonraki iĸlemlerde kayēplarē azalttē, ancak g¿n sonunda %1 d¿ĸ¿ĸ yaĸadē. 

Ayrēca Nasdaq, Kasēm ayēndan bu yana ilk aylēk kaybēnē yaĸayacak gºr¿n¿yor. ABDôde aĸēlanmanēn hēzlanmasēna paralel ºn¿m¿zdeki 

­eyreklerde ekonominin g¿­l¿ bir ĸekilde toparlanmasē beklenirken Fedôden enflasyonun %2 hedefinin ¿zerine ­ēkmasēna izin verileceĵi 

sinyalleri geliyor. Fedôin denetimden sorumlu Baĸkan Yardēmcēsē Randal Quarles, Fed A­ēk Piyasa Komitesiônin %2 hedefinin bir par­a 

aĸēlmasēnda rahat olacaĵēnē belirtti. Quarles ñZaman i­indeki ortalamaya bakacaĵēz. Y¿zde 2 enflasyonun bir par­a aĸēlmasēnē 

destekliyorumò a­ēklamasēnē yaptē. 

Avrupa hisseleri, aĸē kaynaklē ekonomik iyileĸme umuduyla Salē g¿n¿ rekor seviyelere doĵru ilerlerken, yatērēmcēlar bir g¿n ºnce 

bankacēlēk hisselerini vuran bir ABD hedge fonu temerr¿d¿n¿n sonu­larēnē geride bēraktē. STOXX 600 endeksi, pandemi ºncesi zirvesinin 

%1 altēnda iĸlem gºrerek %0,5 y¿kseldi. ABD ve Avrupa devlet tahvil getirileri, daha g¿­l¿ ekonomik b¿y¿me ve enflasyon umutlarē 

¿zerine y¿kselirken, banka hisseleri Pazartesi g¿nk¿ %1'lik d¿ĸ¿ĸ¿n ardēndan toparlanarak %2.0 y¿kseldi. 

Bug¿n Bidenôēn a­ēklayacaĵē altyapē programē piyasalarca takip edilecek. Fed ¿yelerinin ABD ekonomisi hakkēndaki iyimserliĵi ABD tahvil 

getirilerinde yºn¿ yukarē ­evirmiĸ durumda. Asyaôda ise Archegos sarsēntēsēyla banka hisseleri geriliyor. 
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10:00 T¿rkiye** T¿rkiye Ekonomik G¿ven Endeksi - 95,8 Mart

10:00 T¿rkiye** Dēĸ Ticaret A­ēĵē (USD) - -3,03Mlr ķubat

10:55 Almanya *** Ķĸsizlik Oranē Deĵiĸimi -3Bin 9Bin Mart

12:00 Avrupa Bºlg.*** T¿ketici Fiyat Endeksi (T¦FE) (Yēllēk) 1,3% 0,9% Mart

15:15 ABD *** ADP ¥zel Sektºr Ķstihdam Artēĸē550Bin 117Bin Mart

17:00 ABD *** Bekleyen Konut Satēĸlarē0,107Mn 1,912Mn ķubat
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Endeks ºnceki iĸlem g¿n¿n¿ %0.23 y¿kseliĸle 1.395,79 seviyesinde tamamladē. Toplam iĸlem hacmi 22,3 milyar TL oldu. 

Bankacēlēk endeksi %1.01 d¿ĸerken, sanayi endeksi %0.85 y¿kseliĸ yaĸadē. Haftanēn ikinci iĸlem g¿n¿nde endekste 1.370 

seviyesine kadar d¿ĸ¿ĸler yaĸansa da sanayi hisseleri ile birlikte tutunan endeks g¿n kapanēĸēnē pozitif tarafta yapmayē baĸardē. 

Yaĸanan y¿kseliĸte 1.400 yakēnē test edilse de bu seviyenin ¿zerine ge­ilemedi ve g¿n kapanēĸē yine 1.400 seviyesi altēnda 

ger­ekleĸti. Endekste son dºrt g¿nd¿r 1.400 ve ¿zeri test edilse de ¿zerinde kapanēĸ ger­ekleĸmiyor. Bu nedenle bu seviye 

ºnemli bir diren­ konumuna geldi. Haftanēn ikinci iĸlem g¿n¿nde 1.360-1.340 destek bºlgesi ¿zerinde tutunmanēn saĵlanēp 

saĵlanamayacaĵēnē ve yeniden 1.400 ¿zerinde tutunma oluĸup oluĸmadēĵēnē takip edeceĵiz. 

Destekler: 1.360 / 1.340 / 1.300 

Diren­ler: 1.422 / 1.435 / 1.450 

 

Nisan vadeli kontrat d¿n g¿n¿ %0.40 d¿ĸ¿ĸle 1.443,50 seviyesinde tamamladē. D¿n endekste g¿n ortasēna kadar yaĸanan 

satēĸlarēn ardēndan gelen toparlanmayla pozitif tarafa ge­iĸ yapmasēyla kontratta da g¿n ortasēndan sonra yukarē yºnl¿ 

hareketler gºzlendi. Akĸam seansēnda ise yatay seyir devam etti ve g¿n yatay kapandē. Kontrat d¿n bir ºnceki g¿ne benzer 

ĸekilde 1.418-1.450 bandēnda hareket ettiĵi gºzlendi. Yurt i­i siyasi geliĸmeler ve yurtdēĸē faiz hareketleri takibimizde olmaya 

devam ediyor. 1.460 seviyesi haftanēn ¿­¿nc¿ iĸlem g¿n¿nde ilk diren­ olarak izlenecek. Aĸēlabilirse 1.475 ve 1.495 seviyeleri 

test edilebilir. 1.420 ise ilk destek konumunda.  Altēna ge­ilirse 1.405 ve 1.390 seviyelerine doĵru hareketler oluĸabilir. 

Destekler: 1.420 / 1.405 / 1.390 

Diren­ler: 1.460 / 1.475 / 1.495 
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Mart ayē vadeli kontrat ºnceki iĸlem g¿n¿n¿ %1.62 y¿kseliĸle 8.3262 seviyesinde tamamladē. D¿n DolarTLôde yine y¿ksek 

volatiliteli hareketlerin yaĸanmaya devam ettiĵi gºzlendi. 8.19-8.45 gibi geniĸ bir aralēkta hareket eden kur yukarē yºnl¿ 

eĵilimini s¿rd¿r¿yor. Ayrēca Dolar endeksinin 93.00 seviyesi ¿zerine ge­tiĵi ve ABD 10 yēllēklarēn %1.77ôye y¿kseldiĵi 

gºzlendi. Bug¿n Dolar endeksiyle TL varlēklardaki eĵilim piyasalarca bu hafta da takip edilecek. Bu geliĸmelerle birlikte kur 

tarafēnda oynaklēĵēn yine y¿ksek kalmaya devam ettiĵi gºzleniyor. Bu bakēmdan bug¿n de kontratta hareketliliĵin y¿ksek 

olmaya devam edeceĵini d¿ĸ¿n¿yoruz. Bug¿n takibimizde olan 8.4400-8.5300 bandē bug¿n izleyeceĵimiz diren­ bºlgesi 

olacak. Burasē aĸēlmadēĵē s¿rece tekrar geri ­ekilmeler gºzlenebilir. Olasē bu geri ­ekilmelerde 8.25 ve 8.14 seviyeleri 

takibimizde olacak. 

Destekler: 8.2800 / 8.2500 / 8.1400  

Diren­ler: 8,4400 / 8,5300 / 8,6100 

 

Nisan vadeli kontrat ge­en g¿n¿ %1.55 d¿ĸ¿ĸle 1.686,50 seviyesinde tamamladē. Daha g¿­l¿ bir dolar, daha y¿ksek Hazine 

getirileri ve daha hēzlē bir ABD ekonomik toparlanma umutlarē g¿venli liman Altēnôa olan talebi azalttēĵē i­in Altēn fiyatlarē Salē 

g¿n¿ yaklaĸēk %2 oranēnda d¿ĸt¿.Y¿kseliĸin yeniden oluĸabilmesi ve devamē i­in 1.695 Dolar ¿zerini gºrmek gerekecek. 

Hareketlerin bu seviye altēnda kalmaya devam etmesi durumunda ise 1.675-1.660-1.650 destek seviyeleri sērasēyla test 

edilebilir. Tahvil faizlerinin bug¿nk¿ gºr¿n¿m¿ Altēn fiyatlarē i­in yine izlenecekbidenôēn a­ēklamasē beklenen altyapē programē 

ile birlikte 1.695 ¿zerine ge­ilebilirse 1.713 ve 1.725 seviyeleri test edilebilir. 

Destekler: 1.705 / 1.692 / 1.683 

Diren­ler: 1.695 / 1.713 / 1.725 
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