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Uzerinde 1.093 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan bu rakam 1C20’ye
gobre %327,3 artis olarak kayitlara gecti. Sirket'in net satislari ise bu yil ilk
ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %67,2 artigla yine piyasa
beklentisinin Gzerinde 12.984 milyon TL oldu.

Sirket'in net satislarinin artisinda i¢ talepteki gucli gérinidm, yurtdisinda
Avrupa Bolgesi'ne gergeklesen satiglar ve Tirk Liras’'ndaki deger
kaybinin etkenler oldugu goriliyor. 1C21°de Jirket'in toplam satislarinin
icerisinde Avrupa’ya olan satislarin orani %44 oldu. Bu oran bir dnceki
yilin ayni ceyreginde %46.3 idi. Fakat Sirket’in yurtdisi satislarinin bu yil
ilk ceyrek sonuclarina gore yillik bazda ABD dolari cinsinden %37 artis

artisin %69,3 oldugu ve yurt ici talepteki gi¢li gériiniimu ortaya koydugu

Arcelik, 1C21°de 743 milyon TL olan piyasa beklentisinin oldukga

kaydettini not etmek gerekiyor. Yurtici satislarda ise 1C21’de yillik bazda ==
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belirledigimiz hedef fiyatimizi koruyoruz.

goze garpiyor. Kapanis Fiyati 31,58
Sirketin FAVOK'U ise 1G21'de gegen yilin ayni dénemine gore %188 Cunuk Degisim (%) 083
artisla 1.884 milyon TL olarak 1.489 milyon TL olan piyasa beklentisinin Haftalk Degisim (%) 1,94
lizerinde gerceklesti. FAVOK'teki artista Sirketin kapasitesinin bu SO 1 YilEnDustk 13,89
dénemde %100'e yakin oranda kullaniimasinin  yarattigi  olgek Son!YIEnYiksek 34,82
ekonomisinden fayda saglamasi, ABD Dolar’’nin Euro para birimine kargi S0n 1 Yillslem Hacmi Deg. (%) 317,58
zayifi§i ve giderlerde saglanan kontroliin etkili oldugu soylenebilir. Bu Beta (Son 1Y) 094
baglamda hammadde maliyetleri artis gdstermis olsa da Sirketin FAVOK Piyasa Degeri (mn. TL.) 21.339,50
marjinin da 1G21°de %14,51’e yikseldigi gézleniyor. (1G20: %8,43) Halka Agiklik Orani 25,00
N . . . . Halka Agk Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 5.344,99
Sirket’in net igletme sermayesi 1C21 sonuglar!na gore gegen ylla gore  germaye (mn. TL) 675,73
%40 artisla 10.979 milyon TL olarak gergeklesti. 4C2020’ye gore de 547 emettij Verimi (Son 5Y) 3.02
artis meydana geldi. Bu artista yurtici pazarda tahsilat stresindeki artisin
ve guglu talebin olusturdugu yiksek stok seviyesi etken oldu. Performans (%) SonlAy Son3Ay  Son1Vi
Sirket yonetimi konsolide 2021 yili igin net satislarda yillik bazda %30'dan ARCLK 295 21,35 121,06
daha yilksek biiyliime bekliyor. (Onceki: %20). Yurtici satiglarda %20- XU100 247 1225 37,02
%25 arasinda blylime (6nceki %15-20) ve yurtdisi satiglarda ise, EUR Relatif Getiri (XU100) -0,48 9,09 84,04
bazinda, %10’dan daha yiiksek biyime olmasi bekleniyor. (6nceki: %5)
FAVOK marji ise %12 olarak bekleniyor. (Onceki %11). 2021’de 220 Piyasa Carpanlan 1y 2Y 3Y
milyon EUR yatirnm yapilmasi planlaniyor. FIK ) 10,80 12,99 14,45
FD/FVAOK 571 6,57 8,55
Guglu ic talep ve Avrupa pazar payinin korunuyor olmasinin etkisi ile gpp 1,05 1,34 1,67
ARCLK paylari igin olumlu gorisimuzle 42.40 TL olarak daha once rp/satslar 0,31 041 0,52

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
ARCLK
2020/1Q 2020/2Q 2020/3Q  2020/4Q 2021/1Q 2020/03 2021/03 2021/1Q-2020/1Q 2021/1Q-2020/4Q 2021/03-2020/03
Net Satiglar 7.768 7.832 11.938 13.335 | 12.984 | 7.768 12.984 67% -3% 67%
Satislarin Maliyeti -5.300 -5.413 -7.807 -8.549 | -8.501 | -5.300 -8.501 60% -1% 60%
Briit Kar 2.468 2419 4.132 4.786 4.483 2468  4.483 82% -6% 82%
Faaliyet Giderleri -2.094 -1.922 -2.724 -3.223 | -2.944 | -2.094 -2.944 41% -9% 41%
Di ger Faaliyet Gel i400 ve 255i de467 er i-69( N els9) 400 139 -65% - -65%
Net Faaliyet Kari/Zarari 773 712 1.874 1.493 1.678 773 1.678 117% 12% 117%
FVAGK 655 797 1.726 1.887 1.884 655 1.884 188% 0% 188%
Finansal Gelir/Gider (Net) -472 -430 -563 -107 -388 -472 -388 -18% 264% -18%
Vergi Geliri (Gideri) -49 -117 -244 -209 -194 -49 -194 - -7% 296%
Net Kar/Zarar 256 407 1.022 1.163 1.093 256 1.093 327% -6% 327%
Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 31,8 30,9 34,6 35,9 34,5 31,8 34,5 2,76 -1,4 2,76
FVAOK Mariji 8,4 10,1 14,5 14,2 14,5 8,4 14,5 6,1 0,4 6,08
Net Kar Marji 33 5,2 8,6 8,7 8,4 3,3 8,4 51 -0,3 5,12
Net [sletme Sermayesi 7.856 6.961 6.691 7.471 | 10.979 | 7.856 10.979 3123,0 3508,1 3.123,03
Net Nakit (Yillik) -8.268 -6.640 -5.367 -5.073 | -9.074 | -8.268 -9.074 -806,0 -4001,4 -805,96
Toplam Borg/Ozsermaye 266 247 254 235 270 266 270 4,6 34,8 4,62
Yabanci Para Pozi sy3&u (7an. Tel ) -570 41 -318 41 359,1 611,0 359,06
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ARCLK Rasyolar 2021/1Q 2020/4Q 2020/3Q 2020/2Q 2020/1Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 46.089 40.872 35.904 32.212 32.807
Yurt I¢i Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 4.686 3.985 4.104 3.245 2.769
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 7.681 8.798 7.384 4.261 4.665
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 3.720 2.879 1.951 1.163 986
Briit Kar Mariji (%) 34,53 35,89 34,61 30,89 31,77
FVAOK (Mn. TL) 1.884 1.887 1.726 797 655
FVAOK Mariji (%) 14,51 14,15 14,46 10,15 8,43
_&ktif Karhlik - Yillik (%) 8,27 7,01 4,93 3,22 2,82
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 30,60 24,26 17,73 11,56 10,28
Alacak Tahsilat Siiresi 96,92 94,61 101,01 105,42 106,00
Stok i;leme Siiresi - Yillik 90,25 86,41 90,84 96,71 95,94
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 106,87 102,55 110,46 98,54 88,85
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 10.979 7.471 6.691 6.961 7.856
Net Nakit (Mn. TL) -3.607 317 -369 -5.652 -6.143
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 4.001 -294 -1.273 -1.628 250
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 9.074 5.073 5.367 6.640 8.268
Net Borg/FVAOK (%) 0,81 1,00 1,28 1,61 1,56
F/K 6,14 7,49 8,71 11,77 9,58
Sektér F/K 8,15 8,82 9,56 12,18 9,73
F/DD 1,59 1,54 1,32 1,25 0,93
Sektér F/DD 2,09 2,01 1,70 1,69 1,36
FD/FVAOK 5,03 5,21 5,60 6,39 5,35
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 41 -570 -64 74 -318

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatc Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen {iglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,

bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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