
 

 

UYARI: İşbu rapor Sermaye Piyasası Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebliği 29. maddesine 
istinaden Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından Ata Turizm İşletmecilik 
Taşımacılık Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dış Ticaret A.Ş. paylarının halka arzı 
kapsamında Tera Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanan fiyat tespit raporunu 
değerlendirmek amacıyla hazırlanmış olup, yatırımcıların pay alım satımına ilişkin 
herhangi bir tavsiye veya teklif içermemektedir. Yatırım kararlarının İzahname ve Tasarruf 
Sahiplerine Satış Duyurusu’nun incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor 
içerisinde bulunabilecek hata ve noksanlıklardan dolayı Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler 
A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. 
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Ata Turizm İşletmecilik Taşımacılık Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dış Ticaret A.Ş. - Özet Bilgi 
 

Şirket turizm-otelcilik, restoran, sıcak hava balonculuğu, turistik perakende mağazacılık ve madencilik 

sektörlerinde faaliyet göstermektedir. Şirket’in merkezi İstanbul’dadır.  

▪ Şirket ve bağlı ortaklıkları konaklama hizmetleri kapsamında İstanbul ve Kapadokya’da olmak üzere 

toplam 5 adet oteli aracılığıyla yerli ve yabancı misafirlere kendi markasının yanı sıra uluslararası zincir 

markaların adıyla faaliyette bulunmaktadır.  

 

▪ Şirket ve bağlı ortaklıkları, turizmin önemli merkezlerinden biri olan Kapadokya’da ve İstanbul’da yer 

alan toplamda 12 adet yeme içme hizmeti veren restoran ve kafe işletmeleri ile faaliyetlerini devam 

ettirmektedir.  

▪ Sıcak hava balon işletmeciliği alanında Şirket, bağlı ortaklıkları aracılığıyla 2009 yılından itibaren 

Kapadokya’da turistik balon uçuşları gerçekleştirmektedir. 

 

▪ Turistik perakende mağazacılık faaliyetleri kapsamında Şirket, bağlı ortaklıkları aracılığıyla yerli ve 

yabancı misafirlerine turistik perakende deri giyim, aksesuarları ve seramik ürünlerinin satışını 

gerçekleştirmektedir. Şirket; tedarik, ürün kişiselleştirme ve hızlı teslim süreleri ile rekabet üstünlüğüne 

sahip olabilmektedir.  

 

▪ Şirket, 2011 yılında Sivas Şarkışla’da bulunan bazalt, traverten rezervlerine sahip olan taş ocağını 

devralmıştır. 2013, 2014 ve 2015 yıllarında başta Çin olmak üzere Hindistan, Amerika gibi ülkelere 

çıkartılan ürünleri ihraç etmiştir. Terör olayları, darbe girişimi, Covid-19 gibi ülke genelini etkisi altına 

alan nedenler dolayısıyla ara vermiş olduğu taşocağı faaliyetlerine tekrar başlayarak ekonomik değeri 

yüksek olan mevcut rezervlerini, tekrar Çin, Hindistan, Amerika gibi ülkelere ihraç ederek, ekonomiye 

kazandırmayı planlamaktadır.  

 

Pay Sahibinin Adı 
Pay 

Grubu 

Halka Arz Öncesi Halka Arz Sonrası 

Pay Adedi 

Pay 

Yüzdesi Pay Adedi 

Pay 

Yüzdesi 

Tan Turizm Havayolu Taşımacılık 

Bilgisayar Elektronik San. ve Dış Tic. A.Ş.  
A 168.853.767 %30 168.853.767 21% 

B 393.992.123 %70 353992123 44% 

Halka Arz 

B - - 

240.000.000 

(sermaye 

artırımı) 

40.000.000 

(ortak satışı) 35% 

Toplam  - 562.845.890 %100 802.845.890 100% 

Kaynak: İzahname 

 

 

  



  

Ata Turizm İşletmecilik Taşımacılık Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dış Ticaret A.Ş. - Özet Bilgi 

(Devamı) 

Halka Arz Detayları 

İhraççı 
Ata Turizm İşletmecilik Taşımacılık Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dış 

Ticaret A.Ş. 

Konsorsiyum Lideri Tera Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  

Halka Arz Yapısı 

Sermaye Artırımı: 240.000.000 TL 

Ortak Satışı: 40.000.000 TL 

Toplam: 280.000.000 TL 

Halka Arz Öncesi Sermaye 562.845.890 TL 

Halka Arz Sonrası Sermaye 802.845.890 TL 

Halka Arz Fiyatı 11,20 TL 

Halka Arz Büyüklüğü 3.136.000.000 TL 

Halka Açıklık Oranı %34,88 

Talep Toplama Tarihleri 11-12-13 Şubat 2026 (Üç İş Günü) 

Hisse Kodu ATATR 

İşlem Göreceği Pazar Yıldız Pazar 

Halka Arz Satış Yöntemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama 

Aracılık Türü En İyi Gayret Aracılığı 

Tahsisat Grupları  

%40 Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar 

%10 Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu 

%40 Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar 

%10 Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar 

Fiyat İstikrarı Payların borsada işlem görmeye başlamasından itibaren 30 gündür.    

Kaynak: İzahname, Tasarruf Sahiplerine Satış Duyurusu 



  

Ata Turizm İşletmecilik Taşımacılık Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dış Ticaret A.Ş. – Finansal Bilgiler 

Şirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihleri itibarıyla sona eren finansal dönemlere 

ilişkin özel bağımsız denetimden geçmiş finansal durum tabloları aşağıda yer almaktadır. 

 

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu 

 

 

 



  

Ata Turizm İşletmecilik Taşımacılık Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dış Ticaret A.Ş. – Finansal Bilgiler 

(Devamı) 

Şirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.09.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren dönemler için 

özel bağımsız denetimden geçmiş kar veya zarar tabloları aşağıda sunulmaktadır. 

 
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu 

 

      

 

 



  
Ata Turizm İşletmecilik Taşımacılık Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dış Ticaret A.Ş. – Değerleme 

Hakkında Özet Bilgi 

Şirket’in özkaynak değerinin tespit edilmesinde İndirgenmiş Nakit Akışları Analizi (“İNA”) (Gelir Yaklaşımı) ve 

Çarpan Analizi (Pazar Yaklaşımı) yöntemlerine yer verilmiştir. Değerleme metodolojileri sektörün ve Şirket’in 

spesifik özelliklerine uygun olarak seçilmiştir.  

Şirket’in değerlemesinde Gelir Yaklaşımı kapsamında İNA yöntemi ile 2025-2034 dönemlerini içeren 

projeksiyonlar kullanılarak değer tespiti gerçekleştirilmiş olup 11.450.755.108 TL özsermaye değerine 

ulaşılmıştır.  

Piyasa Yaklaşımı kapsamında BIST Turizm (XTRZM) endeksinde faaliyet gösteren şirketlerin son 12 aylık 

verileri üzerinden hesaplanan 18.11.2025 tarihli güncel çarpanları kullanılarak değer tespiti gerçekleştirilmiş olup 

9.034.488.939 TL özkaynak değerine ulaşılmıştır.  

Gelir Yaklaşımı ve Piyasa Yaklaşımı sırasıyla %50 ve %50 oranında ağırlıklandırılarak özkaynak değeri 

10.242.622.024 TL olarak hesaplanmıştır. Buna göre, çıkarılmış sermayesi 562.845.890 TL olan Şirket’in halka 

arz pay başına değeri 18,20 TL olarak hesaplanmıştır. %38,45 halka arz iskontosu sonrasında ise özsermaye değeri 

6.304.333.857 TL, pay başına değer ise virgülden sonra ikinci basamağa yuvarlanarak 11,20 TL olarak 

hesaplanmıştır.  

Sermaye artırımı ve ortak satışı yoluyla halka arz edilecek nominal payların toplamı 280.000.000 TL’dir. Buna 

göre, halka arzın büyüklüğü 3.136.000.000 TL olup, halka açıklık oranı %34,88 olarak hesaplanmıştır. Şirket’in 

halka arz sonrası çıkarılmış sermayesi 802.845.890 TL, özsermaye değeri ise 8.991.873.968 TL’ye tekabül 

etmektedir.  

 
  Kaynak: Fiyat Tespit Raporu 

 

 

 

 



 

Ata Turizm İşletmecilik Taşımacılık Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dış Ticaret A.Ş. – Nihai Görüş 

• Fiyat Tespit Raporu’nda Ata Turizm İşletmecilik Taşımacılık Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dış 

Ticaret A.Ş. ve sektör hakkında verilen bilgilerin kapsamlı, yeterli ve anlaşılır olduğu kanaatindeyiz. 

• Değerleme çalışmasındaki ağırlıklandırmayı makul buluyoruz. 

• Değerleme çalışmasında kullanılan yöntemlerin net ve anlaşılır bir şekilde açıklandığı kanaatindeyiz. 

• Değerleme çalışmasında kullanılan %38,45 seviyesindeki halka arz iskontosunun makul olduğunu 

değerlendiriyoruz. 

Sonuç olarak, pay başına 11,20 TL’lik halka arz fiyatının makul olduğu kanaatindeyiz. 



 

 

 


