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Onemli Not: isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29.maddesine istinaden Ahlatci
Yatinm A.S. Kurumsal Finansman MudarlGga tarafindan, Bullbiloglu Ving San. ve Tic. A.$. paylarinin halka arzi
kapsaminda Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin hazirladigi fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatinm
kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve
noksanliklardan dolay! Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Halka Arza iligkin Bilgiler

Halka Arz Fiyat

31,00 TL

Halka Arz Sekli

Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye

30.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilimis Sermaye

37.600.000 TL

Halka Arz Miktari Toplam Nominal

11.500.000 TL

Sermaye Artirimi

7.600.000 TL

Ortak
Satisi 3.900.000 TL

Halka Arz BuyuklGgi 356.500.000 TL
Halka Aciklik orani 30,59%
Ek satis -
Ek satis sonrasi Halka Aciklik Orani -
Halka Arz Miktari Toplam Nominal (Ek Satig Dahil) -
Talep Toplama Tarihleri 26.01.2023-30.01.2023

Sirket’in Faaliyetleri

Sirket’'in ana faaliyet konusu gelik konstriiksiyon ve gelik konstriiksiyona dayall gezer, koprill ve her nevi ving
imalati, her tirli kaldirma ve tasima makinalarina ve portal vinglerinin imalati, ithalati, ihracati, alimi, satimi
kiralanmasi, bakimi ve onarimidir.

Sirket'in Ankara Sincan Organize Sanayi bolgesinde 38.936 m? lzerine kurulmus kendi mulkii olan fabrikada
faaliyet gostermektedir. Faaliyet konusu isleri, ¢ift kiris kdpruli vingler, portal vingler, roses vingler, pergel vingler,
kaldirma gruplari, 6zel imalatlar, gemi yukleme vingleri, transfer arabasi, 1zgara temizleme makinasi, sabit
gektirme vingler ve celik konstrilksiyon imalatlarindan olusmaktadir. Sirket'in Ankara, istanbul ve izmir Bolge
Mudarltkleri, Cukurova Servis Bdlge Mudurliga, Almanya Satis ve Servis Mudurlaga, yurt igi ve yurt disinda
bayileri mevcuttur. Sirket ayni zamanda AR-GE merkezi olup, her tiirlii ving imalatinin yani sira, montaj, test ve
devreye alma hizmetlerini entegre bir hizmet halinde anahtar teslim olarak sunmaktadir. Sirket, 90 tlkeye ihracat
gerceklestirmektedir.

Sirket’in ve Sirket’in bagh ortakliklarinin faaliyetleri asagida ana bashklar altinda kategorize edilebilir.

Mihendislik ve projelendirme hizmetleri
Anahtar teslim her tirll ving imalat
Her tirll gelik konstriiksiyon imalati
Satis ve pazarlama aktiviteleri

Uretim faaliyetleri

Saha, tip ve 6zel test hizmetleri

Satis sonras! hizmetler

AHLATCI YATIRIM

f vo /ahlatciyatirim www.ahlatciyatirim.com.tr




ahlatc »

Fiyat Tespit Raporu Analizi

Sirket’in bagh ortakliklarinin faaliyet konusu;

+ Konaklama ve organizasyon hizmetleri
o Her tirlG gelik konstriiksiyon imalati

BVS Blilbuloglu Ving A.S. bir sanayi kurulusu olup, ving imalati sektériine yonelik birgok alanda gerekli olan
mihendislik, tasarim ve imalat galismalarini ylritmektedir. Ayni zamanda bunyesinde bulunan nitelikli,
egitimli, tecrlbeli proje ekibi ile teknik galismaya onem vermekte, yeniliklere, gelisime agik bir yol
izlemektedir. Teknolojinin yeni imkanlarini stirekli olarak retim grubuna yansitmakta olan Sirket, bilgisayar
destekli tasarim yapmakta, bir kisim imalatlarinda da bilgisayar teknolojisinden yararlanmaktadir. Tasarim
konusunda herhangi bir firma ile lisans veya know-how anlagmasi olmayip tim tasarimlar Sirket'e aittir. 16
(onalti) tecriibeli proje ekibi ile her tiirli ving tasarimlarini hem Grup firmalarina hem de yurtigi ve yurtdisindaki
devlet ve 6zel sektor mlsterilerine hizmet vererek ¢dzim sunmaktadir.

Bilbuloglu Ving Sanayi A.S. anahtar teslimi seklinde her tiirden imalat islerini Gstlenmek ve yapmaktadir.
imalat portféyii ana gruplar itibariyle asagidaki sekilde siniflandirilmistir.

Cift Kiris Gezer Koprili Vingler
Proses Vingler

Portal Vingler

Pergel Vingler

Kaldirma Gruplari

Ving¢ Ekipmanlari

Ozel imalatlar

Gemi Ylkleme Vinci (Shiploader)
Transfer Arabasi

|zgara Temizleme Makinasi
Sabit Cektirme Vingleri
Déner/Yatay Kdpril Tagima Sistemleri
Celik Konstriksiyon

Ortaklik Yapisi

HALKA ARZ ONCESI VE SONRASI ORTAKLIK YAPISI

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Pay

Ortagin Adi Grubi

Sermaye

Sermaye Tutan Payi

Sermaye Tutarni Sermaye Payi

9.000.000 30,00% 9.000.000 23,94%
Onder Biilbiiloglu

900.000 3,00% -
Bilblloglu Holding A.S. 20.100.000 67,00% 17.100.000 45,48%
Halka Acik Kisim B 11.500.000 30,59%
TOPLAM 30.000.000 100% 37.600.000 100%

Kaynak: [zahname
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Halka Arz Gelirinin Kullanimi

Sirket sermaye artinmi ile ihrag edilecek olan yeni paylarinin halka arz edilmesi sonucunda halka arz masraflari
¢ikariimasindan sonra elde edilecek gelirin kullanim yerleri agsagida gosterilmektedir.

Kullanim Alani Kullanim Yuzdesi

Ankara- Baskent OSB 'de yer alan fabrika binasinin insaat maliyetlerinin
karsilanmasinda

Makine ve teghizat alimlarinda

Isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda

Degerleme Ozeti

Sirket Piyasa

Degerleme Ozeti- TL Deger! (TL)

indirgenmis Nakit Akimlari 1.347.669.937

Agirliklandinimig

Agirhk Sirket Piyasa Degeri

(TL)

673.834.968

Benzer Sirket Carpanlar 977.376.789

488.688.395

iskonto Oncesi Piyasa Degeri (TL)

1.162.523.363

Halka Arz iskontosu (%)

20,00%

Halka Arz Piyasa Dedgeri

930.018.690

Pay Basina Deger (TL)

31,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Deger Carpanlan (Yurt ici Benzer Sirketler)

F/K

Ortanca Ug Ortalama

Degerler Harig

FD/FAVOK

PD/DD

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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FINANSAL BILGILER

Sirket'in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022 donemlerine iligkin bagimsiz denetimden gegmis
finansal bilgileri asagidadir.

BILANGO (TL)
DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2019
163.768.706
3.043.927

31.12.2020
175.965.705
22.695.941

31.12.2021
429.867.817
130.685.834

30.09.2022
868.468.165
86.657.085

Ticari Alacaklar

58.580.470

80.333.893

195.411.178

228.827.710

lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

681.523

1.425.687

3.488.083

6.417.893

Hligkili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacakiar

57.898.947

78.908.206

191.923.095

222.409.817

Diger Alacaklar

43.629.773

3.878.291

6.675.638

23.763.877

lligkili Taraflardan Diger Alacaklar

39.885.758

1.144.540

5.835.818

7.319.786

fligkili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar

3.744.015

2.733.751

839.820

16.444.091

Stoklar

44.982.783

61.037.936

83.243.697

446.885.034

Pesin Odenmis Giderler

5.854.421

5.605.931

12.605.908

17.951.882

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar

1.017.673

413.541

518.454

1.450.671

Mal ve Hiz. Sat. Dogan Sézl. Varliklari

5.391.246

Diger Doénen Varliklar
DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatinmlar

6.659.659
61.788.436
4.157.550

2.000.172
171.283.479

727.108
170.236.022

57.540.660
495.803.857

Diger Alacaklar

6.348

6.348

Yatinm Amagli Gayrimenkuller

5.245.000

Maddi Duran Varliklar

54.947.654

157.189.786

158.958.097

421.812.228

Kullanim Hakki Varliklar

1.453.416

1.195.355

Maddi Olmayan Duran Varliklar

122.157

8.806.828

594.514

20.145.393

Ertelenmis Vergi Varligi

2.291.230

Pesin Odenmis Giderler

TOPLAM VARLIKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
KV Finansal Borg

263.497
225.557.142
155.116.625

37.442.899

347.249.184
210.689.926
56.404.843

9.223.647
600.103.839
414.920.843

77.104.365

52.650.881
1.364.272.022
818.087.294
20.987.893

Banka Kredileri

37.442.899

56.404.843

76.767.719

20.646.697

Kiralama Islemlerinden Borglar

336.646

341.196

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari

3.289.106

29.233.368

12.072.969

6.053.877

Ticari Borglar

59.879.027

57.818.790

156.638.660

306.905.318

Diger KV Borglar

18.386.371

418.369

4.640.975

20.234.054

lligkili Taraflara Diger Borglar

13.418.088

341.814

47.236

3.565

lligkili Olmayan Taraflara Diger
Borglar

4.968.283

76.555

4.593.739

20.230.489

Calisanlara Saglanan Fay. Kap. Borglar

2.580.069

2.623.828

3.997.642

7.370.825

Ertelenmis Gelirler

26.571.944

57.610.636

154.239.118

443.811.098

Devam Eden insaat Sézlesmelerinden
Borglar

3.536.948

952.850

AHLATCI YATIRIM
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UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 37.193.558 89.425.608 114.233.409 201.544.221
UV Finansal Borg 29.501.095 15.061.082 4.257.803 869.594
Banka Kredileri 29.501.095 15.061.082 3.126.343 -

Kiralama Islemlerinden Borglar - - 1.131.460 869.594

Ticari Borglar 8.659.867 - -

Diger Borglar 48.350.584 25.796.993 26.832.907
lligkili Taraflara Diger Borglar - 48.350.584 25.796.993 26.832.907
Ertelenmis Gelirler & 4.307.962 63.988.312 122.037.980
Uzun Vadeli Karsiliklar 7.692.463 8.207.853 19.165.560 22.835.032

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi YukdmlGluga 4.838.260 1.024.741 28.968.708
OZKAYNAKLAR 33.246.959 47.133.650 70.949.587 344.640.507
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 32.782.847 37.952.558 62.289.342 310.893.250
Odenmis Sermaye 12.310.000 12.310.000 30.000.000 30.000.000

7.692.463 8.207.853 19.165.560 22.835.032

Ortak Kontrole Tabi Tegebbls veya
Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi 13.931.696 -32.419.524 -32.419.524 -32.419.524

Kar veya Zararda Yen. Sin. Bir. Dig. Kap.
Gel. Gid.

Yeniden Degerleme Olgiim
Kazang/Kayiplari

-84.139 45.819.455 39.095.557 245.544.867

45.016.164 44.302.219 249.812.664

Tarmimlanmis Fayda Planlar Yen. Ol.
Kaz./Kay.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.768.786 1.768.786 3.123.770 3.123.770

-84.139 803.291 -5.206.662 -4.267.797

Gegmis Yillar Kari/Zaran (-) 18.694 3.825.908 -6.571.143 22.489.539
Net Donem Kari/Zarari (-) 4.837.810 6.647.933 29.060.682 42.154.598
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 464.112 9.181.092 8.660.245 33.747.257

TOPLAM KAYNAKLAR 225.557.142 347.249.184 600.103.839 1.364.272.022
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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FINANSAL BILGILER

Sirket'in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022 donemlerine iligkin bagimsiz denetimden gegmis
finansal bilgileri agagidadir.

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2021 30.09.2022

Hasilat 272.067.624 275.598.425 505.203.575 314.257.199 549.262.117
Satiglarin Maliyeti -237.788.812 -235.629.010 -428.807.256 -264.135.982 -469.481.529
Brut Kar 34.278.812 39.969.415 76.396.319 50.121.217 79.780.588
Genel Yo6netim Giderleri -18.130.499 -14.323.732 -20.070.364 -12.456.282 -25.571.193
Pazarlama Satig ve Dag. Gid. -4.559.374 -4.263.900 -5.022.064 -3.329.979 -6.906.444
Faaliyet Kari 11.588.939 21.381.783 51.303.891 34.334.956 47.302.951

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10.331.925 17.519.955 73.448.059 16.112.063 71.130.723

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -12.259.930 -28.620.657 -102.992.415 -24.304.548 -80.114.232

Esas Faaliyet Kan 9.660.934 10.281.081 21.759.535 26.142.471 38.319.442
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - 231.195 -

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler - - -1.681.054

Finansman Gid. Oncesi Faal.
Kari

Finansman Gelirleri 19.688.882 27.220.025 47.406.639 14.461.792 40.645.792
Finansman Giderleri -23.860.477 -35.141.817 -40.796.640 -25.360.697 -35.062.769

9.660.934 10.512.276 20.078.481 26.142.471 38.319.442

Vergi Oncesi Kar 5.489.339 2.590.484 26.688.480 15.243.566 43.902.465
Vergi Gelir/(Gideri) -187.417 4.057.449 2.073.300 592.171 -736.672
Dénemin Vergi Gideri -775.469 -1.372.703 -651.401 -640.869 -2.692.517

Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 588.052 5.430.152 2.724.701 1.233.040 1.955.845

Donem Net Kani 5.301.922 6.647.933 28.761.780 15.835.737 43.165.793
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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DEGERLEME HAKKINDA OZET BILGILER

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirket igin yapilan degerleme
galismasinda Sirket'in pay basina degerinin belirlenebilmesi amaciyla asagida belirtilen dederleme yéntemleri
incelenmistir.

- Pazar Yaklagimi: Carpan Analizi
- Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

Carpan Analizi

- Bilbdloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.$. halka arz fiyatinin belirlenmesinde yurt ici benzer faaliyet gosteren
sirketlerin Firma Degeri/FAVOK, F /K ve Piyasa Degeri/ Defter Degeri carpanlari kullaniimis olup, yurt
disinda ayni sektorde faaliyet gosteren sirketlerin piyasa degerlerinin 1 milyar dolar ve tzerinde olmasi
sebebiyle degerleme galismasinda yurt disi benzer sirketler analizi kullaniimamistir.

Degerleme Calismasinda yurtigi benzer sirket ¢carpanlari analizinde $irket’in yurtiginde halka agik benzer
sirket bulunmadigindan BIST Sinai Endeksi (XUSIN) igerisinde yer alan sanayi sirketlerinin degerleri
kullanilmis olup, F/K ve FD/FAVOK carpanlarina %40, PD/DD garpanina %20 agdirlik verilmistir.

BIST Sinai Endeksinde yer alan sirketlerden 30.09.2022 itibariyle aktif blylkligd 500.000.000 TL ile
1.600.000.000 TL arasinda olan sirketler benzer sirket olarak degerlendirilmis olup, ortanca degerlerin 2
katinin Gzerinde ve yarisinin altinda kalanlar degerleme digi birakilmisgtir.

Piyasa Garpanlari Degerlemesi

30.09.2022 Agirhiklandinlmig Sirket

Degerleme(Garpanlara Gore) Yilliklandinimis Agirhk Degeri

Yurt Igi Benzer Sirketler 1.280.726.205 1.199.092.990
F/K 671.266.093 268.506.437
FD/FAVOK 1.073.854.169 429.541.667
PD/DD 1.396.643.423 279.328.685
Toplam
Carpanlara Gore Sirket Degeri 977.376.789

Pay Basina Fiyat 32,58
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Biilbiiloglu Ving / 30.09.2022

Net Satislar (Yilliklandiriimig) 740.208.493

FAVOK (Yilliklandiriimis) 70.637.660

Ana Ortaklida Ait Net Kar (Yilliklandiriimig) 55.131.120

Net Borg (30.09.2022) -58.745.721

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar (30.09.2022) 310.893.250

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. pay basina degeri tespitinde indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
Yontemi kullaniimis olup, 2023-2027 donemleri esas alinarak Sirket 6zsermaye degeri hesaplanmistir. Sirket igin
projeksiyon donemi boyunca hesaplanan AOSM degerleri asagidaki tabloda gésterilmistir. INA analizinde Sirket
Firma Degeri 1.322.671.473 TL olup, 58.745.721 TL net nakit eklenip, 33.747.247 azinhk haklan digdldikten
sonra hesaplanan Sirket piyasa degeri 1.347.669.937 TL olarak hesaplanmistir. Sirket'in Indirgenmis Nakit
Akimlan yontemiyle hesaplanan birim pay degeri 44,92 TL'dir.

Risksiz Faiz Orani

Risk Primi (5 yildan 30 yila)

Hisse Risk Primi

Beta

Sermaye Maliyeti

Borg Maliyeti

Ozsermaye Orani

Borg Orani

Agirhkh Ortalama Sermaye Maliyeti

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

indirgenmis Nakit Akimlan Analizi Sonucu TL
Firma Degeri 1.322.671.473

Nakit 86.657.085

Toplam Finansal Borg 27.911.364

Azinhk Haklar 33.747.257

Toplam Sermaye Degeri 1.347.669.937

Odenmis Sermaye 30.000.000

Hisse Fiyat 36,33
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Biilblloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. igin yapilan degerleme galismasinda Piyasa Carpanlar Yontemine
%50, Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yéntemine %50 agirlik verilmis olup, agirliklandirilmis halka arz
iskontosu Oncesi piyasa degeri 1.162.523.363 TL olarak hesaplanmistir. Sirket'in 6denmis sermayesi
30.000.000 TL olup, halka arz iskontosu dncesi birim pay degeri 38,75 TL'dir. Sirket'in %20 halka arz
iskontosu uygulanarak hesaplanmis halka arz iskontolu piyasa degeri 930.018.690 TL, birim pay degeri 31,00
TL'dir.

Agirhiklandiriimis Sirket
Piyasa Degeri (TL)

Sirket Piyasa

Degerleme Ozeti- TL Degeri (TL)

Agirhk

Indirgenmis Nakit Akimlari 1.347.669.937 673.834.968

Benzer Sirket Carpanlar 977.376.789 488.688.395

iskonto Oncesi Piyasa Degeri (TL) 1.162.523.363

Halka Arz iskontosu (%) 20,00%

Halka Arz Piyasa Degeri 930.018.690

Pay Basina Deger (TL) 31,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

GORUS

- Bulbiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. igin Tera Yatinm Menkul Degerler tarafindan hazirlanan Fiyat
Tespit Raporu'nda, sirket hakkindaki tanitici bilgilere ve sirket faaliyetlerine yonelik agiklamalara
anlasilir bir sekilde yer verildigini diisiiniiyoruz. Ilgili raporda kullanilan degerleme yéntemlerinin
aciklamalarina da detayli sekilde yer verilmigtir.

Fiyat tespiti amaciyla yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlar” ve “Piyasa
Carpanlari Yontemi” incelenmistir. Piyasa Carpanlari Yonteminde yurt ici benzer sirketlerin carpanlari
kullanilmis olup, dederlemede muhafazakar tarafta kalinarak yurt digi benzer sirketlerin piyasa
degerlerinin yiiksek olmasi sebebiyle kullanilmamasini makul buluyoruz. INA ve Piyasa Carpanlar
Analizine degerleme sonucunda esit agirlik verilmis olup, kullanilan degerleme y&ntemleri net ve
anlasilir bir sekilde agiklanmistir.

Piyasa Carpanlari Yénteminde benzer sirketlerin PD/DD, F/K ve FD/FAVOK rasyolari kullaniimis
olup, FD/FAVOK ve F/K garpanlarina %40’ar, PD/DD carpanina %20 agirlik verilmistir. PD/ DD
carpaniyla bulunan Sirket piyasa degeri 1.396.643.423 TL olup, Sirket’in bir holding sirketi olmamasi
sebebiyle degerleme c¢alismasinda PD/DD garpaninin kullanilmamasi, Sirket'in operasyonel
performansini baz alan ¢arpanlara agirlik verilmesi gerektigi géristindeyiz.
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Degerlemeyi olumsuz yonde etkilememesi adina Sirket dederine yakinlasan degerlerin esas
alinmasini, benzer sirket segiminde aktif buylkligl baz alinarak filtrelendirme yapilmasini makul
buluyoruz. llaveten benzer sirket analizinde ortalama deger yerine muhafazakar tarafta kalinarak ug
degerler hari¢ medyan degerin kullaniimasini makul buluyoruz.

INA analiziyle bulunan Sirket 6zsermaye dederi 1.347.669.937 TL olup, Sirketin 2023 — 2027
projeksiyon doneminde varsayilmig olan satis rakamlarina ulasilamamasi durumunda farkl bir Sirket
piyasa degerine ulagilabilecedi goz 6niinde bulundurulmahdir.

AOSM hesaplamasinda risksiz getiri orani olarak 5 yillik TR tahvil faizi getirisi olarak 2022 yili faiz
oranindaki oynakhk g6z ondnde bulundurularak %17,8 olarak varsayilmis olup, %21,1 olarak
hesaplanan agirlikl ortalama sermaye maliyetini makul buluyoruz.

Sirket i¢in Tera Yatinm Menkul Degerler A.S tarafindan Piyasa Yaklasimi ve indirgenmis Nakit
Akimlan Yaklasimi ile hesaplanan halka arz iskontosu oncesi piyasa degeri 1.162.523.363 TL,
iskonto 6ncesi pay basi deger 38,75 TL'dir.

Yukaridaki degerlendirmelerle birlikte kullanilan degerleme yontemleri sonucu bulunan degere %20
halka arz iskontosu uygulanmistir. Uygulanan iskonto oranini ve bu iskonto hesaplamasiyla bulunan
31,00 TL pay basina halka arz fiyatinin bahsettigimiz ¢ekinceleri belirtmekle birlikte makul oldugunu
distinGyoruz.
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