
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 266 baz puan bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da

yatay bir açılış beklentimizle beraber 10.500 puanı destek, 10.750

seviyesini ise direnç olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : ATAKP(*), AYGAZ, ISDMR (*), RGYAS (*), TCELL

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ TEHOL – Finansal Yapılandırmanın İptali
✓ PGSUS – Eylül Trafik Verileri

KÜRESEL PİYASALAR KARIŞIK SEYREDİYOR

Küresel piyasalarda dün 20’yi aşkın ülkenin liderinin katılımıyla Gazze’de
barış anlaşmasının sağlanmasının ardından gözler yeniden ekonomik tarafa
çevrilirken, ABD ile Çin arasındaki ticaret savaşlarının geleceği de merak
ediliyor.

Dünya genelinde gümrük tarifeleri, jeopolitik gelişmeler, merkez
bankalarının politikaları başta olmak üzere ekonominin ilerleyişini
etkileyen birçok konuda belirsizliklerin sürmesi yatırımcı kararlarında etkili
oluyor.

Devan eden belirsizliklerle altının ons fiyatı rekor kırmaya devam ederken,
gümüşün onsu da bugün 54,2 dolarla tarihi zirvesini yeniledi.

ABD-Çin gerginliğinin tahvil talebini artırdığı görülürken, bu durum altının
alternatif maliyetini azaltan etkenlerden biri olarak dikkati çekiyor.

Söz konusu gelişmeler sonrasında para piyasalarındaki fiyatlamalarda hala
ABD Merkez Bankasının (Fed) bu sene toplamda 2 faiz indirimine gitmesi
bekleniyor.

Yurt içinde dün satış ağırlıklı bir seyir öne çıkarken, bölgedeki haber akışı
ve siyasi gelişmeler yatırımcıların odağında kalmaya devam ediyor.

14.10.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 24.750,25   2,18

Dow Jones Endeksi 46.067,58   1,29

S&P 500 Endeksi 6.612,94     -0,63

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 24.710,50   -0,85

Dow Jones Vadeli Kontratı 46.102,00   -0,42

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.652,00     -0,64

Ons Altın 4121,58 0,27

Ons Gümüş 51,63 -1,41

Gram Altın 5542,02 0,30

Gram Gümüş 69,42809 -1,37

USDTRY Paritesi 41,8240 0,04

EURTRY Paritesi 48,4861 0,23

EURUSD Paritesi 1,1583 0,11

GBPUSD Paritesi 1,3309 -0,18

USDJPY Paritesi 151,81 -0,31

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.556,18   -1,53

Bist 30 Endeksi 11.507,89   -1,66

Bist 100-30 Endeksi 19.064,67   -1,19

Bist Tüm-100 Endeksi 53.741,61   -1,37

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 15,00          -0,98

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,27            -1,74

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 38,43          1,13

Ishares Msci Turkey (ETF) 33,04 0,00

Türkiye'nin 2 yıllık tahvil faizi 40,29

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 266,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

12.00 Avro Bölgesi ZEW Beklenti Endeksleri

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Tedarik zinciri sorunları 2025’te küresel hava yolu şirketlerine 11 milyar dolara mal oluyor

IATA, yönetim danışmanlığı şirketi Oliver Wyman ile işbirliğine giderek havacılık sektöründeki tedarik zinciri zorluklarını ve hava yolu 
şirketleri üzerindeki etkilerini ele alan “Ticari Uçak Tedarik Zincirini Canlandırmak” başlıklı raporunu yayınladı.

Rapora göre, uçak üreticilerinin ve parça üreticilerinin tedarik sorunları, hava yolu şirketlerine pahalıya mal oluyor. Bu sorunların 
yalnızca bu yıl dünya çapında hava yolu şirketlerine 11 milyar dolardan fazla maliyete yol açacağı hesaplanıyor.

Kaynak: Anadolu Ajansı

➢ Yılın 8 ayında Türkiye'ye 10,6 milyar dolarlık uluslararası doğrudan yatırım geldi

Uluslararası Yatırımcılar Derneği (YASED), Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) Ödemeler Dengesi istatistiklerinin 
açıklanmasının ardından Rakamlarla Uluslararası Doğrudan Yatırımlar Bülteni'ni yayımladı.

Buna göre, ağustosta Türkiye'ye 1,8 milyar dolarlık UDY girişi gerçekleşirken, yılın 8 ayında Türkiye'ye gelen toplam UDY miktarı 10,6 
milyar dolar olarak kaydedildi.

Yılın 8 ayında 2024'ün aynı dönemine kıyasla yüzde 58'lik artış kaydedilirken, 2003'ten yılından itibaren Türkiye'ye gelen UDY 
girişlerinin toplam değeri ise 284 milyar doları aştı.

Ağustos ayında gerçekleşen toplam UDY girişi 1,8 milyar dolar olurken, bu yatırımların 1,5 milyar doları yatırım sermayesi şeklindeydi. 
Aynı ay içerisindeki yatırımların 137 milyon doları borçlanma araçları, 202 milyon doları yabancı uyruklulara gayrimenkul satışı yoluyla 
kaydedildi. Yatırım tasfiyelerinin 90 milyon dolar değerinde aşağı yöndeki etkisiyle, ağustos ayındaki toplam UDY girişi 1,8 milyar dolar 
oldu.

Kaynak: Anadolu Ajansı

➢ OPEC'in ham petrol üretimi eylülde günlük 524 bin varil arttı

Petrol İhraç Eden Ülkeler Örgütünün (OPEC) günlük ham petrol üretimi, eylülde önceki aya göre 524 bin varil artarak 28 milyon 440 
bin varile yükseldi.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ TEHOL – Finansal Yapılandırmanın İptali
Finansal yeniden yapılandırmaya ilişkin görüşmelere duyulan ihtiyaç ortadan kalktı. Bu çerçevede, söz konusu FYY 
görüşmeleri sonlandırıldı.

✓ PGSUS – Eylül Trafik Verileri
Eylül ayında toplam yolcu sayısı geçtiğimiz yılın aynı ayına göre %20 artarak 4 milyon oldu. Yolcu doluluk oranı ise %89 
olarak gerçekleşti.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi Pazartesi günü yüzde 1,53 değişim
göstererek günü 10556,18 seviyesinden tamamladı. Güne düşüşle
başlayan endekste seans içerisinde yatay bir seyir etkili oldu. Hacim
104,3 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre azalış gösterdi.
Endeks gün içerisinde en yüksek 10683 seviyesini test ederken, en
düşük 10528,37 seviyesine geriledi. Haftanın ikinci işlem gününe
başlarken aşağı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 10330
seviyesi destek olarak izlenebilir. Yukarı yönlü hareketlerde ise 10750
ve 10900 seviyeleri direnç olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı Pazartesi günü yüzde 0,77
artışla günü 11666 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks
kontratı en düşük 11603 seviyesini görürken en yüksek 11865
seviyesine çıktı. VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli
direnç noktası 11900 olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü
hareketin devam etmesi durumunda 12000 direnç olarak takip
edilebilir. Olası düşüşlerde ise 11500 ve 11380 puan destek olarak
izlenebilir.

Ons Altın Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,18 değişim ile 4117,86
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
4106,75 seviyesini görürken en yüksek 4179,78 seviyesine ulaştı. Ons
Altında bugün 4162,84 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin
aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda
4207,83 ve 4235,88 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir.
Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 4089,81 öncelikli destek olurken
4061,76 ve 4016,77 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,15 değişim ile
1,1587 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1555 seviyesini görürken en yüksek 1,1596 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi’nde bugün 1,1603 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,162 ve 1,1644 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1563 öncelikli destek
olurken 1,1539 ve 1,1523 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*BERA ve BIMAS Katılım Endeksi’ne uygundur.
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AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,21              4,29% 55,95

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,24-              281,39% 214,00

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,53              34,74% 42,74

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,04              42,30% 19,04

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,68              -13,04% 37,22

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,79              3,82% 448,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,80              -6,18% 211,20

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,60              12,30% 97,90

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ATAKP 13.10.2025 53,85 47,80 55,40

AYGAZ 13.10.2025 188,00 167,00 193,00

ISDMR 13.10.2025 37,04 32,90 38,00

RGYAS 13.10.2025 151,70 135,00 156,00

TCELL 13.10.2025 100,20 95,00 103,00
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