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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaqg 100 Endeksi 24.892,76 0,37
Dow Jones Endeksi 46.519,72 0,17
S&P 500 Endeksi 6.717,38 0,09
Nasdaqg 100 Vadeli Kontrati 25.181,75 0,29
Dow Jones Vadeli Kontrati 46.901,00 0,20
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.782,50 0,23
Ons Altin 3853,94 -0,07
Ons Gumus 46,98 -0,02
Gram Altin 5163,44 0,10
Gram GUmus 62,94825 0,13
USDTRY Paritesi 41,6728 0,17
EURTRY Paritesi 48,8697 0,24
EURUSD Paritesi 1,1717 0,00
GBPUSD Paritesi 1,3433 -0,06
USDJPY Paritesi 147,63 0,25

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 11.082,63 -1,23
Bist 30 Endeksi 12.275,54 -1,40
Bist 100-30 Endeksi 19.175,86 -0,74
Bist Tim-100 Endeksi 53.146,42 -0,77
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 15,68 -1,36
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,34 -1,36
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,01 -0,41
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Tarkiye CDS ve Kredi Notlari Not/Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 256,00 -
S&P Global Tirkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Goriinm{ BB- Duragan
Moody's Tirkiye Not Gorinimu Ba3 Duragan
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki

10.00  Tirkiye TUFE 2,58% 2,04%
10.00  Turkiye UFE 2,48%
15.30  ABD Tarim Disi istihdam 53 bin 22 bin
15.30  ABD Issizlik 4,3% 4,3%

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 256 baz puan bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay
bir acilis beklentimizle beraber 11000 ve 10900 puani destek, 11250
seviyesini ise direnc olarak takip ediyoruz.

v' Haftalik Model Portfdy : AGESA, ECZYT, MPARK (*), OTKAR, RGYAS

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

TURSG - 2025 Eyliil Sonu Briit Prim Uretimi
TEHOL — Finansal Duran Varlik Edinimi

RALYH — Yeni Sirket Kurulusu

FONET — Yeni Siparis Alimi

EKGYO — Park Yasam Antalya Projesi STG Artisl
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KURESEL PIYASALARDA GOZLER TARIM DISI iSTIHDAM VERISINDE

Kuresel piyasalar, yapay zeka sirketlerine yonelik iyimserlikle yikselis egilimini
surdurarken, bugin gozler yurt disinda ABD’de aciklanacak tarim disi istihdam
verilerine, yurt icinde ise enflasyon verilerine gevrildi.

ABD’de hikumet kapanmasinin hafta sonuna kadar ¢ozilmeyecegine kesin
gozlyle bakilirken, risk istahinin yapay zeka ile ilgili haber akisiyla gliclt kaldigi
goruliyor. Bununla birlikte ABD Baskani Donald Trump, hikimetin
kapanmasinin ardindan binlerce isciyi isten ¢ikarmayi planlarken, bu durumun
makroekonomik verilere nasil yansiyacagi merak ediliyor.

Carsamba ginU agiklanan ADP 6zel sektor istihdami verisinin beklentilerin
aksine negatif gelmesinin ardindan para piyasalarindaki fiyatlamalarda ABD
Merkez Bankasinin (Fed) sene sonuna kadar toplamda 2 faiz artirmi daha
yapacagina kesin gozlyle bakiliyor. Fiyatlamalar bankanin gelecek yil da
toplamda Ug faiz indirimine gidebileceginin tahmin edildigini gésteriyor.

Buglin aciklanacak istihdam raporundaki verilerin s6z konusu fiyatlamalari
etkilemesi ve piyasalarda oynakhgi artirmasi bekleniyor.

Tahvil piyasalarinda s6z konusu veriler 6ncesinde yatay bir seyir 6ne ¢ikarken,
altinin ons fiyati son 4 islem glninde dar banttaki hareketini strdiriyor.
Dolar endeksi de bir siredir 97-98 seviyelerinde seyrederken, ABD’nin Rus
petroll alinmamasina yonelik baskilarina karsin arz sikintisi yasanmayacagina
iliskin beklentilerin gliglu kalmasi petrol fiyatlarini baskilamaya devam ediyor.

Yurt iginde ise dun satis agirhkh bir seyir 6ne c¢ikarken, buglin gozler
aciklanacak Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verilerine cevrildi. Piyasalardaki
konsensus TUFE’nin eylilde yizde 2,58 arttigi yéniinde olusurken, enflasyon
verilerinden alinacak sinyallerin Merkez Bankasinin gelecek toplantilardaki
adimlarinin buyklugunde etkili olmasi bekleniyor.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

> KKM bakiyelerindeki dusis devam ediyor

Kur Korumali Tirk lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplari (KKM) gecen hafta 27 milyar 921 milyon lira azalarak 292 milyar 805 milyon
liraya dasta.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK) yayimladigi haftalik bultene gore, bankacilik sektérinin toplam kredi hacmi,
26 Eylul haftasinda yaklasik 212 milyar 198 milyon lira artarak 20 trilyon 819 milyar 513 milyon liradan, 21 trilyon 31 milyar 711
milyon liraya cikti.

Bankacilik sektériinde toplam mevduat ise bankalar arasi dahil gecen hafta 270 milyar 187 milyon lira artarak 24 trilyon 968 milyar
333 milyon lira oldu.

Kaynak: Anadolu Ajansi

» Merkez Bankasl rezervleri 182 milyar 953 milyon dolara ¢ikarak rekor kirdi

Merkez Bankasi toplam rezervleri, 26 Eylil haftasinda bir dnceki haftaya gore 4 milyar 100 milyon dolar yikselisle 182 milyar 953
milyon dolara ¢ikarak rekor kirdi.

26 Eylul itibariyla Merkez Bankasi briit déviz rezervleri 1 milyar 601 milyon dolar artisla 86 milyar 699 milyon dolara yikseldi. Briit
doviz rezervleri, 19 Eylul'de 85 milyar 98 milyon dolar seviyesinde bulunuyordu.

Bu dénemde altin rezervleri, 2 milyar 499 milyon dolar yikselisle 96 milyar 254 milyon dolara ¢ikti.
Kaynak: Anadolu Ajansi
» TCMB ve BAE Merkez Bankasli arasinda 3 anlasma imzalandi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi, finansal isbirligini artirmak, ticari ve ekonomik
iliskileri gelistirmek amaciyla 3 anlasma imzaladi.

Merkez Bankasindan yapilan agiklamaya gore, TCMB ve BAE Merkez Bankasi arasinda, Tirk lirasi-BAE dirhemi (AED) ikili para takasi
(swap) anlasmasina imza atildi.

Bu anlagmanin yani sira iki banka arasinda biri sinir Otesi islemlerde yerel para birimlerinin kullanimini tesvik etmeye yénelik, digeri
ddeme ve mesajlasma sistemlerinin birbirine baglanmasinin amaglandigl iki mutabakat zapti imza altina alind.

Bu anlagmalarla, finansal ve ekonomik isbirliginin gelistiriimesi ve ikili ticaretin giclendirilmesi amaglaniyor.

Anlasma ve mutabakat zaptlari, TCMB Baskani Fatih Karahan ile BAE Merkez Bankasi Bagkani Khaled Mohamed Balama tarafindan, her
iki tarafin Ust duzey yetkililerinin hazir bulundugu térende imzalandi.

Swap anlagmasinin nominal tutari karsilikli olarak 198 milyar lira ve 18 milyar AED olarak belirlendi.
Anlasmanin finansal piyasalara yerel para birimi likiditesi saglanmasini ve sinir 6tesi finansal ve ticari islemlerin daha etkili ve verimli
sekilde gergeklestirilmesini mumkin kilarak iki Glke arasindaki finansal isbirligini daha da gi¢lendirmek igin ikili ticaretin tesvik

edilmesi hedefleniyor.

Kaynak: Anadolu Ajansi
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v’ TURSG - 2025 Eyliil Sonu Briit Prim Uretimi
Sirketimiz'in 01.01.2025 - 30.09.2025 dénemi bagimsiz denetimden gecmemis brit prim Uretimi 104.985.157.633 TL 'ye ulasarak ve
bir dnceki yilin ayni dénemine gore %45 oraninda artisla gergeklesmistir (gegen yil ayni dénem 72.580.263.501 TL).

v TEHOL - Finansal Duran Varlik Edinimi
Finlandiya merkezli bicerddver ve orman makineleri Greticisi Sampo Rosenlew Oy paylarinin tamami 5.000.000 Euro bedelle satin
alindr.

v RALYH - Yeni Sirket Kurulusu

Sirketimizin %100 bagli ortakligi konumunda bulunan Ral Yapi Mihendislik A.S.'nin tamamina sahip oldugu Ral Gayrimenkul Yatirim
Ortakligr A.S.'nin binyesinde, gayrimenkul insaat proje gelistirme alaninda faaliyet gdéstermek Gzere, sermayesinin tamami Ral
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.'ye ait olacak sekilde yeni bir sirket kurulmasina, Ral Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. Yonetim
Kurulu'nun 02.10.2025 tarihli toplantisinda karar verilmistir.

v FONET - Yeni Siparig Aimi

Sirketimiz, yurtici yerlesik 6zel bir sirketten toplam siiresi 36 (otuzalti) ay olan anahtar teslim bir yazim projesinin ugtan uca
gelistirilmesi, devreye alinmasi garanti bakim ve onarimi igin 299.824.010,00 +KDV TL bedel tGzerinden siparis almistir Proje
calismalarina Ekim ayi icerisinde baslanacaktir.

v' EKGYO — Park Yasam Antalya Projesi STG Artisi
Sirketimiz Antalya Aksu 1. Etap Arsa Satigi Karsiligi Gelir Paylagimi isi (Park Yasam Antalya)'nin Yiklenicisi ile yapilan Sézlesmeye ek
Protokol ile 1.515.000.000,00 TL olan Asgari Sirket Payl Toplam Geliri 2.459.595.532,50 TL'ye ylkselmistir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi diin yiizde 1,23 degisim gostererek gunu MRS
11082,63 seviyesinden tamamladi. Gline yatay baglayan endekste
seans igerisinde satis agirlikli bir seyir etkili oldu. Hacim 135,8 milyar
TL ile bir 6nceki islem gunline goére azalis gosterdi. Endeks gin
icerisinde en yuksek 11256,52 seviyesini test ederken, en dusuk
11051,64 seviyesine geriledi. Haftanin son islem gunune baslarken
yukari yonlu hareketlerin devam etmesi durumunda 11260 ve 11500
seviyeleri direng olarak izlenebilir. Asagi yonlu hareketlerde ise 11000
ve 10900 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu
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ViOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontrati diin yiizde 1,75 azalisla giinii ¥ s )
12548 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks kontrati en
duguk 12480 seviyesini gorurken en yuksek 12772 seviyesine ¢ikti.
ViOP’ta BIST 30 Endeks kontratinin bugiin éncelikli direng noktasi
12600 olurken bu seviyenin kirilmasi ve yukar yonlu hareketin devam
etmesi durumunda 12750 direng olarak takip edilebilir. Olasi —

dususlerde ise sirasiyla 12370 destek olarak izlenebilir. f\/ \',rk \/\ fkf\,, " L/ %

s |:c |m ‘:z

fr e By

Ons Altin Teknik Gorinima
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Ons Altin Cuma glini sabah saatlerinde ytzde -0,27 degisim ile
3846,2 seviyesinden iglem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3838,28 seviyesini gorurken en yuksek 3863,82 seviyesine
ulasti. Ons Altinda bugtin 3860,58 dncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlui hareketliligin devam etmesi
durumunda 3874,97 ve 3886,12 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3835,04 6ncelikli destek
olurken 3823,89 ve 3809,5 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.
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EURUSD Teknik GorinUmu
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EURUSD Paritesi Cuma glini sabah saatlerinde ytzde 0 degisim ile
1,1718 seviyesinden islem goérmektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 1,1714 seviyesini gorurken en yuksek 1,1731 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi’nde bugin 1,1728 oncelikli diren¢ noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukar yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,1738 ve 1,1745 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1711 Oncelikli destek pe———

olurken 1,1704 ve 1,1694 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak [ ‘l\'ﬁ' J{\*M \r\ fJ. Iy ," vl \ fﬂ‘ f{ W, m\fff"
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Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar - Kes Hedef Fiyat
AGESA 29.09.2025 182,90 174,00 220,00
ECZYT 29.09.2025 276,75 263,00 329,00
MPARK 29.09.2025 351,75 335,00 427,00
OTKAR 29.09.2025 530,50 505,00 675,00
RGYAS 29.09.2025 141,30 135,00 168,00
*MPARK Katilim Endeksi’ne uygundur.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
C . . Potansiyel Tim Z.
Hisse overa.ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat ° an.5|.ye um. ) Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,08 16,40% 62,45
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 - 0,25 286,74% 217,00
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,48 39,34% 44,20
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 - 0,04 54,71% 20,70
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,62 -10,05% 38,50
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,72 8,05% 466,75
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,70 -0,49% 224,00
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,55 16,31% 101,40
Bist100 ve Model Portfoy Performans Goriinimi
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

L] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK it’)\‘gKLi;zAu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; o ¥t =
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat. Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlley Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Saryer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMiR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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