
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 257 baz puan bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da hafif

satıcılı bir açılış beklentimizle beraber 11000 puanı destek, 11250

seviyesini ise direnç olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : AGESA, ECZYT, MPARK (*), OTKAR, RGYAS

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ PETKM – Fitch Ratings kredi notu güncellemesi
✓ ARDYZ – Bağlı ortaklığın yeni iş sözleşmesi
✓ TEHOL – Yeni hisse alım sözleşmesi

KÜRESEL PİYASALAR POZİTİF SEYREDİYOR

Küresel piyasalarda, ABD’de Federal Hükümetin kapanabileceğine ilişkin
endişeler öne çıksa da, risk iştahı güçlü kalmaya devam ediyor.

ABD’de Başkan Yardımcısı Vance Federal Hükümetin kapanma yolunda
olduğunu belirtirken, 1 Ekim’deki kapanma tarihi öncesinde Cumhuriyetçi ve
Demokratların üzerinde tartıştığı 2 konuda da anlaşma sağlayamadıkları
bildirildi. Federal Hükümetin kapanması durumunda tarım dışı istihdam raporu
gibi önemli verilerin yayınlanamayacağı aktarılırken, bu durumun ABD Merkez
Bankasının (Fed) gelecek döneme ilişkin adımlarını belirsizleştirebileceğinden
endişe ediliyor. Söz konusu durum altın talebinin güçlü kalmasına neden
olurken, altının ons fiyatı yeni günde rekor seviyesini 3870 dolara taşıdı.

Öte yandan, ABD’de bugün JOLTS açık iş sayısı verileri ile başlayacak olan iş
gücü piyasası verilerinin varlık fiyatlarında oynaklığı artırması bekleniyor.

Fed’in gelecek ayki toplantıda faiz indirmesine kesin gözüyle bakılırken, aralık
toplantısına yönelik fiyatlamalar piyasada kararsızlıkların var olduğunu
gösteriyor. Para piyasalarındaki fiyatlamalarda Fed’in aralıkta yüzde 67
olasılıkla faiz indireceği, yüzde 33 olasılıkla politika faizini sabit bırakacağı
öngörülüyor.

Asya’da makroekonomik veriler takip edilmeye devam ederken, Çin
ekonomisindeki daralma devam ediyor. Bugün ülkede açıklanan verilere göre,
fabrika faaliyetlerindeki daralma üst üste altıncı aya taşındı.

Japonya Merkez Bankası (BoJ) ise bu ayki toplantı özetinde faiz artırımına açık
kapı bıraktı.

Yurt içinde dün de satış baskısı öne çıkarken, bugün Gazze’deki olası ateşkese
ilişkin haber akışı başta olmak üzere jeopolitik gelişmeler ve makroekonomik
veriler yakından takip edilecek.

30.09.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 24.611,35   0,44

Dow Jones Endeksi 46.316,07   0,15

S&P 500 Endeksi 6.660,75     -0,01

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 24.836,00   -0,01

Dow Jones Vadeli Kontratı 46.599,00   -0,03

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.712,00     -0,02

Ons Altın 3867,46 0,87

Ons Gümüş 47,14 0,47

Gram Altın 5170,47 0,88

Gram Gümüş 63,02992 0,47

USDTRY Paritesi 41,5818 0,00

EURTRY Paritesi 48,8134 0,11

EURUSD Paritesi 1,1733 0,05

GBPUSD Paritesi 1,3440 0,09

USDJPY Paritesi 148,29 -0,21

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 11.048,13   -0,92

Bist 30 Endeksi 12.178,52   -0,68

Bist 100-30 Endeksi 19.364,84   -1,56

Bist Tüm-100 Endeksi 53.198,98   -1,02

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 15,62          -1,19

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,33            -1,19

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,99          -1,37

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 257,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10.00 İşsizlik Oranı 8%

10.00 Türkiye Dış Ticaret Dengesi -4,20 -6,44

17.00 ABD'de JOLTS açık iş sayısı 7,2 milyon 7,181 milyon

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ AA Finans'ın eylül ayı Enflasyon Beklenti Anketi sonuçlandı
AA Finans Enflasyon Beklenti Anketi'ne katılan ekonomistler, eylülde Tüketici Fiyat Endeksi'nin (TÜFE) aylık bazda yüzde 2,47 artacağını tahmin ediyor.

Ekonomistlerin eylül ayı enflasyon beklentilerinin ortalamasına göre (yüzde 2,47) bir önceki ay yüzde 32,95 olan yıllık enflasyonun eylülde yüzde 
32,31'e ineceği öngörülüyor.
Öte yandan, ekonomistlerin 2025 sonu enflasyon beklentisi eylül ayı itibarıyla yüzde 30,09 oldu. Ekonomistlerin yıl sonu için enflasyon beklentileri 
yüzde 29,20 ile yüzde 32,54 aralığında yer aldı.

Kaynak: Anadolu Ajansı

➢ Ekonomik güven endeksi eylülde aylık bazda yüzde 0,1 artışla 98 oldu

Tüketici güven endeksi, eylülde aylık bazda yüzde 0,4 azalarak 83,9'a geriledi.
Aynı dönemde reel kesim güven endeksi, yüzde 0,2 artışla 100,8 olarak kayıtlara geçti.
Hizmet sektörü güven endeksi, yüzde 0,1 azalarak 111 oldu.

Kaynak: Anadolu Ajansı

➢ OpenAI, 2025’in ilk yarısında 4,3 milyar dolar gelir elde etti
Yapay zekâ alanında önde gelen şirketlerden OpenAI, 2025 yılının ilk yarısına ilişkin finansal sonuçlarını açıkladı. The Information’ın haberine göre, 
şirket bu dönemde yaklaşık 4,3 milyar dolar gelir elde etti. Böylece OpenAI, geçen yılın toplam gelirine kıyasla yüzde 16 artış kaydetmiş oldu.

Kaynak: Dünya Gazetesi

➢ ABD'nin altın rezervleri 1 trilyon doları aştı

ABD Hazine Bakanlığı'nın altın rezervleri, değerli metalin tüm zamanların en yüksek seviyesine çıkmasıyla hükümetin bilançosunda belirtilenin 90 
katından fazla bir değerle 1 trilyon doları aştı

Kaynak: Gazete Oksijen



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ PETKM – Fitch Ratings kredi notu güncellemesi

Uluslararası derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings, yaptığı değerlendirme sonucunda Şirketimizin kredi notunu "CCC+"den "CCC" 
seviyesine indirmiştir. 

✓ ARDYZ – Bağlı ortaklığın yeni iş sözleşmesi

Şirketimizin bağlı ortaklığı Signum Teknoloji Tanıtım ve Eğitim A.Ş. ile Kütahya Hastane İşletmeleri Yatırım A.Ş. arasında "Kütahya Sağlık 
Yerleşkesi Projesi Bilgisayar Destekli Tesis Yönetimi (BDTY) Hizmetlerinin Temin Edilmesi" işi kapsamında 89.199.648 TL (KDV dahil) 
bedel ile 44 aylık sözleşme 29.09.2024 tarihi itibariyle imzalanmıştır. 

✓ TEHOL – Yeni hisse alım sözleşmesi

Şirketimiz 29.09.2025 tarihinde, Finlandiya merkezli tarım ve ormancılık makineleri üreticisi Sampo-Rosenlew Oy'un %100 hisselerinin 
devralınmasına yönelik olarak, dünyanın en büyük traktör üreticilerinden Mahindra & Mahindra Limited ile hisse alım sözleşmesi 
imzalamıştır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi dün yüzde 0,92 değişim göstererek günü
11048,13 seviyesinden tamamladı. Güne yükselişle başlayan
endekste seans içerisinde dalgalı seyir etkili oldu. Hacim 136,3 milyar
TL ile bir önceki işlem gününe göre azalış gösterdi. Endeks gün
içerisinde en yüksek 11205,64 seviyesini test ederken, en düşük
11048,13 seviyesine geriledi. Haftanın ikinci işlem gününe başlarken
aşağı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 11000 ve 10900
seviyeleri destek olarak izlenebilir. Yukarı yönlü hareketlerde ise
11250 ve 11400 seviyeleri direnç olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı dün yüzde 0,32 azalışla günü
12574 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en
düşük 12480 seviyesini görürken en yüksek 12677 seviyesine çıktı.
VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli destek noktası
12500 olurken bu seviyenin kırılması ve aşağı yönlü hareketin devam
etmesi durumunda 12320 destek olarak takip edilebilir. Olası
yükselişlerde ise sırasıyla 12750 ve 12900 direnç olarak izlenebilir.

Ons Altın Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,87 değişim ile 3867,21
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
3825,68 seviyesini görürken en yüksek 3870,07 seviyesine ulaştı. Ons
Altın'da bugün 3882,96 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin
aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda
3898,71 ve 3927,35 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir.
Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3838,57 öncelikli destek olurken
3809,93 ve 3794,18 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,03 değişim ile
1,1731 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1712 seviyesini görürken en yüksek 1,1735 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi’nde bugün 1,174 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1748 ve 1,1762 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1718 öncelikli destek
olurken 1,1704 ve 1,1695 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*MPARK Katılım Endeksi’ne uygundur.
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AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,10              14,07% 61,20

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,25-              285,49% 216,30

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,44              43,44% 45,50

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,01              46,11% 19,55

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,67              -12,85% 37,30

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,83              1,91% 440,25

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,77              -4,40% 215,20

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,61              11,61% 97,30

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

AGESA 29.09.2025 182,90 174,00 220,00

ECZYT 29.09.2025 276,75 263,00 329,00

MPARK 29.09.2025 351,75 335,00 427,00

OTKAR 29.09.2025 530,50 505,00 675,00

RGYAS 29.09.2025 141,30 135,00 168,00
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