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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) Sabah Notlari
g doksi 5 v Bu sabah CDS 260,69 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da negatif acilis
Nasdag 100 En e15| 4.397,31 AUAE beklentimizle beraber 11470 puani direng, 11250 seviyesini ise destek
Dow Jones Endeksi 45.947,32 -0,38 larak takio edi
S&P 500 Endeksi 6.607,30 0,04 SR takip ediyoruz.
v’ Haftalik Model Portféy : ASELS(*), BIMAS(*), EKGYO, OTKAR, VAKBN
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 24.611,50 -0,07
Dow Jones Vadeli Kontrati 46.274,00 0,01 Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.660,00 0,00
v’ Yeni Tarifeler 1 Ekim’de Yiirirlige Girecek
Ons Altin 3741,69 -0,20 ¥ KOCMT- Haddehane Yatirimi Kapsaminda Arsa Alimi
Ons Gimis 44,78 -0,90 v" HATSN- Gemi T-ami‘r Ba!<|m Onarim Projesi
Gram Altin 5000,60 0,00 v" THYAO- Ucak Siparisleri Hk
Gram GUmus 59,83747 -0,71
USDTRY Paritesi 41,5671 0,20 FED'IN YAKINDAN TAKIP ETTIGi PCE VERISI BEKLENIYOR !
EURTRY Paritesi 48,5697 0,36
EURUSD Paritesi 1,1676 0,10
GBPUSD Paritesi 1,3354 0,07 Kuresel piyasalarda din ABD’de aciklanan makroekonomik verilerin ABD
USDJPY Paritesi 149,74 -0,04 Merkez Bankasinin (Fed) gelecek dénemde faiz indirimlerinde daha tedbirli

davranacagina yonelik fiyatlamalarin glglenmesi ve Rusya-Ukrayna savasinin
Avrupa’ya yayilabilecegi ihtimaliyle satis agirlikh bir seyir izleniyor. Bugln ise
gozler ABD’de aciklanacak cekirdek kisisel tiketim harcamalarina (PCE)
cevrilirken, Rusya-Ukrayna savasina iliskin gelismeler de yakindan takip
Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) ediliyor. ABD’de makroekonomik verilerden alinan sinyaller piyasalarda risk
istahinin azalmasina neden oldu. Buna gore, din llkede agiklanan 2. Ceyrek

blyume verileri ABD ekonomisinin ikinci ¢eyrekte ytzde 3,8’le beklentilerin

Bist 100 Endeksi 11.377,55 0,09 Gzerinde buyudugiini gosterirken, cekirdek PCE’de yiizde 2,6 ile 6ngorileri
Bist 30 Endeksi 12.575,84 0,04  geride birakti.
Bist 100-30 Endeksi 19.799,28 0,24
Bist TUm-100 Endeksi 54.479,42 0,26 S6z konusu verilerin ardindan para piyasalarindaki fiyatlamalarda Fed’in 2027
sonuna kadar toplamda 4 faizi indirimi yapacagina kesin gozlyle bakilmaya
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanc Orani 16,12 0,08 basland'l. Bur?un'la bir'likte Feud"i'n bu"yll argllkta yapelcaél tpplantwa y'c‘me’llik
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 137 0,07 beklent||e"r ciddi §ekllde deg|'§|'m gqs?e'n?h. 'Bunau'gOfe, plya;algrda Fed m
i aralikta ytzde 58 ihtimalle politika faizini indirecegi, ylzde 42 ihtimalle sabit
Borsa Istanbul Yabanci Takas Orani 36,66 -0,70

tutacagl ongoriliyor. Gelecek ay yapilacak toplantida ise bankanin 25 baz
puan faiz indirecegine kesin goziyle bakihyor.

Borsa Istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11

Borsa Istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00 Bu gelismelerle tahvil piyasalarinda satis baskisinin devam ettigi goriltrken,

Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00 ABD’nin 10 yillik tahvil faizi diin yizde 4,20 ile 4 Eylil’den bu yana en ylksek
seviyeye ciktl. Altinin ons fiyati ise din veri sonrasi gerilese de, Rusya-Ukrayna
savasinda saflarin genisleyebilecegi ihtimaliyle toparlandi.

Tirkiye CDS ve Kredi Notlan Not/Puan Goérinim vYurt icinde ise diin piyasalarda yén arayisi éne gikarken, piyasalar kapandiktan
sonra Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve ABD Baskani Donald Trump
arasindaki gorismeye iliskin haber akisi takip edildi. Her iki lider de

Tarkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 260,69 " gdrismenin oldukca olumlu gectigi yoniinde aciklamalarda bulunurken, bir dizi
S&P Global Turkiye Not Gérlinimu BB-  Duragan de anlasma imzalandi. Buna gore, Tirk Hava Yollari ABD’li Boeing firmasindan
Fitch Turkiye Not Goérinmi BB-  Duragan 150 adet kesin, 75 adet opsiyonlu olmak lizere 225 ucak siparisi verdi. Ayrica
Moody's Tirkiye Not Gorinimu Ba3 Duragan iki Ulke arasinda LNG ve nikleer anlasmalar imzalandi. Buna karsilik Trump

Turkiye’den Rus petroli alimini durdurmasini isterken, iki lider arasindaki

. anlasmanin gelecek giinlerde aciklanacagl duyuruldu.
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki

15:30 ABD Cekirdek PCE 2,90% 2,90%
17:00  ABD Michigan Tuketici Glven End 55,4 58,2
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v Yeni Tarifeler 1 Ekim’de Yirirluge Girecek

ABD Baskani Donald Trump, 1 Ekim’den itibaren ithal ilag, mutfak ve banyo dolaplari, désemeli mobilya ve agir kamyonlar icin yeni
glmrlk vergisi oranlari uygulanacagini duyurdu.

Trump, s6z konusu Urlnler icin uygulanacak tarife oranlarina yonelik sosyal medya hesabindan yaptigl paylasimda, "Biyik kamyon
Ureticilerimizi haksiz dis rekabetten korumak amaciyla, 1 Ekim itibariyla dinyanin diger bolgelerinde Uretilen tim 'agir (blyuk)
kamyonlara' ylizde 25 glimrik vergisi uygulayacagim" ifadelerini kullandi.

Trump, boylece Peterbilt, Kenworth, Freightliner, Mack Trucks gibi blyldk kamyon Ureticilerinin korunacagina isaret ederek, ulusal
glvenlik basta olmak Uzere bircok nedenden dolayi ABD'li kamyoncularin mali agidan glcli ve saglkl olmasinin gerektigini vurguladi.

Ayni tarihten itibaren tim mutfak ve banyo dolaplari ve ilgili Grlnlere ylizde 50 glUmrik vergisi uygulanacagini belirten Trump,
désemeli mobilyalara da yizde 30 gimrik vergisi getireceklerini bildirdi.

Trump, "Bunun nedeni, bu drinlerin diger Ulkeler tarafindan blylk olcekte ABD've akin etmesi. Bu son derece adaletsiz bir
uygulamadir, ancak ulusal guvenlik ve diger sebepler dolayisiyla Uretim slreclerimizi korumak zorundayiz" degerlendirmesinde
bulundu.

ABD'de Uretim tesisi insa etmeyen sirketlerin markali veya patentli ilag Grlinlerine de 1 Ekim'den itibaren ylzde 100 gimruk vergisi
uygulayacaklarini belirten Trump, "insa etme', 'temel atma' veya 'insaat halinde' olarak tanimlanacak. Dolayisiyla, eger insa sireci

baslamissa, bu ilag Grlnlerine herhangi bir glimrik vergisi uygulanmayacak." agiklamasinda bulundu.

Kaynak: www.dunya.com
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v" KOCMT- Haddehane Yatirimi Kapsaminda Arsa Alimi
Sirket Yonetim kurulumuzun 25.09.2025 tarihli toplantisina istinaden;

Sirketimiz paylarinin ilk halka arzi amaciyla hazirlanan izahnamede yer verilen fon kullanim yerleri raporu kapsaminda, Osmaniye
Organize Sanayi Bolgesi'nde bulunan celik Gretim tesisimizin Uretim alaninin, ileride genisletilerek haddehane yatiriminin
gerceklestiriimesi amaciyla ;

Osmaniye ili Toprakkale ilgesi, Bluytk Tuystz Mahallesi, Legelik Mevkii'nde bulunan, 102 ada ve 10 parselde kayith, 11.629,8 m2
yuzolgimli arsanin "Ketenler Dévme ve Kalipgilik San. Tic. Ltd. Sti." firmasindan, 83.000.000-TL (KDV Dahil) bedelle satin alinmasina
karar verilmis olup, tapu devir islemleri bugln gerceklesmistir..

v" HATSN- Gemi Tamir Bakim Onarim Projesi
Sirket Yonetim kurulumuzun 25.09.2025 tarihli toplantisina istinaden;

Sirketimiz paylarinin ilk halka arzi amaciyla hazirlanan izahnamede yer verilen fon kullanim yerleri raporu kapsaminda, Osmaniye
Organize Sanayi Bolgesi'nde bulunan celik Uretim tesisimizin Uretim alaninin, ileride genisletilerek haddehane yatiriminin
gerceklestirilmesi amaciyla ;

Osmaniye ili Toprakkale ilcesi, Blyuk Tuystz Mahallesi, Lecelik Mevkii'nde bulunan, 102 ada ve 10 parselde kayith, 11.629,8 m2
ylzolgimli arsanin "Ketenler Dovme ve Kalipgilik San. Tic. Ltd. Sti." firmasindan, 83.000.000-TL (KDV Dabhil) bedelle satin alinmasina
karar verilmis olup, tapu devir islemleri bugln gerceklesmistir..

v' THYAO- Ucak Siparisleri Hk

Ortakligimizin tUim paydaslari icin yiksek deger Uretecek sekilde ortaya koydugu Stratejik Plani dahilindeki blyime hedefleri
dogrultusunda Yonetim Kurulumuz 2029-2034 yillari arasinda teslim alinmak lzere Boeing firmasindan 50 adet kesin siparis ve 25
adet opsiyon olmak Uzere toplam 75 adet B787-9 ve B787-10 ucaginin satin alinmasina karar vermistir. S6z konusu ucaklar i¢in kanat
Ustl motor, yedek motor ve motor bakim hizmeti alimi igin Rolls-Royce ve GE Aerospace firmalariyla mizakereler devam etmektedir.

ilave olarak, 100 adedi kesin ve 50 adedi opsiyon olmak iizere toplam 150 adet 737-8/10MAX tipi ucak alimi hususunda Boeing ile
gorismeler tamamlanmis olup, motor Ureticisi CFM International ile mizakerelerin basarili bir sekilde tamamlanmasi halinde 737-
8/10MAX ucak siparisleri de verilecektir.

ilgili siparisler ile birlikte 2035 yilina kadar filomuzun tamaminin yeni nesil ugaklardan olusmasi, béylelikle operasyonel verimliligimizin
pekistirilmesi ve yillik ortalama biylime oranimizin %6 seviyesinde gerceklesmesi hedeflenmektedir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin dérdinci islem glnunu yuzde [ L O CETI T LI MATRIS_[T-ToT]
0,09 degisim gostererek glinu 11377 seviyesinden tamamladi. Giine
pozitif baslayan endekste seans icerisinde dalgali seyir etkili oldu.
Hacim 121,4 milyar TL ile bir 6nceki islem glintine goére artis gosterdi.
Endeks gln igerisinde en yuksek 11470 seviyesini test ederken, en
dusuk 11305 seviyesine geriledi. Haftanin son islem glntne
baslarken Yukari yonlu hareketlerin devam etmesi durumunda 11470
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Ons Altin Teknik Gorinima
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Ons Altin Cuma glini sabah saatlerinde ytizde -0,09 degisim ile
3745,95 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3734,63 seviyesini gorurken en yuksek 3753,38 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'da bugtin 3754,67 6ncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 3763,4 ve 3773,42 seviyeleri direng noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3735,93 6ncelikli destek
olurken 3725,91 ve 3717,18 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.
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EURUSD Teknik Goriinim
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EURUSD Paritesi Cuma glini sabah saatlerinde yuzde 0,12 degisim ile
1,1679 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
disuk 1,1658 seviyesini gorurken en yuksek 1,1684 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi ‘nde bugiin 1,1689 o6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukar yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,1699 ve 1,1715 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip

edilebilir. Olasi asag! yonll hareketlerde ise 1,1663 oncelikli destek P

olurken 1,1647 ve 1,1637 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak o
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Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar - Kes Hedef Fiyat
ASELS 22.09.2025 204,40 194,00 236,00
BIMAS 22.09.2025 532,00 505,00 617,00
EKGYO 22.09.2025 20,30 19,20 23,40
OTKAR 22.09.2025 545,00 490,00 674,00
VAKBN 22.09.2025 27,42 26,00 33,00

*ASELS ve BIMAS hisseleri Katilim Endeksi’ne uygundur.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Hisse Covera'ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potanjc,i'yel TUm'Z'. Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,05 20,50% 64,65
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 - 0,26 289,06% 218,30
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,42 45,08% 46,02
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 - 0,01 48,65% 19,89
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,60 -8,88% 39,00
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,80 3,53% 447,25
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,70 -0,53% 223,90
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,60 12,64% 98,20

Bist100 ve Model Portfoy Performans Goriinimi
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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