
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 260 baz puan bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay

açılış beklentimizle beraber 11250 puanı destek, 11420 seviyesini ise

direnç olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : ASELS(*), BIMAS(*), EKGYO, OTKAR, VAKBN

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ TTKOM – KKTC’de yeni şirket kuruluşu
✓ GLCVY – İhale sonrası işlemlerin tamamlanması
✓ KARTN – Bedelli sermaye artırımı.
✓ KRVGD - Kredi Sözleşmesi

YURT İÇİNDE GÖZLER ERDOĞAN-TRUMP GÖRÜŞMESİNE ÇEVRİLDİ

Küresel piyasalar ABD Merkez Bankası (Fed) yetkililerinin gelecek dönem
politikalara ilişkin temkinli yönlendirmelerini sürdürmeleriyle karışık seyrini
sürdürüyor.

Para piyasalarındaki fiyatlamalarda bu sene 2 faiz indirimi daha yapılacağı
tahminleri güçlü kalsa da, 2026’nın ikinci yarısından itibaren politika faizini
yaklaşık 1 yıl kadar sabit tutabileceği öngörülüyor. Bu durum piyasalarda Fed
için enflasyon endişesinin güçlü şekilde devam ettiği şeklinde algılanıyor.
Tahvil piyasalarında satış baskısının geçen haftaki para politikası kararları
sonrasında sürdüğü göze çarparken, pay piyasalarında da yön arayışının öne
çıktığı görülüyor.

Emtia tarafında tahvil faizlerindeki yükseliş ve Fed’in gelecek dönem
politikalarına yönelik şahin beklentilerin güçlenmesi altının ons fiyatında sınırlı
da olsa geri çekilmeye sebep oldu. Bununla birlikte küresel anlamda ekonomik
aktivitenin güçlü kalabileceği beklentisi petrol fiyatlarını destekliyor.

Asya tarafında yapay zeka ile ilgili gelişmeler teknoloji şirketleri öncülüğünde
pay piyasalarında yükseliş eğilimini besleyen ana etkenler olmaya devam
ediyor.

Yurt içinde ise bugün Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan ile ABD Başkanı
Donald Trump’ın yapacağı görüşmeden çıkacak sonuçların piyasaların yönü
üzerinde etkili olması bekleniyor.

25.09.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 24.503,57   -0,31

Dow Jones Endeksi 46.121,28   -0,37

S&P 500 Endeksi 6.642,56     0,07

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 24.746,75   0,03

Dow Jones Vadeli Kontratı 46.487,00   0,10

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.697,25     0,07

Ons Altın 3738,70 0,07

Ons Gümüş 43,95 0,09

Gram Altın 4985,26 0,12

Gram Gümüş 58,61366 0,14

USDTRY Paritesi 41,4760 0,06

EURTRY Paritesi 48,8088 0,32

EURUSD Paritesi 1,1741 0,02

GBPUSD Paritesi 1,3453 0,05

USDJPY Paritesi 148,83 -0,04

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 11.366,93   0,31

Bist 30 Endeksi 12.571,02   0,08

Bist 100-30 Endeksi 19.751,88   0,94

Bist Tüm-100 Endeksi 54.337,54   -0,37

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 16,11          0,35

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,37            0,34

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,92          -0,27

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 259,76 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

14.30 Türkiye Menkul Kıymet İstatistikleri

15.30 ABD 2. Çeyrek Büyüme 3,3% 3,3%

15.30 ABD 2. Çeyrek Çekirdek PCE 2,5% 2,5%

15.30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri -0,3% -2,8%

15.30 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 233 bin 231 bin

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ TTKOM – KKTC’de yeni şirket kuruluşu.

10.07.2025 tarihli açıklamamız çerçevesinde, Şirketimiz Türk Telekomünikasyon A.Ş.'nin %0,01, TTNET A.Ş., ‘nin %99,99 hissedar 
olarak yer aldığı "Türk Telekom Kıbrıs Perakende Şirketi Limited" kurulmuştur.

10.07.2025 tarihli açıklamamız çerçevesinde, Şirketimiz Türk Telekomünikasyon A.Ş.'nin %99,99 ve TTNET A.Ş.'nin %0,01 hissedar 
olarak yer aldığı "Türk Telekom Kıbrıs Toptan Hizmetler Şirketi Limited" kurulmuştur.

✓ GLCVY – İhale sonrası işlemlerin tamamlanması

12.09.2025 tarihinde yapmış olduğumuz Özel Durum Açıklamamızda,

Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.'nin 12.09.2025 tarihinde gerçekleştirdiği tahsili gecikmiş alacak satışında, satışa çıkarılan 15 Bireysel ve 2 
Kobi-Ticari portföyden toplamda 1 Milyar 255,8 Milyon TL anapara büyüklüğündeki 5 bireysel ve 1 Kobi-Ticari portföyün ihalesini 
şirketimizin kazandığı duyurulmuştu.
Bu ihaleye konu alacakların devir ve temlik işlemleri 24.09.2025 tarihi itibarıyla tamamlanmıştır.

✓ KRVGD - Kredi Sözleşmesi

Şirketimiz Kervan Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. ile Avrupa İmar ve Kalkınma Bankası (EBRD) arasında 40 Milyon Avro tutarında kredi
sözleşmesi imzalanmıştır.

İlgili kredi sözleşmesine göre sağlanacak olan finansman; kısa vadeli kredilerin uzun vadeye yayılmasında, işletme sermayesi 
ihtiyacında ve yatırım harcamalarında kullanılacaktır. Kredinin vade yapısı ilk 1 yılı geri ödemesiz olmak üzere 15 Milyon Avro'luk kısım 
için 3 yıl, 25 Milyon Avro'luk kısım için 5 yıl olacak şekilde belirlenmiştir.

✓ KARTN – Bedelli sermaye artırımı.
Şirket %400 oranında bedelli sermaye artırımı kararı aldı.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi dün yüzde 0,31 değişim göstererek
Çarşamba gününü 11366,93 seviyesinden tamamladı. Güne yatay
başlayan endekste seans içerisinde dalgalı seyir etkili oldu. Hacim
167,8 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre artış gösterdi. Endeks
gün içerisinde en yüksek 11423,66 seviyesini test ederken, en düşük
11133,23 seviyesine geriledi. Haftanın dördüncü işlem gününe
başlarken aşağı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 11250
ve 11180 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Yukarı yönlü hareketlerde
ise sırasıyla 11420, 11530 ve 11600 seviyesi direnç olarak takip
edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı yüzde 0,36 artışla günü 13028
seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en düşük
12680 seviyesini görürken en yüksek 13090 seviyesine çıktı. VİOP’ta
BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası 13130
olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam etmesi
durumunda 13250 direnç olarak takip edilebilir. Olası düşüş
hareketlerinde ise sırasıyla 12840 ve 12630 destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,04 değişim ile
3737,76 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3729,63 seviyesini görürken en yüksek 3751,51 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3749,63 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3761,51 ve 3771,51 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3727,76 öncelikli destek
olurken 3717,76 ve 3705,88 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,03
değişim ile 1,1742 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1737 seviyesini görürken en yüksek 1,1756
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1753 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1763 ve 1,1771 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1734
öncelikli destek olurken 1,1726 ve 1,1716 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*ASELS ve BIMAS hisseleri Katılım Endeksi’ne uygundur.
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ASELS 22.09.2025 204,40 194,00 236,00

BIMAS 22.09.2025 532,00 505,00 617,00

EKGYO 22.09.2025 20,30 19,20 23,40

OTKAR 22.09.2025 545,00 490,00 674,00

VAKBN 22.09.2025 27,42 26,00 33,00

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,03              22,18% 65,55

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,25-              287,63% 217,50

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,40              47,16% 46,68

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,02-              51,57% 20,28

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,58              -7,66% 39,52

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,78              4,40% 451,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,70              -0,18% 224,70

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,57              14,25% 99,60
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