N AHLATCI

YATIRIM

Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 24.580,17 -0,73
Dow Jones Endeksi 46.292,78 -0,19
S&P 500 Endeksi 6.666,10 0,14
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 24.853,00 0,10
Dow Jones Vadeli Kontrati 46.703,00 0,14
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.721,00 0,09
Ons Altin 3774,28 0,27
Ons GUms 44,24 0,47
Gram Altin 5027,10 0,32
Gram GUmuUs 58,93129 0,52
USDTRY Paritesi 41,4265 0,05
EURTRY Paritesi 48,9099 -0,02
EURUSD Paritesi 1,1797 -0,15
GBPUSD Paritesi 1,3505 -0,15
USDJPY Paritesi 147,90 0,17

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 11.331,75 -1,19
Bist 30 Endeksi 12.561,26 -1,12
Bist 100-30 Endeksi 19.568,81 -1,37
Bist TUm-100 Endeksi 54.540,55 -0,99
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 16,06 -1,49
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,37 -1,49
Borsa Istanbul Yabanci Takas Orani 37,02 -0,48
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not / Puan Goranim
Tarkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 273,30 --
S&P Global Turkiye Not Gorinimi BB- Duragan
Fitch Tarkiye Not Gorinma BB- Duragan
Moody's Turkiye Not Gérinim{ Ba3 Duragan
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki

10.00  Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi 100,60
10.00  Tdirkiye Kapasite Kullanim Orani 73,5%
17.00  ABD Yeni Konut Satislari 650 bin 652 bin

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 261 baz puan bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay
acilis beklentimizle beraber 11250 puani destek, 11420 seviyesini ise
direng olarak takip ediyoruz.

v' Haftalik Model Portfdy : ASELS(*), BIMAS(*), EKGYO, OTKAR, VAKBN

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

ABD’de "H-1B" Vizesi Bilinmezligi

NUGYO — Ortaklik S6zlesmesi imzalanmasi
TBORG — Hisse Devrinin Onaylanmasi
FONET — Yeni s iligkisi

KBORU — Yeni s iliskisi

AN

POWELL'IN MESAJLARI ABD’DE PiYASA COSKUSUNA ARA VERDIRDI

Kiresel piyasalarda ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in
enflasyonla micadele ve parasal gevseme sirecine iliskin temkinli séylemleri
sonrasl karisik bir seyir 6ne gikiyor.

Fed Baskani Powell, diin bankanin gelecek dénem politikalarina yonelik sozle
yonlendirmelerde bulundu.

Powell, makul temel senaryonun, tarifelerin enflasyon Gzerindeki etkilerinin
nispeten kisa 6murld olacagl yoninde oldugunu aktararak, daha yiksek ve
daha kalici bir enflasyon riskini dikkatlice degerlendirip yoneteceklerini ifade
etti.

Powell, politikalari hizli bir sekilde gevsetmeleri halinde enflasyon sorununu
cozemeyebileceklerini, kisitlayici politikalari ok uzun siire sirdirmelerinde ise
is glict piyasasinin gereksiz yere zayiflayabileceginin altini gizdi.

Fed yetkilileri de, sozle yonlendirmelerinin strdirirken, ¢ogu Gyenin temkinli
davranmaktan yana olmasi dikkati ¢ekiyor.

Emtia tarafinda ise hem para piyasalarinda olusan faiz indirim beklentileri,
hem de jeopolitik gerilimlerin tirmanabilecegi endisesi altin talebini
desteklemeye devam ediyor. Altinin ons fiyati din rekor seviyesini 3.791
dolara gikarirken, yeni giinde 3.775 dolardan islem goriyor.

Asya tarafinda ise Alibaba onciliginde baslayan yikselisin yari iletken ¢ip
Ureticilerine yansidigi gorullyor.

Cinli e-ticaret ve teknoloji grubu Alibaba, yapay zeka modeli "Qwen3"in ¢ok
daha ucuza egitilen ve cok daha fazla performans gosteren acik kaynakli
versiyonunu piyasaya strdigini duyurdu. S6z konusu agiklamanin ardindan
Hong Kong'da Hang Seng endeksinde islem géren Alibaba hisseleri ylzde 6,6
yukselisle islem goriyor.

Yurt iginde ise din satis agirlhkh bir seyir 6éne g¢ikarken, hem siyasi davalar
konusundaki gelismeler, hem de ABD’de devam eden BM Genel Kurulu igin
ABD’de bulunan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in yapacagi
gorusmelere iliskin haber akisi yatirrmcilarin odaginda bulunuyor.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

ABD’de "H-1B" Vizesi Bilinmezligi

ABD'de 'H-1B' ylUksek vasifli iscilerin calisma vizesi Gcretinin Baskan Donald Trump'in karariyla 100 bin dolara ¢ikarilmasi Amazon,
Microsoft, Meta, Apple ve Google gibi teknoloji devlerini de zora soktu. Yabanci calisanlarin yogunlukta oldugu sektorlerde isletme
maliyetlerinin artacagl ongorilirken, bircok sektdrde is glici piyasasinin zayiflamasi bekleniyor.

ABD'de 730 bin kisi "H-1B" vizesi sahibi

Kongre, 1990'da olusturulan "H-1B" vize kategorisinde her yil verilecek vize sayisina sinirlama getiriyor.

Bu kapsamda, glincel olarak yilda 65 bin vize veriliyor, ayrica ABD'de ylksek lisans veya doktora yapanlara 20 bin ek vize hakki
bulunuyor.

2024 mali yilinda, yeni bagvurular ve vize yenilemeleri veya uzatmalari dahil olmak tzere yaklasik 400 bin "H-1B" basvurusu onaylandi.
"H-1B" vizesiyle en fazla istihdam teknoloji sirketlerinde
ABD'li teknoloji devleri "H-1B" vize programindan en yogun sekilde faydalanan sirketler arasinda éne cikiyor. E-ticaret sirketi Amazon,

"H-1B" vizesi sahibi 10 bin 44 ¢alisanla listenin en basinda yer aliyor.

Amazon'u 5 bin 505 calisanla Tata Consultancy Services, 5 bin 189 galisanla Microsoft, 5 bin 123 ¢alisanla Meta, 4 bin 202 ¢alisanla
Apple ve 4 bin 181 calisanla Google takip ediyor.

Ayrica Cognizant, JPMorgan Chase, Walmart ve Deloitte da binlerce "H-1B" vizeli ¢alisani istihdam eden sirketler arasinda bulunuyor.

Kaynak: Gazete Oksijen
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v" NUGYO - Ortaklik Sézlesmesi imzalanmasi

Sirketimizin biyiime hedefleri dogrultusunda, izmir ili Urla ilcesinde 77.235 m2'lik alanda hayata gegirilmesi ve 77 miistakil konuttan
olusmasi planlanan, arsa sahipleri ile imzalanacak kat karsilig insaat sézlesmesine konu projenin gelistirilmesi amaciyla "Prokar insaat
Taahhit Turizm Ticaret ve Sanayi Ticaret Ltd. Sti." ile sirketimiz arasinda adi ortaklik s6zlesmesi imzalanmistir. Kurulan adi ortakligin
unvani "NP Adi Ortakhgl" olup, sirketimizin anilan adi ortakliktaki hisse orani %50'dir.

v' TBORG — Hisse Devrinin Onaylanmasi

Sirketimiz tarafindan 10 Haziran 2025 tarihli Ozel Durum Aciklamasinda kamuoyu ile paylasildigi (izere Antalya Alkolli ve Alkolsiz
icecek Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagl ortakliklarinin hisselerinin tamaminin devralinmasina yénelik islem, Rekabet Kurulu'nun
18.09.2025 tarihli toplantisinda onaylanmis ve buglin Sirketimize teblig edilmistir.

v" FONET — Yeni is iliskisi

Sirketimiz 23.09.2025 tarihinde Kahramanmaras il Saglik Midirlagi tarafindan yapilan "36 ay sireli Saglik Bilgi Yonetim Sistemi
(SBYS) ve Dis Hekimligi Bilgi Sistemi (DHBS) Hizmet Alimi" ihalesine katilmistir. Yapilan ihaleye 3 (Ulg) sirket istirak etmis olup
113.382.189,00 TL ile en uygun teklifi firmamiz vermistir.

v" KBORU - Yeni is iliskisi

Sirketimiz, DSI 8. Bdlge Midirligi tarafindan gerceklestirilen, 2025/1264133 kayit numaral "Erzurum Hinis Baskdy Baraji Sulamasi
Malzeme Alimi 1. Kisim (HDPE Boru) " konulu ihaleye katilmis ve en avantajli fiyati vererek 1. olmustur. ihale bedeli KDV hari¢
42.264.478,69 TL' dir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa Istanbul 100 Endeksi diin yiizde 1,19 degisim gostererek Sali
gunini 11331,75 seviyesinden tamamladi. Gune negatif baslayan
endekste seans igerisinde dalgali seyir etkili oldu. Hacim 154,2 milyar
TL ile bir 6nceki islem gunune goére azalis gosterdi. Endeks gln
icerisinde en yuksek 11432 seviyesini test ederken, en dusuk 11293
seviyesine geriledi. Haftanin Gglincl islem ginlne baslarken asagi
yonlu hareketlerin devam etmesi durumunda 11250 ve 11180
seviyeleri destek olarak izlenebilir. Yukari yonli hareketlerde ise
sirasiyla 11420 ve 11530 seviyesi destek olarak takip edilebilir.
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VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu
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ViOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontrati yiizde 1,06 azalisla giinii 12981
seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks kontrati en digik
12920 seviyesini goriirken en yiiksek 13113 seviyesine gikti. VIOP’ta
BIST 30 Endeks kontratinin bugin oncelikli direng noktasi 13080
olurken bu seviyenin kirilmasi ve yukari yénlu hareketin devam etmesi
durumunda 13250 direng olarak takip edilebilir. Olasi duslUs
hareketlerinde ise sirasiyla 12840 ve 12750 destek olarak izlenebilir.
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Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin GCarsamba glini sabah saatlerinde ylzde 0,29 degisim ile

3775,2 seviyesinden iglem gormektedir. Gun igerisinde endeks en

dusuk 3750,86 seviyesini gorurken en yuksek 3775,45 seviyesine g s
ulasti. Ons Altin 'nda bugtin 3783,48 oncelikli direng noktasi olurken i

—
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi Mwﬂ‘lﬁw M/ )

durumunda 3791,76 ve 3808,07 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagi yonli hareketlerde ise 3758,89 6ncelikli destek —
olurken 3742,58 ve 3734,3 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak AW NV - (N7 SR

\ y ’ .

izlenebilir. | R S R

EURUSD Teknik GorinUmu

EURUSD Paritesi Carsamba ginli sabah saatlerinde ylzde -0,13
degisim ile 1,18 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde
endeks en dustuk 1,1795 seviyesini gorurken en yluksek 1,1822
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,1816 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1832 ve 1,1843 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1789
oncelikli destek olurken 1,1779 ve 1,1763 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar - Kes Hedef Fiyat
ASELS 22.09.2025 204,40 194,00 236,00
BIMAS 22.09.2025 532,00 505,00 617,00
EKGYO 22.09.2025 20,30 19,20 23,40
OTKAR 22.09.2025 545,00 490,00 674,00
VAKBN 22.09.2025 27,42 26,00 33,00

*ASELS ve BIMAS hisseleri Katilim Endeksi’ne uygundur.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Coverage Potansiyel Tam Z.

Hisse . Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat - Gotiri Kapanis
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,02 23,02% 66,00
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 - 0,23 276,40% 211,20
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,38 49,56% 47,44
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 0,00 47,61% 19,75
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,64 -11,12% 38,04
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,79 3,94% 449,00
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,68 1,02% 227,40
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,58 13,62% 99,05

Bist100 ve Model Portfoy Performans Goriinimi
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

L] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK it’)\‘gKLi;zAu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; o ¥t =
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat. Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlley Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Saryer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMiR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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