
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 258,83 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da negatif açılış

beklentimizle beraber 11530 puanı direnç, 11370 seviyesini ise destek

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : ASELS(*), BIMAS(*), EKGYO, OTKAR, VAKBN

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Çin, Selektif Yatırım Teşviklerini Devreye Alıyor
✓ MERCN- Yatırım Teşvik Belgesi Alınması Hakkında
✓ SUNTK- Yatırım Teşvik Belgesi Alınması Hakkında

POWELL’IN AÇIKLAMALARI GÜNDEMDE

New York borsasında endeksler rekor kırmaya devam ederken, bugün gözler
ABD Merkez Bankası (Fed) Başkanı Jerome Powell’ın sözle yönlendirmelerine
çevrildi. Para piyasalarında Fed’in bu sene toplamda 50 baz puan daha faiz
indireceğine ilişkin fiyatlamalar güçlü kalmayı sürdürse de, 2026 ve 2027’ye
ilişkin beklentilerde oynaklık devam ediyor.

Bugün Powell’ın açıklamalarında gelecek dönem politikalara ilişkin olası
sinyallerin varlık fiyatlarında oynaklığı artırması beklenirken, Fed yetkililerinin
temkinli açıklamaları dikkati çekiyor.

Dün, 3 ayrı Fed yetkilisi enflasyona ilişkin endişelerini dile getirirken, para
piyasalarındaki fiyatlamalarda Fed’in gelecek yılın ortasından itibaren faiz
indirimlerine ara vereceğine ilişkin tahminler güçlenmeye başladı. Enflasyon
endişesi ve jeopolitik riskler altına olan talebi desteklemeyi sürdürürken, son
iki iş gününde dünya genelinde altın ETF’lerine para girişi 1 milyon onsu geride
bıraktı. Böylece altının ons fiyatı rekor seviyesini 3.750 doların üzerine
taşırken, Brent petrolde ise düşüş eğilimi devam ediyor.

Yurt içinde dün alış ağırlıklı bir seyir izlenirken, Cumhurbaşkanı Recep Tayyip
Erdoğan’ın Perşembe günü ABD Başkanı Donald Trump ile yapacağı görüşme
yatırımcıların odağında bulunuyor.

23.09.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 24.761,07      0,55

Dow Jones Endeksi 46.381,54      0,14

S&P 500 Endeksi 6.694,79        0,02

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 25.000,00      -0,01

Dow Jones Vadeli Kontratı 46.735,00      0,02

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.751,00        -0,02

Ons Altın 3754,56 0,20

Ons Gümüş 43,89 -0,43

Gram Altın 5003,07 0,40

Gram Gümüş 58,48574 -0,23

USDTRY Paritesi 41,4461 0,19

EURTRY Paritesi 48,9355 0,22

EURUSD Paritesi 1,1797 -0,04

GBPUSD Paritesi 1,3508 -0,05

USDJPY Paritesi 147,80 0,05

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 11.468,07      1,54

Bist 30 Endeksi 12.703,91      1,68

Bist 100-30 Endeksi 19.839,64      1,16

Bist Tüm-100 Endeksi 55.084,57      0,82

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 16,30             1,57

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,39               1,56

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,20             0,24

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 258,83 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü , Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:30 Almanya İmalat PMI 50,00 49,8

11:00 Avrupa İmalat PMI 50,7 50,7

16:45 ABD İmalat PMI 52,20 53,00

19:35 FED Başkanı Powell'ın Konuşması

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ Çin, Selektif Yatırım Teşviklerini Devreye Alıyor

Çin yönetimi, ekonomide yavaşlayan yatırımları hızlandırmak için yeni bir adım atıyor. Caixin Dergisi’nin haberine göre, Eylül ayı
sonuna kadar devreye alınacak yeni finansman aracı ile 500 milyar yuan (yaklaşık 70,3 milyar dolar) tutarında kaynak sağlanacak.

Üç büyük politika bankası devrede

Fonun dağıtımı, Çin Kalkınma Bankası, Çin Tarımsal Kalkınma Bankası ve Çin İhracat-İthalat Bankası üzerinden gerçekleştirilecek. Bu
bankaların yerel şubeleri tarafından sunulan projeler, Ulusal Kalkınma ve Reform Komisyonu’nun onayından geçirilecek.

Hangi alanlara fon sağlanacak?

Kaynakların dijital ekonomi, yapay zeka (AI), tüketici altyapısı, tarım ve kırsal kalkınma gibi stratejik alanlara aktarılması planlanıyor.
Böylece hem ülke içi talebin artırılması hem de yüksek katma değerli sektörlerin güçlendirilmesi hedefleniyor.

Özel sektör de yararlanacak

Caixin’in aktardığına göre, ayrılan fonların bir kısmı özel sektör girişimlerine de yönlendirilecek. Bu adımın, devlet destekli bankaların
yanı sıra özel yatırımcıların da piyasada daha aktif hale gelmesini teşvik etmesi bekleniyor.

Bu yeni araç, Çin’in son dönemde ekonomideki zayıf yatırım iştahını artırmaya yönelik attığı en kapsamlı adımlardan biri olarak
değerlendiriliyor.

Kaynak: www.dunya.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ MERCN- Yatırım Teşvik Belgesi Alınması Hakkında

08.07.2025 tarihinde duyurusunu yaptığımız, Emülsiyon Tesis Yatırımı Toplam 55.000.000 TL bedel ile hayata geçirilecek olan proje
kapsamında, mevcut üretim kapasitemizde %40 oranında artış sağlanması hedeflenmektedir. Yeni tesisin, modern üretim
teknolojileriyle donatılarak mevcut üretim altyapımıza entegre biçimde inşa edilmesi ve 2025 yıl sonuna kadar tamamlanarak devreye
alınması planlanmaktadır. Bu yatırım için T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı tarafından yatırım teşvik belgesi onaylanmış olup Teşvik
kapsamında ön görülen destek unsurları; "Sigorta Primi İşveren Hissesi 6 Yıl", "Faiz Desteği", "Gümrük Vergisi Muafiyeti", "Vergi
İndirimi %70, YKO %30" ve "KDV istisnası" şeklindedir.

✓ SUNTK- Yatırım Teşvik Belgesi Alınması Hakkında

Şirketimizin 05.12.2022, 29.03.2024 ve 06.09.2024 tarihli özel durum açıklamalarında belirtilen, bağlı ortaklığımız Ekoten Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.Ş. ("Ekoten") tarafından, İzmir/Torbalı Organize Sanayi Bölgesi'nde yer alan örgü üretim tesisinde; esnek üretim
kabiliyetini artırmak, yüksek verimlilik sağlamak, sürdürülebilir üretim hedeflerine katkıda bulunmak ve rekabet gücünü yükseltmek
amacıyla, ürün çeşitliliğini artırmaya yönelik, yapay zeka destekli, ileri teknolojiye sahip, otomasyon seviyesi yüksek, enerji verimliliği
sağlayan makine yatırımları devam etmektedir.

Söz konusu yatırımlar kapsamında alınmış olan yatırım teşvik belgesinin toplam yatırım tutarı güncel kur ile 7.199.105 USD' ye ulaşmış
olup, söz konusu belgenin süresi 20.04.2027 tarihine kadar uzatılmıştır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ilk işlem gününü yüzde 1,54
değişim göstererek günü 11468 seviyesinden tamamladı. Güne pozitif
başlayan endekste seans içerisinde dalgalı seyir etkili oldu. Hacim
165,1 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre artış gösterdi.
Endeks gün içerisinde en yüksek 11540 seviyesini test ederken, en
düşük 11452 seviyesine geriledi. Haftanın ikinci işlem gününe
başlarken Yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 11530
ve 11600 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Geri çekilmelerin
gündeme gelmesi halinde sırasıyla 11370 ve 11270 seviyesi destek
olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı yüzde 0,17 azalışla günü 13120
seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en düşük
13108 seviyesini görürken en yüksek 13252 seviyesine çıktı. VİOP’ta
BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası 13270
olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam etmesi
durumunda 13420 direnç olarak takip edilebilir. Olası düşüş
hareketlerinde ise sırasıyla 13000 ve 12900 destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,02 değişim ile 3747,79
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
3736,76 seviyesini görürken en yüksek 3759,29 seviyesine ulaştı. Ons
Altın 'da bugün 3759,13 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin
aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda
3770,47 ve 3781,66 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir.
Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3736,61 öncelikli destek olurken
3725,42 ve 3714,08 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde -0,02 değişim ile
1,1799 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1794 seviyesini görürken en yüksek 1,1821 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1815 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1831 ve 1,1842 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1788 öncelikli destek
olurken 1,1777 ve 1,1761 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*ASELS ve BIMAS hisseleri Katılım Endeksi’ne uygundur.
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AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,00-              26,19% 67,70

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,24-              280,68% 213,60

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,38              49,50% 47,42

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,03-              51,72% 20,30

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,67              -12,71% 37,36

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,76              5,73% 456,75

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,63              3,86% 233,80

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,59              13,44% 98,90

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ASELS 22.09.2025 204,40 194,00 236,00

BIMAS 22.09.2025 532,00 505,00 617,00

EKGYO 22.09.2025 20,30 19,20 23,40

OTKAR 22.09.2025 545,00 490,00 674,00

VAKBN 22.09.2025 27,42 26,00 33,00
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