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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) Sabah Notlari
i v Bu sabah CDS 244,74 bandinda seyrediyor. Borsa Istanbul’da yatay acilis
Nasdag 100 Endek15| 24.626,25 0,70 beklentimizle beraber 11370 puani direng, 11100 seviyesini ise destek
Dow Jones Endeksi 46.315,27 0,37 . .
S&P 500 Endeksi 6.654,53 0,15 olarak takip ediyoruz.
v’ Haftalik Model Portféy : ASELS(*), BIMAS(*), EKGYO, OTKAR, VAKBN
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 24.836,50 -0,12
Dow Jones Vadeli Kontrati 46.570,00 0,17 Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.713,50 -0,13
v ABD Menseli Bazi Uriinlere Yénelik Ek Vergi Kaldirildi
Ons Altin 3700,57 0,42 v" GLRMK- Modernizasyon Calismalari Hk
Ons Gumds 43,61 1,22 v KLMSN- Bina insaati Hk
Gram Altin 492322 0,41 v" DGATE- Vodafone Distribtérlik S6zlesmesi
Gram GUmus 58,01961 1,21
EMTIALAR’DA JEOPOLITIK ETKi !
USDTRY Paritesi 41,3801 -0,01
EURTRY Paritesi 48,6129 -0,01
EURUSD Paritesi 1,1738 -0,07  Diinya genelinde devam eden jeopolitik riskler varlik fiyatlari Gzerinde etkili
GBPUSD Paritesi 1,3475 0,02 olmaya devam ederken, ABD Baskani Donald Trump’in "H-1B" c¢alisma
USDJPY Paritesi 148,19 0,15 vizelerine 100 bin dolarlik basvuru Ucreti getirme karari da fiyatlamalar
zorlastiriyor. ABD’li teknoloji sirketlerinin halihazirda tlkede yeterli sayida isgi
bulamamalari ve vyurt disindaki isglcine yo6nelmek zorunda kalmalar
nedeniyle bu adimdan olumsuz etkilenecegi tahmin ediliyor. Kararin ayrica
Hindistan merkezli teknoloji sirketlerini de etkilemesi bekleniyor.
Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Ote yandan Baskan Trump, Cin Devlet Baskani Si Cinping ile gerceklesen
gorismesinin ¢cok verimli gectigini, Cin lideriyle ticaret, fentanil, Rusya-
Bist 100 Endeksi 11.294,48 2,23 Ukrayna Savasi ve TikTok anlasmasi gibi konularda "6nemli mesafe" aldiklarini
Bist 30 Endeksi 12.494,19 2,85  belirtti. Japonya tarafinda ise Japonya Merkez Bankasinin (BOJ) elindeki
Bist 100-30 Endeksi 19.612,20 0,62 ETF'leri satacagi haberinin uzun vadeli sekilde gergeklestirileceginin
Bist TUm-100 Endeksi 54.638,42 0,87 netlesmesiyle birlikte satis baskisi, yerini alis agirlikli bir seyre birakti.
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanc Orani 16,05 2,14 Makroekon?mik vgri taraﬂr?da ise buu hafta AB'D"de kj[]y[]lme ve Fed'in
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 136 214 epflasyon go'sterge5| o!argk dikkate aldigi (;elilrdek klglsgl Tiketim Harcamalari
i Fiyat Endeksi (PCE) verileri yatirimcilarin odagina yerlesti.
Borsa Istanbul Yabanci Takas Orani 37,11 -0,08
. Yurt iginde ise gozler Persembe glinki Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan-
Borsa Istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 1111 Trump gorismesine cevrildi. Sosyal medya platformu Truth Social'dan
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00 gorismeye iliskin aciklama yapan Trump, ABD ve Turkiye'nin ticari ve askeri
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00 anlagsmalar Uzerinde calistigini soyledi. Trump agiklamasinda, Turkiye’'nin

ABD’den F-35 savas ugagl alimina iliskin gériismelerin devam edecegini ve bu
konunun “olumlu sonuglanmasini  bekledigini” belirtti. “Cumhurbaskani
Erdogan ile Boeing ucaklarinin buylk olcekli satin alimi, 6énemli bir F-16
Tirkiye CDS ve Kredi Notlan Not/Puan Gorinim anlasmasi ve olumlu sonuglanmasini bekledigimiz F-35 gériismelerinin devami

dahil olmak (zere birgok ticaret anlasmasi ve askeri anlasma Uzerinde
calisiyoruz” diye yazan Trump, “Cumhurbaskani Erdogan ve benim hep ¢ok iyi

Tarkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 244,74 " bir iliskimiz oldu. Onu ayin 25’inde gdrmeyi dort gozle bekliyorum.” diye
S&P Global Turkiye Not Gérinimd BB-  Duragan ekledi.

Fitch Tarkiye Not Gorinm BB- Duragan

Moody's Tirkiye Not Gorinimu Ba3 Duragan

Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki

16:45  FOMC Uyesi Williams'in Konugmasi



Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v ABD Menseli Bazi Uriinlere Yénelik Ek Vergi Kaldirildi

ABD menseli bazi Grlnlerin ithalatinda uygulanan ek vergilerin kaldirilmasina iliskin Cumhurbaskani Karari Resmi Gazete'nin buglnki
sayisinda yayimlandi.

Kararla 2018 yilinda Bakanlar Kurulu karariyla yurtrlige giren ve ABD menseli Urlnlere ek vergi getiren dizenleme yurirlikten

kaldirildi. Buna gore binek otomobil, kozmetik ve cilt bakim Urinleri, yaprak tittn ile alkolli iceceklerin yer aldigi ABD menseli
ardnlerin ithalatinda ek vergi uygulanmayacak.

Kaynak: GazeteOksijen
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v" GLRMK- Modernizasyon Calismalari Hk

01.05.2025 tarihli 6zel durum acgiklamamiza istinaden, Polonya Varsova Metrosu 1. Hatti'nin telsiz sistemlerinin modernizasyonu
ihalesi ilgili idare tarafindan iptal edilmistir.

v KLMSN- Bina insaati Hk

Manisa Organize SAnayi Bolgesi icinde yeralan ve sirketimizce 17.01.2020 tarihinde devralinan I. Kisim 3305 ada 7 no'lu 41.234,91
m2'lik parsel, 01.09.2020 tarihinde sirketimize tahsis edilen I. Kisim 3420 Ada 1 no'lu 12.048,28 m2'lik parsel ve halihazirda sirketimiz
mulkiyetinde bulunan I. Kisim 733 no'lu 87.558,57 m2'lik parsele iliskin olarak; Manisa Organize Sanayi Bolgesi Mudurligl'ne, bahse
konu parsellerin tahsis ve devrinin gerceklesmesi halinde tevhit islemlerinin yapilacagi, tevhit tarihinden itibaren bir yil icinde yapi
ruhsati alinarak insaata baslanacagi ve yapi ruhsati tarihinden itibaren iki yil iginde Uretime gegilecegi taahhit edilmistir.

Bahse konu parsellerin tevhit islemleri sonucu olusan I. Kisim 753 no'lu 141.068,26 m2'lik parselde yapilacak yatirim igin 28.02.2023
tarihinde yapi ruhsati dizenlenmis olup ve yatirimin tamamlanmasi ve Uretime gecilmesi igin Manisa Organize Sanayi Bolgesi
MUdurlugu tarafindan 28.02.2026 tarihine kadar ek siire verilmistir.

Bu kapsamda 19.10.2025 tarihinde, sirketimizin Uretim kapasitesini artirmak, lojistik streglerini gelistirmek ve isletme verimliligini
yikseltmek amaciyla bina insaatina baslanacaktir. insaat maliyeti, ruhsat islemleri ve altyapi giderleri dahil toplam yatirim tutari
yaklasik 65.000.000 TL olarak hesaplanmistir.

Bu yatirimin finansmani sirket 6zkaynaklarindan karsilanacaktir

v" DGATE- Vodafone Distribtérlik Sozlesmesi

Sirketimiz, strdurulebilir blylme vizyonumuz ve stratejik hedeflerimiz dogrultusunda gerceklestirdigimiz yeni ve 6nemli bir is birligini
kamuoyu ile paylasmaktan blytk bir memnuniyet duymaktadir.

Daha ®nce kamuya duyurdugumuz Uzere, Arena Connect Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.S. ile Vodafone Dagitim, Servis ve icerik
Hizmetleri A.S. arasinda imzalanmis olan "Cihaz Dagitim Hizmeti ve Tedarik Sozlesmesi"nin Sirketimize devri hususunda yurutilen
gorismeler olumlu sonuclanmistir. Rekabet Kurulu'nun 31.07.2025 tarihli toplantisinda séz konusu Ticari Sozlesme Devri
Protokoli'ne bireysel muafiyet taninmasi karari alinmis olup, bu karar 01.08.2025 tarihinde Sirketimize teblig edilmistir.

Bu kapsamda, 19.09.2025 tarihinde Arena Connect Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.S. ile yapilan anlasma neticesinde, devre konu
sdzlesmenin 01.10.2025 tarihinden itibaren yirirlige girmesi kararlastirilmistir. Sozlesme devrine iliskin bedel 8.000.000 ABD Dolari
+ KDV olarak belirlenmistir.

Ayrica, Vodafone Dagitim, Servis ve icerik Hizmetleri A.S. ile gerceklestirilen gériismeler sonucunda sdzlesme, 01.10.2025 itibariyla
bes (5) yillik siire icin yeniden imzalanmis olup, bu is birligi ile birlikte taraflar arasinda giicli ve uzun vadeli bir sinerji olusturulmustur.

S6z konusu stratejik is birligi ile yillik en az 300 milyon ABD Dolari tutarinda ek is hacmi yaratiimasi hedeflenmektedir. Bu gelismenin,
ozellikle 2025 yilinin dérdiinct ¢eyreginden itibaren finansal tablolarimiza dnemli ve pozitif yansimalari olacagl dngorilmektedir.

Sirketimiz, bu anlasmay! yalnizca bir soézlesme devri olarak degil; ayni zamanda sektordeki liderligimizi pekistiren, blyime
yolculugumuzu hizlandiran ve paydaslarimiza deger katma vizyonumuzu giclendiren tarihi bir adim olarak gérmektedir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin son islem glnunu yuzde 2,23
degisim gostererek gunu 11294 seviyesinden tamamladi. Gline yatay
baslayan endekste seans igerisinde dalgali seyir etkili olurken, seans
ortasinda gelen alimlarla beraber 11.000 seviyesinin Uzerinde kalicilik
devam etti. Hacim 171,4 milyar TL ile bir 6nceki islem gunline gore
artis gosterdi. Endeks gun igerisinde en yuksek 11297 seviyesini test
ederken, en dusuk 11040 seviyesine geriledi. Haftanin ilk islem
gunune baslarken Yukarn yonla hareketlerin devam etmesi
durumunda 11370 ve 11460 seviyeleri direnc olarak izlenebilir. Geri
cekilmelerin gindeme gelmesi halinde sirasiyla 11100 ve 10890
seviyesi destek olarak takip edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

ViOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontrati yiizde 4,48 artisla giinii 13143
seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks kontrati en digik
12557 seviyesini goriirken en yiiksek 13148 seviyesine gikti. VIOP’ta
BIST 30 Endeks kontratinin bugin oncelikli diren¢g noktasi 13270
olurken bu seviyenin kirilmasi ve yukari yénlu hareketin devam etmesi
durumunda 13420 direng olarak takip edilebilir. Olasi duslUs
hareketlerinde ise sirasiyla 13000 ve 12900 destek olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Pazartesi giini sabah saatlerinde ylzde 0,34 degisim ile
3697,61 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3683,83 seviyesini gorurken en yuksek 3697,75 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'da buglin 3702,3 dncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 3706,99 ve 3716,22 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3688,37 dncelikli destek
olurken 3679,14 ve 3674,45 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Goriinim

EURUSD Paritesi Pazartesi gunu sabah saatlerinde yuzde -0,11
degisim ile 1,1734 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dustuk 1,1726 seviyesini gorurken en yuksek 1,1749
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1746 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1759 ve 1,1769 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1724
oncelikli destek olurken 1,1714 ve 1,1702 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar - Kes Hedef Fiyat
ASELS 22.09.2025 204,40 194,00 236,00
BIMAS 22.09.2025 532,00 505,00 617,00
EKGYO 22.09.2025 20,30 19,20 23,40
OTKAR 22.09.2025 545,00 490,00 674,00
VAKBN 22.09.2025 27,42 26,00 33,00

*ASELS ve BIMAS hisseleri Katilim Endeksi’ne uygundur.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Coverage Potansiyel Tam Z.

Hisse y Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat - Gotiri Kapanis
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,01 24,23% 66,65
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 - 0,20 264,28% 204,40
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,41 46,28% 46,40
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 - 0,03 51,72% 20,30
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,65 -11,64% 37,82
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,79 4,23% 450,25
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,64 3,33% 232,60
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,62 11,26% 97,00

Bist100 ve Model Portfoy Performans Goriinimi
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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