
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 239,31 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 11250 puanı direnç, 10900 seviyesini ise destek

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : ATAKP(*), MPARK(*), OTKAR, RGYAS, TURSG

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Petrol Ve Doğalgaz Sahalarında Küçülme
✓ ALFAS- Bağlı Ortaklık Teşvik Başvurusu

Küresel Piyasalarda Fed Sonrası Karışık Seyir Sürüyor

ABD ekonomisine ilişkin riskler yatırımcıların temkinli hareket etmesine neden
olurken, tahvil piyasalarında satış baskısı üst üste üçüncü iş gününe taşındı.
ABD’nin 10 yıllık tahvil faizi yeni günde yüzde 4,13 seviyesinde bulunuyor.

Öte yandan, dünya genelinde jeopolitik gelişmeler yakından takip ediliyor.
ABD Başkanı Donald Trump dün İngiltere’de yaptığı açıklamalarda Rusya’nın
kendisini hayal kırıklığına uğrattığını ifade etti. Trump’ın bugün Çin Devlet
Başkanı Şi Cinping ile görüşmesi beklenirken, bu görüşmeden gelecek haber
akışının piyasaların yönü üzerinde etkili olması bekleniyor.

Asya’da Japonya Merkez Bankası (BoJ) bugün politika faizini sabit bırakırken,
piyasaya yılda 330 milyar yenlik borsa yatırım fonu (ETF) satacağını duyurdu.
Yurt içinde dün, kapanışa yakın artan satış baskısıyla düşüş kaydedilirken,
bugün Yüksek Seçim Kurulunun (YSK) CHP’nin 21 Eylül Pazar günü yapılacak
Olağanüstü Kurultay kararı takip edilecek. YSK, bugün 15.30’da toplanacak.

19.09.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 24.454,89      0,95

Dow Jones Endeksi 46.142,42      0,00

S&P 500 Endeksi 6.635,23        -0,01

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 24.698,25      -0,03

Dow Jones Vadeli Kontratı 46.494,00      -0,05

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.691,50        -0,03

Ons Altın 3653,06 0,24

Ons Gümüş 42,24 0,99

Gram Altın 4861,18 0,48

Gram Gümüş 56,20561 1,24

USDTRY Paritesi 41,3898 0,24

EURTRY Paritesi 48,7684 -0,03

EURUSD Paritesi 1,1773 -0,14

GBPUSD Paritesi 1,3542 -0,09

USDJPY Paritesi 147,54 -0,30

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 11.048,11      -1,05

Bist 30 Endeksi 12.148,32      -1,32

Bist 100-30 Endeksi 19.491,10      -0,35

Bist Tüm-100 Endeksi 54.169,21      -0,12

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 15,71             -1,05

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,34               -1,07

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,14             0,13

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 239,73 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Uluslararası Yatırım Pozisyonu -329,4

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ Petrol Ve Doğalgaz Sahalarında Küçülme

Uluslararası Enerji Ajansı (UEA), Salı günü (16/09/2025) yaptığı açıklamada, dünya petrol sahaları ile gaz sahalarındaki üretimin düşüş
hızının, kaya gazı ile derin deniz kaynaklarına bağımlılığın artması nedeniyle hızlandığını belirtti.

Uluslararası Enerji Ajansı’nın raporunda, günümüzde var olan petrol ile doğalgaz sahalarına yeni yatırımların eklenmemesi
durumunda dünyanın her yıl Brezilya ile Norveç'in toplam petrol üretimine eşdeğer oranda petrolden yoksun kalacağı, bu durumun
da piyasalar ile enerji güvenliği açısından olumsuz sonuçlar doğuracağı uyarısı yer alıyor.

Ajansın İcra Direktörü Fatih Birol yaptığı açıklamada, "Petrol ile doğalgaz üretimine yapılan yatırımların yalnızca küçük bir bölümü
talep artışını karşılamak amacıyla kullanılırken, yıllık ölçekte yapılan yatırımların yaklaşık %90'ı zaten var olan sahalardaki arz
kayıplarını geri almak için yapılıyor." yorumunda bulundu.

Kaynak: T.C. Ticaret Bakanlığı Ticaret Araştırmaları ve Risk Değerlendirme Genel Müdürlüğü



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ ALFAS- Bağlı Ortaklık Teşvik Başvurusu

Şirketimiz tarafından 02.05.2025 tarihinde yapılan özel durum açıklaması ile, finansal duran varlık edinimi kapsamında %100 bağlı
ortaklığımız Alfasolar Hücre Üretimi A.Ş.'nin kuruluşu kamuoyuna duyurulmuş ve söz konusu açıklamada T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlığı'nın yürütmekte olduğu Yüksek Teknoloji Yatırım Programı (HİT-30) çerçevesinde gerçekleştirilmesi planlanan fotovoltaik
güneş paneli hücresi üretim yatırımına yönelik bilgilendirme de yapılmıştır.

Söz konusu yatırım kapsamında, %100 bağlı ortaklığımız olan Alfasolar Hücre Üretimi A.Ş. adına yapılan teşvik başvurusu onaylanmış
olup şirketimizin HİT-30 programı kapsamında Proje Bazlı Devlet Yardımı almaya hak kazandığı bugün itibariyle tarafımıza tebliğ
edilmiştir. İlgili projeye ilişkin finansman ve fizibilite çalışmaları devam etmektedir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın dördüncü işlem gününü yüzde -
1,05 değişim göstererek günü 11048 seviyesinden tamamladı. Güne
yatay başlayan endekste seans içerisinde dalgalı seyir etkili oldu.
Hacim 155 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre artış gösterdi.
Endeks gün içerisinde en yüksek 11288 seviyesini test ederken, en
düşük 11048 seviyesine geriledi. Haftanın son işlem gününe
başlarken Geri çekilmelerin devam etmesi halinde sırasıyla 10900 ve
10820 seviyesi destek olarak takip edilebilir. Yukarı yönlü hareketlerin
gündeme gelmesi durumunda ise 11250 ve 11330 seviyeleri direnç
olarak izlenebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı yüzde -1,67 azalışla günü 12580
seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en düşük
12550 seviyesini görürken en yüksek 12888 seviyesine çıktı. VİOP’ta
BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası 12740
olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam etmesi
durumunda 12900 direnç olarak takip edilebilir. Olası düşüş
hareketlerinde ise sırasıyla 12450 ve 12270 destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Cuma günü sabah saatlerinde yüzde 0,42 değişim ile
3659,38 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3632,46 seviyesini görürken en yüksek 3660,09 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'da bugün 3668,83 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3678,28 ve 3696,46 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3641,19 öncelikli destek
olurken 3623,01 ve 3613,56 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,12 değişim
ile 1,1774 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,177 seviyesini görürken en yüksek 1,1794 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1788 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1802 ve 1,1811 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1765 öncelikli destek
olurken 1,1756 ve 1,1742 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*ATAKP ve MPARK hisseleri Katılım Endeksi’ne uygundur
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ATAKP 15.09.2025 50,50 44,50 63,00

MPARK 15.09.2025 348,50 313,00 427,00

OTKAR 15.09.2025 494,75 440,00 584,00

RGYAS 15.09.2025 140,70 126,00 190,00

TURSG 15.09.2025 8,84 7,80 10,40

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,04              21,25% 65,05

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,15-              242,54% 192,20

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,42              45,02% 46,00

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,01              46,56% 19,61

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,62              -9,81% 38,60

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,82              2,49% 442,75

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,66              2,09% 229,80

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,65              8,74% 94,80
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