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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) Sabah Notlari
i v' Bu sabah CDS 239,73 bandinda seyrediyor. Borsa Istanbul’da yatay acilis
Nasdaq 100 Endek15| 24.223,69 A0 beklentimizle beraber 11250 puani direng, 11100 seviyesini ise destek
Dow Jones Endeksi 46.018,32 0,57 . )
S&P 500 Endeksi 6.625,69 038  Olaraktakip edioruz.
v’ Haftalik Model Portféy : ATAKP(*), MPARK(*), OTKAR, RGYAS, TURSG
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 24.613,25 0,60
Dow Jones Vadeli Kontrati 4649888 0,28 Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.686,50 0,42
v’ Celik Sektériinde Anti Damping Beklentisi
Ons Altin 3641,57 -0,50 ¥ ALTNY- Yeni s ligkisi
Ons Gumds 41,28 -0,96 v" TCKRC- Yap islet Devret Modeli
Gram Altin 4838,04 -0,37
Gram GUmus 54,83038 -0,83
USDTRY Paritesi 41,3238 0,13
EURTRY Paritesi 48,8190 0,14
EURUSD Paritesi 1,1785 -0,25
GBPUSD Paritesi 1,3591 -0,26 FED, PIYASA BEKLENTILERINE PARALEL FAIZ INDIRDI
USDJPY Paritesi 147,45 0,31

ABD Merkez Bankasl (Fed) din beklentiler dahilinde politika faizini 25 baz
puan indirerek ylzde 4,25-4,00 araligina dusurirken, Fed Baskani Jerome
Powell'in enflasyon ve istihdama iliskin risklerin varligina isaret etmesi
Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) piyasalarda fiyatlamalari zorlastiriyor. Ekonomik projeksiyonlarini da agiklayan
Fed, federal fon oranina iliskin tahminini bu yil sonu icin ylUzde 3,6'ya

cekerken, bu tahmin 2025'te baska faiz indirimlerinin yapilabileceginin

Bist 100 Endeksi 11.165,85 -0,15  sjnyalini verdi. Para piyasalarindaki fiyatlamalarda bankanin yil sonuna kadar
Bist 30 Endeksi 12.311,21 -0,41 toplamda 50 baz puanlik faiz indirimine gidilecegi tahmin edilirken, 2026’da 2
Bist 100-30 Endeksi 19.558,96 0,53 veya 3 kez faiz indirilecegi ongoriliyor. Bununla birlikte 2027’de politika
Bist TUm-100 Endeksi 54.234,67 -0,03 faizinin seneyi yuzde 3,25-3,00 seviyesinde tamamlayacagi fiyatlaniyor. Séz
konusu fiyatlamalar, Fed’in 2026’da politika faizini indirmesi durumunda
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanc Orani 15,88 -0,25 2027’de yeniden faiz artirabilecegine isaret ediyor.
Bist 100 Endeksi Pi Defter D. O 1,35 -0,24
*° i ndeks rant ’ ’ Fed’in para politikasi kararlari tahvil ve emtia piyasalarinda oynakligi artirirken,
Borsa Istanbul Yabanci Takas Orani 37,09 -0,08

altinin onsu dinki zirvesinden yaklasik 60 dolar asagida 3.650 dolardan alici
buluyor. ABD’nin tahvil faizleri diin Fed’in kararlariyla birlikte gerilese de,

Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11 powell'in aciklamalari sonrasi yikseldi. Dolar endeksi ise diin, 96,2 ile Subat
Borsa Istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00 2022'den bu yana en disuk seviyeye inmesinin ardindan toparlandi ve yeni
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00 ginde 97,2 seviyesinde bulunuyor. Avrupa’da bugiin gozler ingiltere Merkez

Bankasinin (BoE) faiz kararina cevrilirken, yillik enflasyonun vylizde 3,8
seviyesinde oldugu Ulkede bankanin politika faizini sabit birakacagina kesin
gozlyle bakiliyor.

Tarkiye CDS ve Kredi Notlar Not/ Puan Gorinim

Yurt icinde ise din karisik bir seyir 6ne c¢ikarken, bugtin Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti ozeti takip

Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 239,73 " edilecek.Bununla birlikte, TCMB, POS komisyon oranlari uygulamasinda yaptigi
S&P Global Turkiye Not Gérlinimu BB-  Duragan degisiklik kapsaminda kartlarla yapilan mal ve hizmet alimlarinda tye is
Fitch Tlrkiye Not Goérinm BB-  Duragan yerlerine uygulanan yiizde 3,56 POS komisyon orani, kredi karti ve banka karti
Moody's Tirkiye Not Gorinimu Ba3 Duragan icin aynstirldi .Buna gore, kredi karti islemlerinde uygulanan oran

degismezken, banka kartlari ile yapilan islemlerde uygulanan azami POS
' . ) .  komisyon orani yuzde 1,04’e dlsuruldu. POS komisyonu édemek yerine Uye is
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki  yerinin blokeli calismay! tercih etmesi durumunda uygulanan 40 giinlik azami

1400 ingiltere BoE Faiz Oran Karan 7.00% 4.00% bloke glin sayisI ise banka kartlari icin azami 15 giin olarak belirlendi.
. , (] , (]
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v’ Celik Sektériinde Anti Damping Beklentisi

Avrupa Birligi’nin, Cin basta olmak Uzere, 6zellikle Uzak Dogu’da Uretilen paslanmaz celik Grlnlerine karsi yurtrlige koydugu yeni
anti-damping vergileri, yerli Ureticileri de harekete gecirdi.

Son donemlerde kiresel dlgekte yeniden sekillenen koruyucu vergi politikalarinin Tirkiye’de de gerekli oldugunun altini cizen Kibar
Holding CEQO’su Haluk Kayabasi, sektori bu buytk tehditten kurtaracak ve disa bagimhligl azaltacak ¢c6zimin, daha adil bir rekabet or-
taminin saglanmasiyla mimkin olacagini hatirlatiyor.

“Ucuza satan, fiyati istedigi gibi belirler”

Turkiye’nin, dampingli ithalata karsi daha proaktif ve kalici énlemler almasi gerektigini vurgulayan Haluk Kayabasi, “Dinya celik
piyasalarinda yasanan arz fazlasi, bazi tlkelerin ic talep yetersizligi nedeniyle Grinlerini dampingli fiyatlarla ihra¢ etmesine yol agiyor.
Bu da Tirkiye'deki yerli Greticiyi dogrudan zarara ugratiyor.

Ayakta kalmakta zorlanan yerli Uretici, 2022’den bu yana zararina satis yapmak zorunda kaliyor. Eger Uzak Dogu firmalari pazarda
agirhgini artirir ve yerli Uretim zayiflarsa, Turkiye Gretim glcini kaybeder ve disa bagimli hale gelir. Yerli Gretim kapasitesini des-
teklemezsek, buglin ucuza satan firmalar, yarin fiyatlari istedikleri gibi belirler. Bugiin ucuz goriinen ithalat, uzun vadede sirekli zam
ve disa bagimhlik anlamina gelir” dedi.

Damping sorusturmasi talebi

Damping yapildiginin verilerle sabit oldugunu, ilgili Grin gruplari icin resmi damping sorusturmasi baslatiimasi gerektigini belirten Ka-
yabasi, “Bilhassa Cin, Endonezya, Vietnam ve bazi Uzak Dogu Ulkelerinden gelen dasuk fiyath Grinlerin i¢ piyasada olusturdugu haksiz
rekabet icin Ticaret Bakanligi’'miza basvuruda bulunduk. Anti-damping dnlemlerinin bir an evvel devreye alinmasi, sektorde istihdamin
ve Uretimin slrdaralebilirligi agisindan da kritik dGnem tasiyor. Tlrkiye’nin yillik soguk haddelenmis paslanmaz celik tiketimi 400-450
bin ton civarinda. Ancak bu tiketimde ithalat %80 gibi bir paya sahip. Biz i¢ pazar ihtiyacinin %70’ini karsilayabilecek kapasitedeyiz”
diye konustu.

“Damping bir ulusal glvenlik sorunudur”

Paslanmaz Celik Sanayi Dernegi (PASSAD) Genel Sekreteri Erdem Sireli ise sektorin anti-damping beklentisine yonelik su ifadeleri kul-
landi: “Mutfak esyalarindan beyaz esyaya, otomotivden savunma sanayisine kadar sayisiz alanda kritik &neme sahip olan paslanmaz
celik, stratejik projeler agisindan da vazgecilmez bir Griindir. Ornegin Tirkiye'nin gurur projesi KAAN gibi savunma sanayi giri-
simlerinde, jet motorlarinin yiksek isiya dayanikli pargalarindan ugak gévdelerine kadar birgok alanda paslanmaz gelik kritik rol oynar.

Bu stratejik Uretimi gerceklestirebilecek yerli bir glice sahibiz ve Ulkemizi dliinyaya tanitan bu Gretim glclinin desteklenmesini,
ekonomimiz agisindan son derece dnemli buluyoruz.” Dampingin bir ulusal glivenlik sorunu oldugunun altini gizen Sireli, koruma alti-
na alinan yerli Gretimim hem sanayi altyapisini hem de ulusal gtivenligi garanti altina alacagina vurgu yapti.

Koreli liderden milli ekonomi ¢agrisi

Posco Assan’in CEQO’su Ji Seob Choi da “Cin, Endonezya ve Vietnam’dan gelen Urlnlerin, cogu zaman maliyetinin bile altinda satiimasi
demek, acikga Tlrkiye pazarinin dis Ureticiler tarafindan kontrol edilmesi anlamina gelir. Bugiin Avrupa Birligi, Cin ve Endonezya’ya
karsi %30’a varan 6nlemler uyguluyor. Amerika’da bu oran %50’lere kadar ¢ikiyor. Dinyanin pek ¢ok Glkesi kendi sanayisini korumak
icin ayni yolu izliyor” ifadelerini kullandi. TUm sektor temsilcilerini ortak hareket etmeye ¢agirisi yapan Choi, bu sorunun sadece Posco
Assan’in degil, Turkiye’nin ortak meselesi olduguna isaret etti.

Kaynak: Dinya Gazetesi



Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v ALTNY- Yeni is iliskisi

Sirketimiz ile yurticinde yerlesik misterimiz arasinda, Kritik Uretim Teknolojilerinin tedarikine y®nelik olarak 1.435.700 EUR + KDV
tutarinda sozlesme imzalanmistir.

v TCKRC- Yap Islet Devret Modeli

Sirketimiz ile FNS Otoyol Yatinm ve isletme A.S. arasinda, "Ankara-Kirikkale-Delice Otoyolu Yap-islet-Devret Modeli ile Yapilmasi,
isletiimesi ve Devri Projesi" kapsaminda yaklasik 380 km'lik otokorkuluk Giretim ve teslim isi anlasmasinin birinci fazi yapilmis olup, s6z
konusu anlagsmanin bedeli 8.000.000 USD'dir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin Gglinci islem giiniini yiizde -
0,15 degisim gostererek glini 11165 seviyesinden tamamladi. Giine
yatay baslayan endekste seans icerisinde dalgali seyir etkili oldu.
Hacim 146,7 milyar TL ile bir énceki islem gunune goére azalis
gosterdi. Endeks gun igerisinde en yuksek 11244 seviyesini test
ederken, en dusik 11147 seviyesine geriledi. Haftanin dérduincu
islem gunune baglarken Geri gekilmelerin devam etmesi halinde
sirasiyla 11100 ve 10900 seviyesi destek olarak takip edilebilir. Yukari
yonlu hareketlerin gindeme gelmesi durumunda ise 11250 ve 11330
seviyeleri direng olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

ViOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontrati yiizde -0,30 artisla glinii 12794
seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks kontrati en digik
12725 seviyesini goriirken en yiiksek 12899 seviyesine gikti. VIOP’ta
BIST 30 Endeks kontratinin bugin oncelikli direng noktasi 12960
olurken bu seviyenin kirilmasi ve yukari yénlu hareketin devam etmesi
durumunda 13150 direng olarak takip edilebilir. Olasi dusls
hareketlerinde ise sirasiyla 12650 ve 12560 destek olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Persembe glini sabah saatlerinde yluzde -0,09 degisim ile
3656,62 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3651,99 seviyesini gorurken en yuksek 3672,04 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'da bugtin 3668,44 6ncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 3680,27 ve 3688,5 seviyeleri direng noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3648,39 oncelikli destek
olurken 3640,17 ve 3628,34 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Goriinim

EURUSD Paritesi Persembe glini sabah saatlerinde ylizde -0,13
degisim ile 1,1799 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,1791 seviyesini gorurken en yuksek 1,183
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1822 dncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1845 ve 1,1861 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1784
oncelikli destek olurken 1,1768 ve 1,1745 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.

MESXU100 GUN | TL LIN [KHN]SVD [SYMTMP ¥ 3| FlC MATR:KS [=TalE]d
—{1z000, 8]
;“ —11s00,
1116585
L [ia at b, 008

5000,

' ﬁt 7,
v W aaa S -

—asoo,

AWV T YA SN Vi

10,mr

5. Mr

‘Nwsza‘m:yza ‘u.m ‘Aeuza ‘Eym ‘Emm ‘K:sza ‘AHZA |Dc=25‘DubzslM:rzs‘Nws?s ‘szs‘ums‘vmzs ‘Azuzs ‘ngs 5
)

M EAIF_XU0301025 | GUN | TL | LIN |KHN | SVD [SYMTME| w]y | #IC MATR:KS |~|o[8o

13750, 2|

13500,
13250,
13000,
12794,

I
v *+l¢w*u

—
E=1
+

12500,

im++liﬁm*l¢ﬁlD+T4.I¢¢¢Th
AL

P
Yo o

11500,

11250,

—|400000,

—z00000,

e

[rem2s |azuzs eyizs o
£13

ME&BAUUSD GUN | TL | LI [KHN|SUD [SYMITME w]w ] FIC|

|N\§25 ‘Mivzﬁ ‘HazZS |Tsm25 ‘mzs |ems

MEGIEURUSD. GON | TL | LN KN SUD [SYMTHP v 3| 710 MATRIKS | -1-a]5)
1z &




! AHLATCI

YATIRIM

Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat
ATAKP 15.09.2025 50,50 44,50 63,00
MPARK 15.09.2025 348,50 313,00 427,00
OTKAR 15.09.2025 494,75 440,00 584,00
RGYAS 15.09.2025 140,70 126,00 190,00
TURSG 15.09.2025 8,84 7,80 10,40

*ATAKP ve MPARK hisseleri Katilim Endeksi’ne uygundur

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

" L. P ivel Tum Z.
Hisse Covera.ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat otan.sve um. . Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,02 24,14% 66,60
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 0,17 247,89% 195,20
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,39 48,74% 47,18
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 0,04 53,66% 20,56
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,49 -1,82% 42,02
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,79 4,05% 449,50
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,64 3,29% 232,50
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,65 9,20% 95,20
Bist100 ve Model Portfoy Performans Goriinimi
40,00%
e X100 G.
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%
-10,00%
N o> o o Ny o Y o N
"% 7 2 0, 05 ‘o, 05 "% N
~0 \) ~0 \2) 0, <0 ~0 ~0 ~0 ~0
% 4 ¥ %5 SO % % % %

JCOITIUL



AHLATC] SHEHEHE N

YATIRIM

Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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