
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 264,70 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da negatif açılış

beklentimizle beraber 10600 puanı direnç, 10250 seviyesini ise destek

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : ATAKP(*), MPARK(*), OTKAR, RGYAS, TURSG

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Biyoyakıt Projesi
✓ HEKTS- Hektaş Asia LLC Hakkında
✓ NUHCM- Yatırım İmkanlarının Araştırılması

ÇİN’DE EKONOMİK VERİLER BEKLENTİ ALTINDA KALDI

Küresel piyasalar dünya genelinde merkez bankası kararlarının takip edileceği
haftaya pozitif bir seyirle başladı. Başta ABD Merkez Bankası (Fed) ve Japonya
Merkez Bankasının (BoJ) alacağı para politikası kararları yatırımcıların odağına
yerleşti. Para piyasalarındaki fiyatlamalarda Fed’in politika faizini 25 baz puan
indirmesine kesin gözüyle bakılırken, yıl sonuna kadar da ayrıca 2 faiz indirimi
daha yapılması bekleniyor.

Bununla birlikte politika metni ve Fed Başkanı Jerome Powell’ın sözle
yönlendirmelerinin piyasaların yönü üzerinde etkili olacağı öngörülüyor.
Japonya tarafında ise BoJ'un faiz oranlarını artırmak için henüz acele
etmeyeceğine ilişkin fiyatlamalar öne çıksa da, politika metnindeki sinyaller ve
BoJ Başkanı Kazuo Ueda'nın sözle yönlendirmeleri yakından takip edilecek.
Jeopolitik gerilimler ve tarife politikalarına ilişkin haber akışının da
yatırımcıların odağında bulunuyor. Buna göre, ABD Hazine Bakanı Scott
Bessent ve Çin Başbakan Yardımcısı He Lifeng, gümrük tarifeleri, ihracat
kontrolleri ve TikTok'un geleceği konularında olası bir anlaşmayı müzakere
etmek için İspanya'nın başkenti Madrid'de bir araya geldi. Bessent ile He
Lifeng arasındaki müzakerelerin 17 Eylül'e kadar devam etmesi planlanıyor.

G7 maliye bakanları Rusya üzerindeki baskıyı artırmak için alınabilecek çeşitli
ekonomik önlemleri görüştü. ABD Başkanı Donald Trump da Avrupa ülkelerine
"Rusya'dan petrol almayın" çağrısında bulundu. Öte yandan, Çin'de açıklanan
verilerin kötü gelmesi ülkede ekonomideki yavaşlamaya yönelik endişeleri
artırdı. Çin'de geçen ay perakende satışlar yıllık yüzde 3,4, sanayi üretimi de
yüzde 5,2 artarak beklentilerin altında gerçekleşti. Söz konusu veriler Çin
hükümetinin ekonomiyi desteklemek için adımlar atabileceği beklentilerini
güçlendirdi.

Yurt içinde ise siyasi gündem yatırımcıların odağında bulunmaya devam
ediyor. Bugün CHP’nin 38’inci Olağan Kurultayı hakkındaki davadan çıkacak
sonucun piyasalarda oynaklığı artırması bekleniyor.

15.09.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 24.092,19   0,42

Dow Jones Endeksi 45.834,22   -0,59

S&P 500 Endeksi 6.592,45     0,12

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 24.140,00   0,11

Dow Jones Vadeli Kontratı 45.905,00   0,11

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.596,00     0,12

Ons Altın 3642,36 -0,02

Ons Gümüş 42,23 0,10

Gram Altın 4845,49 0,00

Gram Gümüş 56,17223 0,12

USDTRY Paritesi 41,3771 0,10

EURTRY Paritesi 48,5655 0,13

EURUSD Paritesi 1,1728 -0,06

GBPUSD Paritesi 1,3566 0,05

USDJPY Paritesi 147,52 -0,10

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.372,04   -0,10

Bist 30 Endeksi 11.469,18   0,17

Bist 100-30 Endeksi 18.029,60   -0,83

Bist Tüm-100 Endeksi 50.785,83   -0,28

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 14,72          -0,09

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,25            -0,09

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,70          -1,26

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 264,70 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

12:00 Avrupa Dış Ticaret Dengesi 11,7B 7,0B

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ Biyoyakıt Projesi

Tüpraş, Stratejik Dönüşüm Planı çerçevesinde düşük karbonlu enerji yatırımlarına hız veriyor. Şirket, Avrupa Komisyonu’nun Ufuk
Avrupa Programı tarafından desteklenen SUNFUSION projesinde sürdürülebilir havacılık yakıtı (SAF) ve denizcilik yakıtı geliştirmeyi
hedefliyor.

Mikroalg ve yağlı mayalardan biyoyakıt

Proje kapsamında saflaştırılmış mikroalgler ve yağlı mayalar, hidrotermal sıvılaştırma yöntemiyle biyoyakıta dönüştürülecek. Bu
süreçte gereken enerji ihtiyacı ise tamamen güneş enerjisi ile karşılanacak.

Ocak 2025’te başlayan ve 4 yıl sürecek projede, Türkiye’den Tüpraş ve ODTÜ’nün yanı sıra Yunanistan, Fransa, Almanya, Norveç ve
Sırbistan’dan toplam 10 partner yer alıyor.

Tüpraş son aşamayı üstlenecek

Projenin son iki yılında Tüpraş, hidrotermal sıvılaştırma ile elde edilen biyoyağın analiz ve iyileştirme süreçlerini yürütecek. Böylece
ürünlerin endüstriyel kullanıma hazır hale getirilmesi sağlanacak.

“2050’de karbon nötr olacağız”
Tüpraş Teknik İşlerden Sorumlu Genel Müdür Yardımcısı Murat Şimşek, projenin önemine dikkat çekerek şunları söyledi:

“Tüpraş olarak ‘Enerjimiz Geleceğe’ diyerek başlattığımız dönüşüm yolculuğunu kararlılıkla sürdürüyoruz. 2050’ye kadar karbon nötr
lider enerji şirketi olma yolunda ilerlerken, Ar-Ge ve inovasyonu temel taş olarak görüyoruz. SUNFUSION projesi, sürdürülebilir
havacılık ve denizcilik yakıtı üretimi için yeni teknolojilerin geliştirilmesine önemli katkı sağlayacak.”

Avrupa Birliği hedefleriyle uyumlu

SUNFUSION projesi, güneş enerjisinden biyoyakıta yüzde 50’nin üzerinde enerji dönüşüm verimliliği hedefliyor. Böylece Avrupa
Birliği’nin 2030 için belirlediği yüzde 45 yenilenebilir enerji kullanım hedefine katkı sağlanacak ve ulaşım sektöründeki yeşil dönüşüm
hız kazanacak.

Kaynak: https://www.dunya.com/



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ HEKTS- Hektaş Asia LLC Hakkında

Şirketimizin Özbekistan'da mukim iştiraki olan Hektas Asia LLC'nin devam eden yatırımlarına ilişkin olarak, ilgili şirket özelinde ortaklık
görüşmelerine başlanmasına karar verilmiştir.

✓ NUHCM- Yatırım İmkanlarının Araştırılması

Şirketimiz tarafından 31.10.2024 tarihinde yapılan özel durum açıklamasında; verimlilik ve kârlılığa katkı sağlaması, ayrıca yatay
ve/veya dikey büyüme fırsatları sunması öngörülen yurt içi ve yurt dışı yatırım imkânlarının değerlendirilmesi amacıyla üst düzey
yöneticilerimizin görevlendirildiği kamuoyu ile paylaşılmıştır.

Bu kapsamda, Amerika Birleşik Devletleri'nde "Ark Investment Corporation" unvanlı şirket kurulmuştur.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın son işlem gününü yüzde -0,10
değişim göstererek günü 10372 seviyesinden tamamladı. Güne yatay
negatif başlayan endekste seans içerisinde dalgalı seyir etkili oldu.
Hacim 99,2 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre azalış gösterdi.
Endeks gün içerisinde en yüksek 10435 seviyesini test ederken, en
düşük 10265 seviyesine geriledi. Haftanın ilk işlem gününe başlarken
Geri çekilmelerin devam etmesi halinde sırasıyla 10250 ve 10080
seviyesi destek olarak takip edilebilir. Yukarı yönlü hareketlerin
gündeme gelmesi durumunda ise 10600 ve 10800 seviyeleri direnç
olarak izlenebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı yüzde 0,08 artışla günü 11958
seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en düşük
11833 seviyesini görürken en yüksek 12044 seviyesine çıktı. VİOP’ta
BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası 12170
olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam etmesi
durumunda 12400 direnç olarak takip edilebilir. Olası düşüş
hareketlerinde ise sırasıyla 11830 ve 11520 destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,01 değişim ile
3643,41 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3626,84 seviyesini görürken en yüksek 3646,94 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'da bugün 3651,28 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3659,16 ve 3671,38 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3631,19 öncelikli destek
olurken 3618,97 ve 3611,09 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde -0,02
değişim ile 1,1732 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1722 seviyesini görürken en yüksek 1,1738
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1739 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1746 ve 1,1755 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1724
öncelikli destek olurken 1,1715 ve 1,1708 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*ATAKP ve MPARK hisseleri Katılım Endeksi’ne uygundur

.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,09              15,56% 62,00

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,06-              209,93% 173,90

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,49              38,97% 44,08

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,02              44,25% 19,30

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,56              -6,59% 39,98

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,91              -2,20% 422,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,71              -1,11% 222,60

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,75              2,60% 89,45
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ATAKP 15.09.2025 50,50 44,50 63,00

MPARK 15.09.2025 348,50 313,00 427,00

OTKAR 15.09.2025 494,75 440,00 584,00

RGYAS 15.09.2025 140,70 126,00 190,00

TURSG 15.09.2025 8,84 7,80 10,40
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