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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

ASTOR:TI ASTOR
Sirket Ziyaret Notu
Astor Enerji

Elektrik Malzemeleri

Rapor Tarihi 12.09.2025
Kapanis Fiyati - TL 111,20
Oneri -
Hedef Fiyat - TL --
Onceki Hedef Fiyat - TL -
Getiri Potansiyeli - % -
Piyasa Bilgileri
Piyasa Degeri - Milyon TL 110.978
Firma Degeri - Milyon TL 104.013
Hacim - Milyon TL 1.314
Halka Agiklik - %
Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2025/6  2024/6 2023/6
Hasilat - Milyon TL 13.595 15.467 8.460
Briit Kar - Milyon TL 5.308 5.712 2.627
FAVOK - Milyon TL 4.408 4.745 2.543
Net Kar - Milyon TL 1.874 1.731 706
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2025/6  2024/6 2023/6
Hasilat - Milyon TL 6.940 6.971 4.934
Brit Kar - Milyon TL 2.992 2.784 1.560
FAVOK - Milyon TL 2.559 2.382 1.627
Net Kar - Milyon TL 912 894 572
Carpanlar 2025/6  2024/6  2023/6
F/K (x) 17,95 12,40 31,54
FD/FAVOK (x) 11,24 8,57 11,78

Astor Enerji A.S

11.09.2025 tarihinde Astor Enerji A.S. 2025 yili ikinci ¢eyrek finansal sonuglari ve

gelecek beklentilerine dair analist sunumunu gergeklestirdi.
Finansal Gorinim

2025 yil ikinci geyreginde net satislar 13,6 milyar TL seviyesinde gergeklesti.
Gegen yilin ayni doneminde 15,47 milyar TL olan satislarda gerilemenin temel
nedeni yurt ici satislardaki %27’lik dusts olurken, yurt disi satislarda %10’ luk
artis kaydedildi. FAVOK 4,4 milyar TL'ye gerilerken, karlilik tarafinda marjlarin
glicli seyrini strdirdigi gorulda. Brit kar marji %39’a yiikselirken, FAVOK marji
%32,4’e, net kar marji ise %13,8’e ciktl. Sirket, enflasyon muhasebesinden
kaynaklanan olumsuzluklarin enflasyondaki dasUsle birlikte 6nimuzdeki
dénemlerde finansal tablolara daha pozitif yansiyacagini belirtti. Sirketin

temetti politikasinin ise devam etmesi planlaniyor.
Hedefler ve Pazar Gelismeleri

Yonetim, Turkiye’deki muhtemel veri merkezi yatirimlari ve yenilenebilir enerji
alanindaki artisin transformator talebine katki saglayacagini ifade etti. Ayrica
Avrupa ve ABD’deki bluyuk Ureticilerin &nimuzdeki 2-3 yil boyunca tam kapasite
calisacak olmasinin Astor acisindan firsat yarattigina dikkat cekildi. Sirketin
stratejik hedefinde ABD pazari 6n plana ¢ikiyor. Bu pazardaki kar marjlarinin
diger bolgelere kiyasla yliksek oldugu belirtilirken, ABD satislari icin gerekli
sertifikalarin Ekim ayinda tamamlanacagi paylasildi. Onimizdeki yillarda ABD

satislarinin finansal tablolarda daha fazla agirlik kazanmasi bekleniyor.
Yatinimlar

Sirketin blyUime planlari arasinda yeni fabrika yatirimlari éne ¢ikiyor. Toplamda
228.660 m? ilave kapali alan saglayacak iki yeni tesisin devreye alinmasi
planlaniyor. Birinci tesisin yakin zamanda tamamlanip 2026 basinda tam
kapasiteyle calismasi hedefleniyor. Bu tesisin calismaya baslamasiyla birlikte
mevcut tesisteki anahtarlama bolimindn buraya tasinmasi, mevcut tesiste
bosalan alanin ise transformatér Gretimi icin degerlendirilmesi planlaniyor. ikinci
yeni tesis olan iletken Uretim tesisinin ise 2026 ilk ¢eyreginde tamamlanmasi
ongoriluyor. Bu yatirimlar, hem kapasite artisi hem de dikey entegrasyon

agisindan 6énem tasiyor.
Beklentiler

30 Haziran 2025 itibariyla sirketin 769 milyon USD tutarinda bekleyen siparisi
bulunuyor. Siparislerin %57’si yurt disi, %43’0 yurt ici kaynakl olup, para birimi
dagiliminda USD %59 ile en yuksek payi olusturuyor. Sirket, 2025 vyili i¢in 940
milyon USD ciro hedefini korurken, 2026 yili icin 1,223 milyar USD hedefi
mevcut. ihracatin toplam cirodaki payinin 2025 sonunda %48, 2026 sonunda ise
%49’a ylkselmesi hedefleniyor. Yonetim, yurt disi pazarlardaki firsatlar ve yeni

yatirimlar sayesinde bu hedeflere ulasilabilecegini disintyor

Not: Finansallara iliskin sayilar, sirketin yatirimci sunumundaki veriler

kullanilarak hazirlanmistir.
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Sirketin Bilanco ve Gelir Tablosu

Ozet Bilango Tablosu - TL

2025/6

Arastirma/Research

2024/6

2023/6

DONEN VARLIKLAR {3 27.143.693.526 ¢ 15.616.070.284 & 8.137.413.644
Nakit ve Nakit Benzerleri £ 4.705.523.275 % 2.910.620.848 £ 1.934.000.187
Ticari Alacaklar £ 6.299.813.031 ¢ 5.258.386.541 £ 3.167.567.399
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar £ - £ - £ -
Turev Araglar £ - £ - £ 56.626.550
Stoklar £ 4.597.825.310 % 2.119.952.180 ¢ 1.397.634.833
DURAN VARLIKLAR t 11.013.623.917 & 7.341.207.860 % 1.900.921.315
Finansal Yatirimlar £ 1.338.946.039 t 380.436.278 ¢ 35.298.493
Ticari Alacaklar £ b £ - £ y
Maddi Duran Varliklar £ 7.044.990.653 £ 3.517.902.703 ¢ 975.750.333
Maddi Olmayan Duran Varliklar £ 2.319.821.569 £ 2.591.882.155 £ 246.722.368
Pesin Odenmis Giderler £ 223.232.389 £ 836.895.468 £ 400.620.389
TOPLAM VARLIKLAR £ 38.157.317.443 £ 22.957.278.144 £ 10.038.334.959
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER £ 11.892.577.974 & 6.288.757.650 £ 3.690.060.913
Kisa Vadeli Borglanmalar £ 3.316.317.200 £ 858.799.403 £ 514.341.259
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari t 91.901.809 ¢ 133.099.140 ¢ 154.774.951
Ticari Borglar £ 2.159.583.496 & 1.602.573.777 * 981.721.783
Diger Borglar t = t - 3 600.882
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER £ 106.783.583 & 140.885.579 % 170.826.434
Uzun Vadeli Borglanmalar £ 30.260.043 £ 89.370.303 & 148.964.914
Ticari Borglar £ E £ B £ R
Uzun Vadeli Karsiliklar £ 76.523.540 £ 48.430.474 % 21.861.520
TOPLAM YUKOMLULUKLER £ 11.999.361.557 & 6.429.643.229 ¢ 3.860.887.347
TOPLAM OZKAYNAKLAR £ 26.157.955.886 £ 16.527.634.915 % 6.177.447.612
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar £ 26.157.955.886 16.527.634.915 & 6.177.447.612
Odenmis Sermaye £ 998.000.000 £ 998.000.000 £ 998.000.000
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari £ 16.251.171.415 & 9.625.367.947 £ 1.356.088.143
Net Dénem Kari veya Zarari £ 1.873.973.562 & 1.281.615.282 1.614.920.611
TOPLAM KAYNAKLAR £ 38.157.317.443 ¢ 22.957.278.144 % 10.038.334.959
Ozet Gelir Tablosu - TL 2025/6 2024/6 2023/6
HASILAT £ 13.595.269.221 15.467.319.618 8.459.915.692
SATISLARIN MALIYETI £ 8.287.410.946 £ 9.755.605.951 £ 5.832.575.979
BRUT KAR (ZARAR) t 5.307.858.275 ¢ 5.711.713.667 % 2.627.339.713
FAALIYET GIDERLERI (-) £ 1.348.456.451 % 1.417.482.056 £ 536.094.898
Genel Yonetim Giderleri £ 271.900.189 £ 333.513.588 ¢ 150.916.217
Pazarlama Giderleri £ 993.312.242 ¢ 871.748.944 £ 336.840.611
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI £ 3.959.401.824 ¢ 4.294.231.611 % 2.091.244.815
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) £ 3.815.418.950 & 4.450.868.090 % 2.405.690.853
FAVOK 3 4.407.914.497 & 4.745.355.662 % 2.543.211.686
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) {3 5.457.863.707 & 5.370.164.315 ¢ 2.748.840.685
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) £ 2.125.377.589 ¢ 2.228.343.596 £ 1.185.640.744
DONEM KARI (ZARARI) £ 1.873.973.562 £ 1.730.804.228 ¢ 705.583.779
Ana Ortaklik Paylari £ 1.873.973.562 ¢ 1.730.804.228 £ 705.583.779
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Degerleme Oranlari 2025/6 2025/3 2024/12 2024/9
F/K 17,95 22,05 22,62 10,05
PD/DD 3,55 4,76 4,96 4,24
PD/Satilar 3,75 4,56 4,27 2,87
FD/Satiglar 3,47 4,28 4,02 2,68
FD/FVAOK 11,24 14,25 13,44 8,55
FD/FVAOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) 12,57 15,46 14,35 8,72
Faaliyet Etkinlik Oranlar 2025/6 2025/3 2024/12 2024/9
Aktif Devir Hizi - Yillik 0,81 0,89 0,88 S5
Oz Sermaye Devir Hizi - Yillik 1,16 1,29 1,31 2,08
Faaliyet Karlilik Oranlari 2025/6 2025/3 2024/12 2024/9
Briit Kar Marji - Dénemsel 39,04 34,80 34,58 38,48
Briit Kar Marji - Yillik 35,57 34,68 34,58 36,67
FAVOK Marji - Dénemsel 32,42 27,96 29,94 32,64
FAVOK Mariji - Yillik 30,84 30,08 29,94 31,39
Net Kar Marji - Dénemsel 13,78 14,45 18,87 18,70
Net Kar Marji - Yillik 20,88 20,66 18,87 28,61
Likidite Oranlari 2025/6 2025/3 2024/12 2024/9
Likidite Orani 1,89 1,95 1,89 1,80
Cari Oran 2,28 2,33 2,19 2,07
Nakit Oran 87,48 92,87 82,17 71,65
Kaldirag Orani 31,45 30,87 31,84 34,12
Alacak Devir Hizi - Yillik 3,80 4,05 4,53 4,36
Stok Devir Hizi - Yillik 4,43 5,53 7,33 8,03
Ticari Borg Devir Hizi - Yillik 8,48 9,01 8,14 9,54
Net Borg - min TL -6.965 -6.737 -6.576 -5.172
Mali Risk Oranlari 2025/6 2025/3 2024/12 2024/9
Net Borg / FAVOK -0,91 -0,90 -0,83 -0,61
Kisa Vadeli Borg / Aktifler 31,17 30,61 31,55 33,66
Toplam Borg / Toplam Sermaye 46 45 47 52
Mali Tablo Rakamlari 2025/6 2025/3 2024/12 2024/9
Net Satislar - Donemsel 13.595 6.278 26.624 18.538
FAVOK - Yillik 7.633 7.485 7.971 8.498
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Yillik 4.264 1.609 7.462 6.154
FAVOK - Dénemsel 4.408 1.755 7.971 6.051
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Dénemsel 4.264 1.609 7.462 6.154
Net Kar - Donemsel 1.874 907 5.025 3.467
Yénetim Etkinlik Oranlari 2025/6 2025/3 2024/12 2024/9
Aktif Karhhk - Yilhk 6,13 3,23 16,56 17,30
Oz Sermaye Karlihgi - illik 8,78 4,71 24,76 26,69
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Ahlatc Yatinm
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

= Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Burosu
. . . oadtozl i ND: {uleleri L 16 SOqauinzl 1kava/
Q GENEL MUDURLIK ir’\nglgg;” Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:a6 Soguitozii Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ller Caddes| Gazi Mustafa Kemal Bulvan Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Balom
N0:22-26 Ig Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZU
. Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, Na:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
istanbul Sariyer Sube BEARIA (i =

Sanyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL LStanbUI Bagd?t E_ad,deSI_ Irtibat Buirosu . I
Corum $ube be;ceéryf;gilrg%s;lt;;jilj\l/\ul‘ tar Paga Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Ehlabibey Makallash Ess ok 17 Merkez / v D: K: 311

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:1/ Merkez / CORUM istanbul Goktiirk irtibat Biirosu

Gaktlirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 it Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Manallesi, Tasyoncas! Sckak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

izmir irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok, Lider Centrio C Blok No:6 K2:017
Bayrakli/[ZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. KUrsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blirasu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Seltuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kurulusler tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
) @ ahlat tiri X iyatirir 444 0 968



