
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 267,49 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da negatif açılış

beklentimizle beraber 10720 puanı direnç, 10400 seviyesini ise destek

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : ATAKP(*), BIMAS(*), ISDMR(*), MPARK(*) ve

RGYAS

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ MERCN- GES Yatırım Hk
✓ ALFAS- Finansal Duran Varlık Edinimi

TCMB’NİN FAİZ KARARI BEKLENİYOR                                        

Küresel piyasalarda bugün açıklanacak ABD enflasyon verileri öncesinde karışık
bir seyir izlenirken, bugün gözler yurt içinde Türkiye Cumhuriyet Merkez
Bankası'nın (TCMB) para politikası kararlarına çevrildi.

ABD'de, dün açıklanan verilere göre Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) ağustosta aylık
bazda yüzde 0,1 azalırken, yıllık bazda yüzde 2,6 arttı ve beklentilerin altında
gerçekleşti. ABD'de istihdam verilerinin ekonomide soğumaya işaret etmesinin
ardından ÜFE verilerinin de öngörülerin altında kalması sonrası ABD Merkez
Bankasından (Fed) sene sonuna kadar toplamda 3 faiz indirimine gideceğine
ilişkin fiyatlamalar güçlü kalmaya devam ediyor.

Bugün ABD’de açıklanacak Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) verilerine ilişkin
beklentiler aylık bazda yüzde 0,3, yıllık bazda yüzde 2,9’luk artış olacağı
şeklinde bulunuyor.

Öte yandan, Avrupa Merkez Bankasının (ECB) bugün politika faizlerini sabit
bırakacağına kesin gözüyle bakılıyor. Avrupa tarafında ayrıca, Rus insansız hava
araçlarının (İHA) Polonya hava sahasını ihlal etmesinin ardından artan
jeopolitik endişeler risk iştahını törpülüyor.

Yurt içinde ise TCMB’nin 200 baz puan faiz indirimine gideceği beklenirken,
politika metninden alınacak sinyallerin piyasaların yönü üzerinde etkili olacağı
öngörülüyor.

11.09.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 23.849,27   0,04

Dow Jones Endeksi 45.490,92   -0,48

S&P 500 Endeksi 6.537,20     0,08

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 23.893,75   0,07

Dow Jones Vadeli Kontratı 45.549,00   0,02

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.542,00     0,03

Ons Altın 3633,28 -0,21

Ons Gümüş 41,06 -0,24

Gram Altın 4823,48 -0,16

Gram Gümüş 54,49758 -0,22

USDTRY Paritesi 41,2930 0,05

EURTRY Paritesi 48,3850 0,26

EURUSD Paritesi 1,1689 -0,04

GBPUSD Paritesi 1,3516 -0,10

USDJPY Paritesi 147,71 0,16

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.586,32   0,96

Bist 30 Endeksi 11.645,52   1,34

Bist 100-30 Endeksi 18.655,59   -0,03

Bist Tüm-100 Endeksi 51.912,54   -0,47

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 15,05          0,86

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,28            0,86

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 38,00          1,58

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 267,49 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Perakende Satışlar 1,3%

14:00 TCMB Faiz Oranı Kararı 41,0% 43,0%

15:15 ECB Faiz Oranı Kararı 2,15% 2,15%

15:30 ABD Tüketici Fiyat Endeksi 0,3% 0,2%

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ MERCN- GES Yatırım Hk

Romanya'daki Yenilenebilir Enerji Yatırımlarımız 1,575 MW AC Kapasiteli Yeni GES Projemiz Şebeke Bağlantı Onayını Aldı

Şirketimizin Romanya'daki yenilenebilir enerji yatırımlarını artırma stratejisi doğrultusunda, %100 bağlı ortaklığımız ROWAX ENERGY
ALFA S.R.L., Prahova ili Filipesti de Padure – Ditesti bölgesinde mülkiyeti tamamen şirketimize ait 20 dönümlük arazi üzerinde
kurulacak 1,575 MW AC / 1,671 MWp DC kapasiteli fotovoltaik güneş enerjisi santrali projesi için Distribuție Energie Electrică
Romania (DEER) tarafından Aviz Tehnic de Racordare (ATR) – teknik şebeke bağlantı onayını almıştır.

Bu onay, projemizin hayata geçirilmesi için en önemli teknik aşamanın başarıyla tamamlandığını göstermektedir. Santralimiz, 20 kV
seviyesinden LEA 20 kV Moreni 1 hattına bağlanacak olup, planlanan devreye alma tarihi Ocak 2026'dır.

Yeni yatırımımız, Romanya'daki enerji portföyümüzü güçlendirerek sürdürülebilirlik stratejimize katkı sağlayacak ve şirketimizin
bölgedeki yenilenebilir enerji kapasitesini daha da artıracaktır.

✓ ALFAS- Finansal Duran Varlık Edinimi

Şirketimiz Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin bağlı ortaklığı Alfa Solar Romania S.R.L. tarafından, güneş enerjisinden elektrik
üretimi ve satışı gerçekleştirmesi planlanan Fort Smart Recycle S.R.L. unvanlı şirketin sermayesinin %100'ü, yaklaşık 770.000 Euro
devir bedeli karşılığında satın alınmıştır. Fort Smart Recycle S.R.L. bünyesinde 4.150 kWp kurulu güce sahip bir santral kurulması
planlanmakta olup, yatırım maliyetinin yaklaşık 2.490.000 Euro olması öngörülmektedir. Yatırımların kısa sürede tamamlanması ve
elektrik üretimi ile satış faaliyetlerine başlanması hedeflenmektedir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın üçüncü işlem gününü yüzde 0,96
değişim göstererek günü 10586 seviyesinden tamamladı. Güne pozitif
başlayan endekste seans içerisinde alıcılı seyir etkili oldu. Hacim
110,2 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre azalış gösterdi.
Endeks gün içerisinde en yüksek 10590 seviyesini test ederken, en
düşük 10445 seviyesine geriledi. Haftanın dördüncü işlem gününe
başlarken, Yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 10720
ve 10800 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Geri çekilmelerin
gündeme gelmesi halinde ise sırasıyla 10400 ve 10280 seviyesi destek
olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı yüzde 1,07 artışla günü 12228
seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en düşük
12005 seviyesini görürken en yüksek 12229 seviyesine çıktı. VİOP’ta
BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası 12410
olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam etmesi
durumunda 12568 direnç olarak takip edilebilir. Olası düşüş
hareketlerinde ise sırasıyla 12160 ve 11940 destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,29 değişim ile
3630,11 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3629,83 seviyesini görürken en yüksek 3649,12 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'da bugün 3642,88 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3655,64 ve 3662,17 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3623,59 öncelikli destek
olurken 3617,06 ve 3604,3 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0 değişim
ile 1,1694 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1693 seviyesini görürken en yüksek 1,1709 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1704 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1714 ve 1,1719 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1689 öncelikli destek
olurken 1,1683 ve 1,1673 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*ATAKP, BIMAS, ISDMR ve MPARK hisseleri Katılım Endeksi’ne uygundur.

.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,06              19,11% 63,90

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,08-              216,16% 177,40

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,46              41,49% 44,88

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,04-              53,21% 20,50

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,57              -7,24% 39,70

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,85              0,52% 434,25

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,71              -1,02% 222,80

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,77              1,80% 88,75
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ATAKP 8.09.2025 52,25 47,00 63,00

BIMAS 8.09.2025 515,00 488,00 570,00

ISDMR 8.09.2025 37,52 33,50 53,00

MPARK 8.09.2025 357,00 320,00 427,00

RGYAS 8.09.2025 141,70 127,00 190,00
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