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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 23.425,61 -0,31
Dow Jones Endeksi 45.282,47 -0,77
S&P 500 Endeksi 6.438,60 -0,01
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 23.475,00 -0,10
Dow Jones Vadeli Kontrati 45.332,00 -0,04
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.452,50 -0,05
Ons Altin 3375,91 0,30
Ons GUmuus 38,82 0,64
Gram Altin 4450,79 0,34
Gram GUmuUs 51,182 0,69
USDTRY Paritesi 41,0105 0,04
EURTRY Paritesi 47,7695 0,30
EURUSD Paritesi 1,1638 0,16
GBPUSD Paritesi 1,3464 0,07
USDJPY Paritesi 147,71 -0,04

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 11.477,80 0,93
Bist 30 Endeksi 12.675,36 0,51
Bist 100-30 Endeksi 20.023,14 2,06
Bist TUm-100 Endeksi 53.674,70 1,23
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 16,32 1,03
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,39 1,02
Borsa Istanbul Yabanci Takas Orani 40,37 -0,32
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 264,30 --
S&P Global Turkiye Not Gorinimi BB- Duragan
Fitch Tarkiye Not Gorinma BB- Duragan
Moody's Turkiye Not Gérinim{ Ba3 Duragan
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki

17:00  ABD Conference Board Tuk. GUv. 96,4 97,2

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 264,13 bandinda seyrediyor. Borsa Istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 11520 puani direng, 11330 seviyesini ise destek
olarak takip ediyoruz.

v' Haftalik Model Portfdy : ALARK, ARCLK, ISDMR(*), ULKER, YKBNK

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v’ Beklentilerdeki lyilesmeye insaat Sektéri Katilamadi
v' MPARK — Hastane Satin Alinmasi Hk
v BRSAN — Yeni Is iligkisi

TRUMP VE FED SAVASI DEVAM EDIYOR

ABD Baskani Donald Trump’in ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Lisa Cook’u
gorevden almasi sonrasi bankanin 6zerkligine iliskin endiselerin artmasi
kiresel piyasalarda risk istahinin azalmasina neden oldu. S6z konusu
gelismenin ardindan Asya borsalari yeni glne satis agirlikli bir seyirle
baslarken, ABD ve Avrupa’da endeks vadeli kontratlar da negatif seyrediyor.

Ote yandan, para piyasalarinda Fed’in gelecek ay faiz indirimlerine yeniden
baslayacagi guclu sekilde fiyatlanmaya devam ederken, tahvil piyasalarinda
enflasyon endiselerinin henlz yatismadigr goriliyor. Buna gore ABD’nin
politika faizine karsi daha hassas olan 2 yillik tahvil faizi sinirl da olsa
gerilerken, 10 ve 30 yilik tahvil faizleri yikseliyor. Bu durum, 6zellikle gelecek
yil igin alinmasi beklenen 5 faiz indirimi adimi konusunda piyasalarda
teredditlerin artmasina neden oluyor. Makroekonomik veri akisinin soz
konusu fiyatlamalar Uzerinde etkili olmasi beklenirken, 6zellikle vyarin
aciklanacak kisisel tuketim harcamalari verilerinin piyasalarda oynaklig
artirmasl bekleniyor.

Yurt icinde ise BIST 100 endeksi rekor kirmaya devam ederken, Tirkiye'nin 5
yilik kredi risk primi (CDS) de gerilemeyi stirdiriiyor. Ote yandan, diin Borsa
istanbul endeks kural setinde degisiklige giderek, endekse giris kurallarini daha
da sikilastirdi. S6z konusu adimin hem endeksin degerini daha saglkl
yansitmasi, hem de giris cikislar sebebiyle artan oynakligi azaltilmasi
bakimindan olumlu oldugunu degerlendiriyoruz.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v" Beklentilerdeki lyilesmeye insaat Sektéri Katilamadi

Din Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aciklanan giiven endeksi verilerini
karsiladik. TCMB tarafindan yayimlanan iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) veri setine gdz attigimizda
RKGE’nin 6nceki aya gore 1,7 puanlik artisla 100,6 seviyesine ulastigini gordak. Alt kirilimlarda ise endekse, son Ug¢ ayi iceren siparis
miktarlari, genel gidisat, mevcut mal stoku ve gelecek Uc aya iliskin ihracat siparisleri degerlendirmeleri pozitif katkida bulunurken,
toplam siparis miktari, gelecek ¢ aya dair Gretim hacimleri ve ayni periyoda yonelik istihdam beklentileri endeksi negatif yonde
baskilayan unsurlar oldu. Bunun yani sira TUIK tarafindan aciklanan Hizmet ,Perakende ve insaat giiven endeksleri, insaat haric pozitif
ayristi. Hizmet sektoriinde %1,1 oraninda ylkselis devam ederken, perakende ticaret tarafinda % 0,8’lik artis kaydedildi. Buna karsin
insaat sektérii gliven endeksi % 4 oraninda geriledi. RKGE ve TUIK tarafindan yayimlanan gilven endekslerine bir bitiin olarak
baktigimizda gelecek 3 aya iliskin yani gelecege dair istihdam beklentilerinde keskin bir daralma beklentisi gbze carpiyor. Bu verilerden
yola ¢ikarak icinde bulundugumuz faiz indirim strecinin insaat sektori basta olmak Gzere maliyetler acisindan azaltici yansimalarinin,
reel kesim tarafindaki fiyatlama beklentilerine hentiz etki etmedigini soyleyebiliriz.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v" MPARK — Hastane Satin Alinmasi Hk

MLP Saglik Hizmetleri A.S. ("MLP Care") yonetim kurulu;

istanbul ilinde faaliyet gdsteren Ozel Medistanbul Hastanesi'nin ruhsatinin Sirketimiz binyesine alinmasina, Ozel Medistanbul
Hastanesi isminin Ozel Medicalpark Tem Hastanesi olarak degistiriimesine, iliskin karar vermistir. Ruhsat devir islemleri 25 Agustos
2025 tarihi itibariyle tamamlanmis olan Ozel Medicalpark Tem Hastanesi 35.000 metrekare kapali alana ve 62 yatak kapasitesine
sahiptir. Hastanenin yatak kapasitesinin yeni bir ruhsat ile birlestirilerek 150 yatakl bir hastaneye cikariimasi planlanmaktadir.

v BRSAN - Yeni is iliskisi

Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) yerlesik bagl ortakligimiz Borusan Berg Pipe, ABD'de yiritilmekte olan bir proje kapsaminda
yaklasik 550 milyon USD tutarinda biyik capl boru satisina yonelik bir anlasmaya iliskin gorismelere baslamistir. Konuyla ilgili onemli
gelismeler, ilgili duzenlemeler cercevesinde kamu ile paylasilacaktir.
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Bo

rsa istanbul 100 Endeksi Teknik Gorinim

Borsa istanbul 100 Endeksi Pazartesi gini ylizde 0,93 degisim
gostererek gunu 11477 seviyesinden tamamladi. Gune yukselisle
baslayan endekste seans icerisinde de pozitif seyir etkili olurken,
hacim 142 milyar TL ile bir dnceki islem glintine gore artis gosterdi.
Endeks gun igerisinde en yuksek 11519 seviyesini test ederken, en
dusuk 11447 seviyesine geriledi. Haftanin ikinci islem glntne
baslarken, yukari yonli hareketlerin devam etmesi durumunda ise
11520 ve 11600 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Geri gekilmelerin
glindeme gelmesi durumunda ise sirasiyla 11330 ve 11250 seviyesi
destek olarak takip edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

ViOP’ta BIST 30 Endeks kontrati Pazartesi giinii yiizde 0,28 artisla
glnu 12744 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde endeks kontrati
en dusuk 12717 seviyesini gorlrken en yuksek 12865 seviyesine ¢ikti.
ViOP’ta BIST 30 Endeks kontratinin bugiin éncelikli direng noktasi
12860 olurken bu seviyenin kirilmasi ve yukari yonlu hareketin devam
etmesi durumunda 13000 ve 13250 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir. OlasI dusus hareketlerinde ise sirasiyla 12500 ve 12400
destek olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Sali glini sabah saatlerinde ylizde 0,34 degisim ile 3377,22
seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en dusik
3351,4 seviyesini gorurken en yuksek 3386,56 seviyesine ulasti. Ons
Altin 'da bugun 3392,05 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
asilmasi ve yukari yonli hareketlili§in devam etmesi durumunda
3406,88 ve 3427,21 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir.
Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3356,89 oncelikli destek olurken
3336,56 ve 3321,73 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Goriinim

EURUSD Paritesi Sali guinu sabah saatlerinde ylizde 0,11 degisim ile
1,1632 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
disuk 1,161 seviyesini gorurken en yuksek 1,1662 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi ‘nde bugiin 1,1659 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukar yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,1686 ve 1,171 seviyeleri direng noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1608 oncelikli destek
olurken 1,1583 ve 1,1557 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.

yatirim.com.tr
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Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat
ALARK 25.08.2025 94,40 89,00 104,00
ARCLK 25.08.2025 145,80 137,40 161,00
ISDMR 25.08.2025 40,10 36,00 53,00
ULKER 25.08.2025 121,00 114,00 147,00
YKBNK 25.08.2025 34,26 32,00 39,46

* ISDMR hissesi Katilim Endeksi’ne uygundur.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

" L. P ivel Tum Z.
Hisse Covera.ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat otan.sve um. . Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,02 29,08% 69,25
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 0,10 221,15% 180,20
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,32 56,56% 49,66
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 0,07 58,74% 21,24
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,43 2,06% 43,68
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,61 15,69% 499,75
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,46 16,06% 261,25
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,58 13,62% 99,05
Bist100 ve Model Portfoy Performans Goriinimi
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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