
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 271,74 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da pozitif açılış

beklentimizle beraber 11250 puanı direnç, 11000 seviyesini ise destek

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : ASTOR, ATAKP(*), BERA(*), GUBRF(*), ISDMR(*)

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Tarife Anlaşmaları Belirsizliği Henüz Ortadan Kaldırmadı !
✓ ASTOR – Stratejik İşbirliği Anlaşması

FOMC TUTANAKLARI’NDA FİKİR AYRILIĞI SÜRDÜ                      

Küresel piyasalarda bugün başlayacak Jackson Hole Sempozyumu öncesinde
karışık seyir etkili olmaya devam ederken, gözler ABD Merkez Bankası Başkanı
Jerome Powell’ın yarın yapacağı açıklamalara çevrildi. Dün, Fed’in
Temmuz’daki toplantısına ilişkin tutanaklar açıklanırken, komite içinde görüş
ayrılıklarının olduğu görüldü. Yetkililerin yüksek enflasyon oranı ve güçsüz
işgücü piyasası konusunda endişeli olduklarına işaret eden tutanaklara göre,
enflasyon konusundaki şüpheler karar alma konusunda daha öncelikli bir
yerde konumlandırılıyor. Öte yandan, para piyasalarındaki fiyatlamalarda
Fed’in bu sene toplamda 3 faiz indirimi yapabileceğine yönelik beklentiler
zayıflamaya devam ediyor. Bankanın bu sene toplamda 50 baz puanlık faiz
indirimine gideceği öngörülüyor.

Yurt içinde, ise dün BIST 100 endeksi küresel piyasalardan pozitif ayrıştı ve
Temmuz 2024’ten bu yana en yüksek kapanışını gerçekleştirdi.

21.08.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 23.249,57   -0,58

Dow Jones Endeksi 44.938,31   0,04

S&P 500 Endeksi 6.396,49     0,01

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 23.340,75   0,07

Dow Jones Vadeli Kontratı 44.966,00   -0,06

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.413,25     0,00

Ons Altın 3338,60 -0,29

Ons Gümüş 37,88 -0,09

Gram Altın 4391,80 -0,32

Gram Gümüş 49,82137 -0,08

USDTRY Paritesi 40,9156 -0,03

EURTRY Paritesi 47,7749 0,18

EURUSD Paritesi 1,1643 -0,06

GBPUSD Paritesi 1,3451 -0,08

USDJPY Paritesi 147,40 0,05

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 11.134,73   1,58

Bist 30 Endeksi 12.334,21   1,64

Bist 100-30 Endeksi 19.266,86   1,40

Bist Tüm-100 Endeksi 52.375,40   0,38

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 15,81          1,73

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,35            1,73

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 40,70          -0,17

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 271,74 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10.00 Türkiye Tüketici Güven Endeksi 83,5

10:30 Almanya imalat sanayi PMI 48,80 49,10

11.00 Avrupa imalat sanayi PMI 49,50 49,80

16.45 ABD imalat sanayi PMI 49,70 49,80

17.00 Avrupa Tüketici Güven Endeksi

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Tarife Anlaşmaları Belirsizliği Henüz Ortadan Kaldırmadı !

Avrupa Merkez Bankası(ECB) Başkanı Christine Lagarde dün yaptığı açıklamada, Trump’ın ABD üzerindeki ekonomik baskıyı transfer
yöntemi olarak tarihe geçecek olan gümrük tarifesinin birçok ülke ile karşılıklı mutabakatla sonuçlandırılmasının, küresel ekonomik
belirsizliği henüz ortadan kaldırmadığını belirtti. Açıklama doğrultusunda dün gelen veri ile beraber Euro Bölgesi enflasyon verisini de
karşılamış olduk. Piyasa beklentilerine paralel olarak açıklanan manşet enflasyon verisi % 2,00 seviyesinde açıklandı. Avrupa’nın genel
ekonomik göstergelerinden yola çıkarak ECB cephesinden bakıldığında, hedeflerine paralel rayında ilerleyen bir görünüm olduğunu
söyleyebiliriz. Bunun yanı sıra Lagarde’ın bu koşullar dahilinde yaptığı açıklamanın durumun iyi fakat ilerleyen dönemde artçı etkilerle
birlikte tarife sonrası etkilere işaret ettiği görüşündeyiz. Zira söz konusu etki kendisini Japonya’nın ticaret dengesi rakamlarında
göstermiş olmakla birlikte ABD ile olan genel ticaret hacmini de baskılamış durumda.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

ASTOR – Stratejik İşbirliği Anlaşması

Şirketimiz Astor Enerji A.Ş., küresel ölçekte enerji depolama sistemleri ve yüksek gerilim ekipmanlarının tedarikine yönelik stratejik iş
birliği kapsamında Energy Vault Holdings Inc. ("Energy Vault") ile Stratejik İşbirliği anlaşması imzalamıştır.

Anlaşma kapsamında:

Energy Vault, Romanya'da yürütülecek enerji projeleri için toplam 2 GWh kapasiteli pil enerji depolama sistemlerinin(BESS),

Şirketimiz, Energy Vault'un ABD, Avustralya ve Avrupa'daki projeleri için 1 GW'yi aşan kapasiteli transformatör ve yüksek gerilim
ekipmanlarının, tedariği konusunda karşılıklı işbirliği yapacaklardır.

Taraflar, ileri teknoloji platformları ve enerji yönetim sistemleri dahil olmak üzere, şebeke altyapısı ve enerji depolama
teknolojilerinde iş birliği yapacak ve küresel pazarlardaki büyüme fırsatlarını birlikte değerlendirecektir. İmzalanan anlaşma, Astor
Enerji'nin yeni pazar fırsatlarını değerlendirmeyi ve global ölçekte büyüme stratejilerini desteklemeyi hedeflemektedir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi dün yüzde 1,58 değişim göstererek günü
11134 seviyesinden tamamladı. Güne yükselişle başlayan endekste
seans içerisinde de pozitif seyir etkili olurken, Temmuz 2024’ten bu
yana en yüksek seviyesini gördü. Hacimler ise 135,3 milyar TL ile bir
önceki işlem gününe göre artış gösterdi. Endeks gün içerisinde en
yüksek 11157 seviyesini test ederken, en düşük 10934 seviyesine
geriledi. Haftanın dördüncü işlem gününe başlarken, yukarı yönlü
hareketlerin devam etmesi durumunda ise 11250 ve 11400 seviyeleri
direnç olarak izlenebilir. Geri çekilmelerin gündeme gelmesi
durumunda ise sırasıyla 11050 ve 10960 seviyesi destek olarak takip
edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratı Çarşamba gününü yüzde 1,96
değişim ile 12490 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks
kontratı en düşük 12202 seviyesini görürken en yüksek 12496
seviyesine çıktı. VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli
direnç noktası 12600 olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü
hareketin devam etmesi durumunda 12750 ve 12900 seviyeleri direnç
olarak takip edilebilir. Olası düşüş hareketlerinde ise sırasıyla 12350
ve 12200 destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,32 değişim ile
3337,62 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde altınının ons
fiyatı en düşük 3337,41 seviyesini görürken en yüksek 3352,24
seviyesine ulaştı. Ons Altın'da bugün 3347,44 öncelikli direnç noktası
olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam
etmesi durumunda 3357,26 ve 3362,27 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3332,6
öncelikli destek olurken 3327,59 ve 3317,77 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,04
değişim ile 1,1646 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1641 seviyesini görürken en yüksek 1,1658
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi’nde bugün 1,1655 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1664 ve 1,1671 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1639
öncelikli destek olurken 1,1632 ve 1,1622 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

* ATAKP , BERA, GUBRF ve ISDMR hisseleri Katılım Endeksi’ne uygundur.

.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,03              22,74% 65,85

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,06-              207,25% 172,40

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,35              52,65% 48,42

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,02-              50,37% 20,12

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,53              -4,67% 40,80

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,65              12,62% 486,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,48              14,06% 256,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,65              9,20% 95,20
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ASTOR 18.08.2025 112,40 105,00 150,00

ATAKP 18.08.2025 47,78 43,00 63,00

BERA 18.08.2025 17,25 15,50 22,60

GUBRF 18.08.2025 274,00 260,00 324,00

ISDMR 18.08.2025 39,14 35,00 53,00
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