
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 269,12 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 10780 seviyesini destek, 11000 seviyesini ise direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : ASTOR, ATAKP(*), BERA(*), GUBRF(*), ISDMR(*)

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ ABD’de Ücret Artışları Enflasyonu Yakalayamadı
✓ DOAS- IFC Kredisi Hk
✓ CGCAM- Cam Siparişi
✓ THYAO- Air Europa Yatırım Süreci

FOMC TUTANAKLARI TAKİP EDİLECEK

Küresel piyasalarda ABD Merkez Bankası Başkanı Jerome Powell’ın Cuma günü
Jackson Hole Sempozyumu’nda yapacağı açıklamalar öncesinde yatırımcılar
temkinli duruşunu korurken, ABD borsalarında teknoloji hisselerinde başlayan
satış baskısının yeni günde Asya’ya da taşındığı görülüyor. Powell’ın Cuma
günü bankanın gelecek dönem politikalarına ilişkin çerçeveyi açıklaması
beklenirken, para piyasalarındaki fiyatlamalar yıl sonuna kadar toplamda 2 faiz
indiriminin yapılacağının tahmin edildiğini gösteriyor. Fed’in gelecek ayki
toplantıda 25 baz puan faiz indirmesine kesin gözüyle bakılsa da, son dönemde
açıklanan makroekonomik veriler doğrultusunda bankanın politika duruşuna
ilişkin ayarlamaları daha geç yapabileceği ihtimali piyasalardaki temkinli
duruşun başlıca sebebi olarak öne çıkıyor. Öte yandan, bugün açıklanacak
Fed’in toplantı tutanakları da yatırımcıların odağına yerleşirken, tutanaklardan
alınacak olası sinyallerin varlık fiyatlarını etkilemesi bekleniyor. Asya tarafında,
Çin’de merkez bankası gösterge faizini üst üste üçüncü toplantıda da sabit
bırakırken, ülkede deflasyonist yapı varlığını sürdürmeye devam ediyor. Asya
piyasalarında teknoloji hisseleri öncülüğünde negatif bir seyir takip edilirken,
Japonya’da ihracatın son 4 yılın en güçlü küçülmesini kaydetmesi de
endişelerin destekledi. Yurt içinde, BIST 100 endeksi dar banttaki hareketine
devam ederken, dün yüzde 0,30 yükseldi.

20.08.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 23.384,77   -1,39

Dow Jones Endeksi 44.922,27   0,02

S&P 500 Endeksi 6.394,04     -0,27

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 23.354,50   -0,49

Dow Jones Vadeli Kontratı 44.888,00   -0,25

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.412,25     -0,31

Ons Altın 3320,42 0,14

Ons Gümüş 37,17 -0,61

Gram Altın 4367,48 0,19

Gram Gümüş 48,89222 -0,53

USDTRY Paritesi 40,9115 0,05

EURTRY Paritesi 47,6544 0,07

EURUSD Paritesi 1,1638 -0,09

GBPUSD Paritesi 1,3485 -0,04

USDJPY Paritesi 147,43 -0,16

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.962,02   0,30

Bist 30 Endeksi 12.134,96   0,15

Bist 100-30 Endeksi 19.001,17   0,68

Bist Tüm-100 Endeksi 52.176,19   0,23

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 15,05          -0,76

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,32            -0,02

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 40,77          0,02

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 268,25 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

12:00 Avrupa TÜFE Aylık 0,0% 0,3%

21:00 ABD FOMC Toplantı Tutanakları

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ABD’de Ücret Artışları Enflasyonu Yakalayamadı

ABD tarafında kötü gelen istihdam ve ÜFE verileri sonrasında piyasalar FED’den faiz indirimi ihtimalini biraz daha ötelemiş
durumdaydı. Ancak piyasa fiyatlamalarının haricinde hanehalkı beklentisine öncü olabilecek bir çalışma gerçekleştirildi. Hatırlanacağı
üzere Covıd dönemi içerisinde enflasyon ve işsizlik göstergelerinde anormal artışlar gerçekleşmiş ve ücret artışları enflasyona yenik
düşmüştü. Özel bir anket kuruluşu olan Bankrate’in sonuçlarını yayınladığı ankete göre, ABD ekonomisi içerisindeki maaşlı çalışanlar
ücret enflasyon endeksinde yer alan yaşam maliyeti göstergesinin hala çok altında kalmayı sürdürüyor. Son 4 yıllık periyotta yaşanan
maliyet artışının ortalamasına dahi ücretler cari dönemde ulaşamamış durumda.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ DOAS- IFC Kredisi Hk

Şirketimizce, elektrikli araç ithalatı ve işletme sermayesi ihtiyaçlarının finansmanında kullanılmak üzere, International Finance
Corporation'dan (IFC) 100.000.000 (YüzMilyon) Euro'ya ve 6 yıl vadeye kadar kredi kullanılmasına ilişkin sözleşme imzalanmıştır.

➢ CGCAM- Cam Siparişi

Şirketimizce, elektrikli araç ithalatı ve işletme sermayesi ihtiyaçlarının finansmanında kullanılmak üzere, International Finance
Corporation'dan (IFC) 100.000.000 (YüzMilyon) Euro'ya ve 6 yıl vadeye kadar kredi kullanılmasına ilişkin sözleşme imzalanmıştır.

➢ THYAO- Air Europa Yatırım Süreci

07.08.2025 tarihli özel durum açıklamamızda belirtildiği üzere Yönetim Kurulumuz, Ortaklığımızın küresel havacılık sektöründeki
stratejik konumunu pekiştirmekle beraber Latin Amerika bölgesinde yeni turizm pazarlarının açılması, İspanya ile Türkiye arasındaki
yolcu ve kargo uçuş ağını geliştirerek ülkemize gelen turist sayısını ve ekonomik katkıyı artırmak amaçlarıyla Air Europa Holding S.L.U.
("Air Europa") bünyesindeki azınlık payların devralınmasına yönelik bağlayıcı teklif sunulmasına karar vermişti.

Bu kapsamda, Ortaklığımız tarafından iletilen bağlayıcı teklifin Air Europa tarafından kabul edildiği bildirilmiş olup, işlem
dokümantasyonunun hazırlanması ve kapanış sürecine ilişkin resmi prosedürlerin başlatılması aşamasına geçilmiştir.

İşlem büyük çoğunluğu sermaye artışı şeklinde 300 milyon Euro'luk bir yatırımı içermekte olup, edinilecek azınlık pay oranı kapanış
aşamasında gerçekleştirilecek teknik ve finansal düzeltmeler neticesinde kesinlik kazanacaktır.

İlgili düzenleyici kurumlar nezdinde gerekli izin ve onayların alınmasına bağlı olarak yürütülecek sürecin yaklaşık 6 ila 12 ay içerisinde
tamamlanması öngörülmektedir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ikinci işlem gününde yüzde 0,30
değişim göstererek günü 10962 seviyesinden tamamladı. Güne
yükselişle başlayan endekste seans içerisinde dalgalı seyir etkili
olurken, endeks yataya yakın kapanışlarına bir yenisini daha ekledi.
Hacimler ise 128,5 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre artış
gösterdi. Endeks gün içerisinde en yüksek 10993 seviyesini test
ederken, en düşük 10915 seviyesine geriledi. Haftanın üçüncü işlem
gününe başlarken, yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi
durumunda ise 11000 ve 11100 seviyeleri direnç olarak izlenebilir.
Geri çekilmelerin gündeme gelmesi durumunda ise sırasıyla 10780 ve
10670 seviyesi destek olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Ağustos Kontratı Salı gününü yüzde -0,21
değişim ile 12250 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks
kontratı en düşük 12184 seviyesini görürken en yüksek 12312
seviyesine çıktı. Borsa İstanbul 30 Endeks Ağustos Kontratı'nda bugün
öncelikli destek noktası 12100 olurken bu seviyenin kırılması ve aşağı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 11970 ve 11750
seviyeleri destek noktası olarak takip edilebilir. Olası yükseliş
hareketlerinde ise 12350 öncelikli direnç olurken 12600 ve 13000
seviyeleri sonraki direnç noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,09 değişim ile
3318,72 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3311,58 seviyesini görürken en yüksek 3321,01 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'da bugün 3322,63 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3326,53 ve 3332,06 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3313,2 öncelikli destek
olurken 3307,67 ve 3303,77 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,11
değişim ile 1,1636 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1622 seviyesini görürken en yüksek 1,1654
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1652 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1668 ve 1,1683 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1621
öncelikli destek olurken 1,1606 ve 1,159 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

* ATAKP , BERA, GUBRF ve ISDMR hisseleri Katılım Endeksi’ne uygundur.

.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,03              22,74% 65,85

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,06-              207,25% 172,40

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,35              52,65% 48,42

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,02-              50,37% 20,12

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,53              -4,67% 40,80

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,65              12,62% 486,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,48              14,06% 256,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,65              9,20% 95,20
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ASTOR 18.08.2025 112,40 105,00 150,00

ATAKP 18.08.2025 47,78 43,00 63,00

BERA 18.08.2025 17,25 15,50 22,60

GUBRF 18.08.2025 274,00 260,00 324,00

ISDMR 18.08.2025 39,14 35,00 53,00




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6

