
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 274,21 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da pozitif açılış

beklentimizle beraber 10900 seviyesini destek, 11000 seviyesini ise direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Salı günü Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü % -1,29 oranında

gerilerken, Borsa İstanbul 100 Endeksi % -0,76 oranında değer

kaybetmiştir.

✓ Haftalık Model Portföy : BERA(*), ISDMR*), TABGD, TURSG,ZRGYO

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Küresel Piyasalarda Pozitif Seyir
✓ ANHYT- Prim İstatistikleri
✓ IMASM- Yeni İş İlişkisi
✓ RAYSG- Prim Üretimi

13.08.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 23.839,20   1,33

Dow Jones Endeksi 44.458,61   1,10

S&P 500 Endeksi 6.445,31     -0,01

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 23.953,75   0,07

Dow Jones Vadeli Kontratı 44.559,00   0,00

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.468,50     0,00

Ons Altın 3349,36 0,03

Ons Gümüş 38,21 0,77

Gram Altın 4386,20 0,05

Gram Gümüş 50,03398 0,79

USDTRY Paritesi 40,7316 0,01

EURTRY Paritesi 47,6107 0,13

EURUSD Paritesi 1,1678 0,03

GBPUSD Paritesi 1,3504 -0,02

USDJPY Paritesi 147,90 0,04

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.954,50   -0,76

Bist 30 Endeksi 12.139,92   -0,83

Bist 100-30 Endeksi 18.932,67   -0,56

Bist Tüm-100 Endeksi 50.616,29   0,07

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 15,39          1,00

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,35            -1,08

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 43,83          -0,32

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 274,21 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

11:00 ABD IEA Aylık Rapor

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Küresel Piyasalarda Pozitif Seyir

Dün, ABD’de açıklanan enflasyonun endişe edildiği kadar hızlanmaması ABD Merkez Bankasının (Fed) gelecek ay faiz indirimine
gideceğine yönelik fiyatlamaları güçlendirirken, dünya genelinde risk iştahının da arttığı görülüyor. Para piyasalarındaki fiyatlamalarda
bankanın kalan 3 toplantıda toplamda 50 baz puanlık indirim yapmasına kesin gözüyle bakılırken, açıklanan verilerden alınacak
sinyallere göre toplamda 75 baz puanlık faiz indirimi ihtimali de masada bulunuyor. Söz konusu gelişmelerle küresel pay piyasalarında
endeksler yükseliş eğilimini sürdürürken, yurt içinde BIST 100 endeksinde 4 günlük yükseliş eğiliminin ardından dün kar satışları etkili
oldu. Devam eden bilanço sezonunda şirket finansal sonuçları odağımızda kalmayı sürdürüyor. Öte yandan, yarın Türkiye Cumhuriyet
Merkez Bankası (TCMB) Başkanı Fatih Karahan’ın gerçekleştireceği Enflasyon Raporu sunumunda alınacak sinyallerin piyasaların yönü
üzerinde etkili olmasını bekliyoruz.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ANHYT- Prim İstatistikleri

Şirketimizin 01.01.2025-31.07.2025 dönemine ait brüt prim üretimi, hayat dalı 10.746.130.745,99.-TL, hayat dışı 1.448.134,90.-TL
olmak üzere toplam 10.747.578.880,89.-TL olarak gerçekleşmiştir.

➢ IMASM- Yeni İş İlişkisi

Şirketimizle Orta Doğu'da mukim bir müşterimiz arasında toplam 3.020.000 USD bedel ile un değirmeni tesisi sözleşmesi imzalanmış
olup bu sözleşmeye istinaden avans ödemesi tarafımıza ulaşmıştır. Bu satışın sevkiyatının 2026'nın ilk çeyreğinde yapılması
planlanmaktadır.

➢ RAYSG- Prim Üretimi

Şirketimizin 2025 yılı Ocak-Temmuz aylarını kapsayan döneme ait denetimden geçmemiş, tahmini prim üretimi 25.321.061.392,66 TL
dir. Prim üretiminde bir önceki yılın aynı dönemine göre % 60,29 oranında artış meydana gelmiştir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ikinci işlem gününde yüzde -0,76
değişim göstererek günü 10954 seviyesinden tamamladı.Güne pozitif
başlayan endekste seans içerisinde satıcılı seyir etkili olurken, endeks
5 günlük hareketli ortalamanın üzerinde kapattı. Hacimler ise 100,4
milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre artış gösterdi. Endeks gün
içerisinde en yüksek 11044 seviyesini test ederken, en düşük 10935
seviyesine geriledi. Haftanın üçüncü işlem gününe başlarken, yukarı
yönlü hareketlerin devam etmesi halinde 11000 ve 11100 seviyeleri
direnç olarak izlenebilir. Geri çekilmelerin gündeme gelmesi
durumunda ise sırasıyla 10900 ve 10780 seviyesi destek olarak takip
edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Ağustos Kontratı Salı gününü yüzde -0,96
değişim ile 12341 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks
kontratı en düşük 12305 seviyesini görürken en yüksek 12468
seviyesine çıktı. Borsa İstanbul 30 Endeks Ağustos Kontratı'nda bugün
öncelikli destek noktası 12300 olurken bu seviyenin kırılması ve aşağı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 12100 ve 11750
seviyeleri destek noktası olarak takip edilebilir. Olası yükseliş
hareketlerinde ise 12600 öncelikli direnç olurken 13000 ve 13300
seviyeleri sonraki direnç noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,05 değişim ile
3349,99 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3342,75 seviyesini görürken en yüksek 3354,43 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'da bugün 3355,36 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3360,73 ve 3367,04 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3343,68 öncelikli destek
olurken 3337,37 ve 3332 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,07
değişim ile 1,1683 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1669 seviyesini görürken en yüksek 1,1689
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi‘ nde bugün 1,1691 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,17 ve 1,1711 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1672
öncelikli destek olurken 1,1661 ve 1,1653 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*BERA, ISDMR, katılım endeksine uygundur.

.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,01-              27,21% 68,25

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,05-              206,54% 172,00

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,34              54,41% 48,98

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,01              46,86% 19,65

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,52              -4,21% 41,00

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,48              25,70% 543,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,42              19,06% 268,00

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,61              11,89% 97,55
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

BERA 11.08.2025 17,58 15,50 22,60

ISDMR 11.08.2025 39,70 36,50 53,00

TABGD 11.08.2025 201,70 182,00 215,00

TURSG 11.08.2025 10,47 9,50 12,30

ZRGYO 11.08.2025 24,90 22,50 29,40
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