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Yurt Dist Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) Sabah Notlari
4 doks 5 v Bu sabah CDS 284,48 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da pozitif acilis
Nasdag 100 Ende ASI 3.063,58 ey beklentimizle beraber 10440 seviyesini destek, 10750 seviyesini ise direng
Dow Jones Endeksi 44.502,44 0,40 Kt larak takip edi
S&P 500 Endeksi 6.324,47 0,24 B ©'2"2x 1aKip ediyoruz.
_ v’ Sali glini Ahlatcl Yatinm 12 Aylik Model Portféyi % - 0,37 oraninda
Nasdaq 100 vadeli Kontrat 23.256,00 U gerilerken, Borsa Istanbul 100 Endeksi %0,00 oraninda degisimle yatay bir
Dow Jones Vadeli Kontrati 44.846,00 0,30 .
) gorinim sunmustur.
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.363,00 0,26
v’ Haftalik Model Portféy : AGESA, KCAER(*), OTKAR, OYAKC, TCELL
Ons Altin 3421,30 -0,30
Ons GUm(s 39,31 0,03 Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
Gram Altin 4447,71 -0,22
Gram Gimis 51,10578 0,11 v "Trump Put" Ne Zaman Aktif Olacak ?
v GEREL- Yenilenebilir Enerji Yatirimi Hk.
USDTRY Paritesi 40,4352 0,08
EURTRY Paritesi 47,4748 -0,07
EURUSD Paritesi 1,1730 -0,21
GBPUSD Paritesi 1,3525 -0,06
USDJPY Paritesi 147,13 0,33
Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.616,09 0,00
Bist 30 Endeksi 11.808,49 -0,17
Bist 100-30 Endeksi 18.163,15 0,48
Bist TUm-100 Endeksi 46.986,71 0,79
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 14,26 -0,08
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,36 -0,07
Borsa Istanbul Yabanci Takas Orani 37,40 0,13
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 15,00 -6,25
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 10,00 -23,08
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 18,00 5,88
Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 284,48 -
S&P Global Tirkiye Not Goriinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moody's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00  Tdirkiye Tuketici GUven Endeksi 85,1

17:00  Avrupa Tuketici GUven Endeksi -15,0 -15,3
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» " Trump Put" Ne Zaman Aktif Olacak ?

Trump tarifelerinin genel yapisini inceledigimizde erken asamada iki ayri baslik altinda toplanmis durumdaydi. ilk faktor Glkesel
dagihm ikincisi sektorel hedef Gzerine bir periyottu. Erken asamada her iki faktor esit olarak dagilmis olmasina karsin, son glnlerde
Ulke bazh ic gindeme 6zel tarifeler yogunlugunu arttirdi. Brezilya 6rneginde oldugu gibi sira artik Rusya’ya gelmis durumda. Ukrayna
gorlismeleri dayanak gosterilerek verilen 50 giinlik sirenin de dncesinde bir hamle yapilacak gibi gériintyor. ABD kanadindan yapilan
aciklamalarda Rusya ile petrol ihracati yapan diger Glkelerin de Rusya’ya uygulanmasi planlanan yaptirimlarindan etkilenecegi, hatta
bu ticareti simdiden kesmelerinin faydalarina olacagi minvalinde konusmalar yapildi. Ote yandan Avrupa’nin son yillarda devam eden
Rusya’ya yonelik yaptirim paketlerine her gecen giin bir yenisi daha eklenmeye devam ediyor. Gélge filo ile gindeme gelen Rusya’nin
petrol ihracatini strdirme kosullari kétilesmeye devam ederken, diiniin glindeminde dne ¢ikan Trump Put trendi kdpriden dnce son
cikis olan 1 agustos’a yaklastigimiz bu glinlerde cokga dile getirilmeye baslandi. Peki " Trump Put " ne anlama geliyor. Aslinda Trump
tarafindan daha once sergilenen dnce tehdit sonra geri cekilme tavrinin bir slogani olarak betimleyebiliriz. Piyasalarin Trump Put
sloganindan beklentileri tam olarak, rusya tarafinda gerginligin artmasiyla birlikte petrol fiyatinin yukari baskilanmasi ve sonrasinda
kiresel enflasyonist dalganin derinden hissedilmesinin Trump’in ekonomik projeksiyonuna zarar verecegi kanaatinde. Bu kanaat
sadece Rusya ile de sinirlandiriimis degil tarifelerin uygulandigi mektuplarin génderildigi tim Glkeler icin gecerli olan bir beklenti
halini almis durumda. Piyasalar Trump Put stratejisine hazir mi ya da erken hazirlik asamasi ne durumda diye sordugumuzda ABD
piyasalarinda belirsizlik genele yayllmaya devam ediyor S&P 500 ‘de rekor haberleri almaya devam etsek bile, endekste yer alan 503
hissenin geneline yayilan degil daha suni bir ylkselis hareketi oldugunu goriyoruz. Benzer sekilde dolar endeksi de zayiflamaya devam
ederek 98 seviyesinin altini test etti. Gindeme pek yer almamasina karsin ABD'nin ithalat hacminde rekor disusler yasaniyor.
Emtialar ise MSCI EM endeksi ile beraber yukari yonli hareketine devam ediyor. Bu baglamda degerlendirdigimizde Trump Put igin
gerekli kosullarin henlz olusmadigini Trump’in kendi ekonomik projeksiyonlara hi¢ zarar vermemek yerine kisa vadeli zarar uzun
vadeli kazang mantigiyla ekonomi politikalarini stirdirecegini soyleyebiliriz.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» GEREL- Yenilenebilir Enerji Yatirimi Hk.

ilk proje olan, GERSAN Caycuma Fabrikamizda 2.6 Mw kapasiteli Cati - GES (Giines Enerji Sistemi) Yatirmi projesine yonelik olarak
gerekli Teknik ve idari Fizibilite calismalari ile hukuki altyapisi tamamlanmis ve ilgili Kamu otoritelerinden gerekli izinler alinmis olup,
bu kapsamda Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan 22.07.2025 tarihli ilgili yatirimin yapilmasina yénelik karar alinmakla, séz konusu
yatirimin hayata gecmesine yonelik olarak ihale siireci 23.07.2025 tarihi itibariyle baslatilacaktir. Cati - GES projesinin hayata gegcmesi
ile birlikte Sirketimizin enerji giderlerinin minimize edilmesi ve ihtiyag fazlasi tGretimin ise satisi yoluyla sirkete ek gelir elde edilmesi
hedeflenmektedir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ikinci islem guninde yuzde
degisim gostermeyerek gunu 10616 seviyesinden tamamladi. Giine
pozitif baslayan endekste seans igerisinde dalgali seyir etkisini
surdururken, endeks seans ortasinda da devam eden satislarla
beraber yatay kapatti. Hacimler ise 119,3 milyar TL ile bir dnceki
islem glnune gore belirgin artis gosterdi. Endeks gun icerisinde en
yuksek 10680 seviyesini test ederken, en dusik 10593 seviyesine
geriledi. Haftanin Uguncu islem gunune baslarken, Yukar yonlu
hareketlerin devam etmesi durumunda ise 10750 ve 10900 seviyeleri
direng olarak izlenebilir. geri cekilmelerin guindeme gelmesi halinde
ise sirasiyla 10440 ve 10280 seviyesi destek olarak takip edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa istanbul 30 Endeks Agustos Kontrati Pazartesi giiniinii yiizde -
0,14 degisim ile 12249 seviyesinden tamamladi. Guln igerisinde
endeks en dusuk 12200 seviyesini gorurken en yuksek 12295
seviyesine ulastl. Borsa istanbul 30 Endeks Agustos Kontrati'nda
buglin 6ncelikli destek noktasi 12000 olurken bu seviyenin kirilmasi
ve asagl yonlu hareketlili§in devam etmesi durumunda 11736 ve
11600 seviyeleri destek noktasi olarak takip edilebilir. Olasi yukselis
hareketlerinde ise 12630 oncelikli direng olurken 13000 ve 13810
seviyeleri sonraki diren¢ noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Carsamba gunu sabah saatlerinde ylizde -0,31 degisim ile
3421,23 seviyesinden islem gérmektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3419,27 seviyesini gorurken en yuksek 3438,9 seviyesine ulasti.
Ons Altin 'da bugin 3433,66 oncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 3446,09 ve 3453,29 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3414,03 6ncelikli destek
olurken 3406,84 ve 3394,4 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Goriinim

EURUSD Paritesi Carsamba giunli sabah saatlerinde ylzde -0,16
degisim ile 1,1736 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dustuk 1,1731 seviyesini gorurken en yuksek 1,1758
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1752 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1768 ve 1,1779 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1725
oncelikli destek olurken 1,1715 ve 1,1698 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat
AGESA 21.07.2025 156,50 147,00 175,00
KCAER 21.07.2025 13,76 12,90 14,50
OTKAR 21.07.2025 463,50 430,00 489,00
OYAKC 21.07.2025 23,84 22,50 25,16
TCELL 21.07.2025 94,55 89,00 98,95

*KCAER, katilim endeksine uygundur

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

. . P iyel Tum Z.
Hisse Covefax.ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat otan.swe um. . Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 - 26,00% 67,60
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 - 0,08 214,56% 176,50
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,32 56,75% 49,72
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 - 0,03 51,72% 20,30
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,46 -0,23% 42,70
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,55 20,37% 520,00
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,44 17,61% 264,75
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,65 9,08% 95,10
Bist100 ve Model Portfoy Performans Goriinimi
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968



	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6

