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Yurt Dist Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) Sabah Notlari
4 doks 5 v Bu sabah CDS 290,11 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
Nasdag 100 Ende ASI 3.081,05 bt acilis beklentimizle beraber 10200 seviyesini destek, 10459 seviyesini ise
Dow Jones Endeksi 44.484,49 0,52 di t larak takio edi
S&P 500 Endeksi 6.317,33 0,32 ireng noktasi olarak takip ediyoruz.
_ v Persembe glini Ahlatcl Yatinm 12 Aylik Model Portféyi % 1,82 oraninda
Nasdaq 100 vadeli Kontrat 23.303,75 U2E yikselirken, Borsa istanbul 100 Endeksi % 2,46 oraninda deger kazanmistir.
Dow Jones Vadeli Kontrati 44.830,00 0,25
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.356,00 0,24 v Haftalik Model Portféy : AKGRT, DOHOL, ENJSA(*), TABGD, TAVHL
Ons Altin 3334,54 -0,14  Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
Ons GUmuus 38,13 -0,04
Gram Altin 4328,81 0,08 ¥ Powell'in Bagi Dertte !
Gram Gimis 49,50321 0,22 v Konut Satislari Haziran’da Yavasladi
v' GOODY- Grup sirketinden kredi kullaniimasi
USDTRY Paritesi 40,3778 0,22
EURTRY Paritesi 46,9096 0,39
EURUSD Paritesi 1,1618 0,18
GBPUSD Paritesi 1,3417 0,00
USDJPY Paritesi 148,76 0,10
Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.370,71 2,46
Bist 30 Endeksi 11.553,56 2,48
Bist 100-30 Endeksi 17.666,13 2,42
Bist TUm-100 Endeksi 45.137,83 2,02
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 13,95 2,58
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,33 2,57
Borsa Istanbul Yabanci Takas Orani 36,43 0,50
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 20,00 33,33
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 27,00 3,85
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 17,00 13,33
Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not / Puan Goranim
Tarkiye 5 Yillk Kredi Risk Primi - CDS 290,11 -
S&P Global Tirkiye Not Goriinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki

17:00  ABD Michigan Tiketici Gveni 61,4 60,7
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Powell'in Basl Dertte !

Uluslararasi piyasalarda son dénemde azalan risk istahi, Donald Trump’in yeniden éne g¢ikan siyasi etkisiyle baski altinda kalmaya
devam ediyor. Hatirlanacagl Uzere, mevcut FED Baskani Jerome Powell, ilk doneminde Trump tarafindan atanmisti. Ancak zamanla
aralarindaki gorus ayriliklari belirginlesti. Trump, ABD’nin bitce ve dis ticaret acigini gimrik tarifelerinden saglanacak gelirlerle
kapatmayi hedeflerken; Powell ise FED’in temel gorevi olan fiyat istikrarini koruma amaciyla, veri odakli ve bagimsiz bir para politikasi
izlemeyi tercih etti. Bu farkh yaklasim sonrasi Trump, Powellt dogrudan gérevden alabilecegini ima eden cikislar yapti. Son
aciklamalarinda ise Powell'in kendi iradesiyle istifa etmesi disinda bir secenege sicak bakmadigi mesaji 6ne cikti. Bu gelismeler
karsisinda piyasalarin adaptasyon streci sancili oldu. ABD tahvil faizlerinde genele yayilan bir ylkselis gdzlemlenirken, dolar endeksi
ise yatay-pozitif bir seyir izledi. Trump politikalarinin detayina inildiginde, glimrik tarifelerinin dogrudan enflasyonist etkileri gbz ardi
edilerek, olusan butce ve dis ticaret acgiklarinin bu yollarla kapatilmak istendigi net bir bicimde goriluyor. Ancak daha kritik olan, ig
piyasada yaratilan enflasyonist baskinin faiz indirimleriyle gecici bir refah algisina dénusttrtlmesi ve bdylece ucuz kredi yoluyla
tiketimin canlandiriimaya calisilmasi. Bu sireg, bir sonraki enflasyon dalgasi 6ncesinde zaman kazanmaya yonelik kisa vadeli bir hamle
olarak yorumlanabilir.

» Konut Satiglari Haziran’da Yavagladi

Tirkiye istatistik Kurumu Haziran ayina iliskin Konut satis verilerini yayimladi. Buna gére Haziran ayinda toplam konut satisi 107 bin
723 olarak kaydedildi. Mayis ayinda bu rakam 130 bin 025 seviyelerindeydi. Aylik bazda % 17’lik azalis yasayan konut satislari bir
onceki yilin ayni dénemine goére % 35,8’lik artis yasadi. Ocak — Haziran déneminde ise bir énceki déneme gbre % 26,9 artis kaydetti.
Satis turleri arasinda yer alan ipotekli satislarin seyrine géz attigimizda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore % 100’0 asan bir artis
gorurken benzer sekilde Ocak Haziran ddéneminde de % 100 ‘luk bir artis mevcut. Bunun yani sira konut satislarinda dnemli
gostergelerden biri olan yabancilara yapilan satiglar, aylik bazda azalis gdsterdi. Benzer trend yillik bazda da % 10,6’lik azaligla strdd.

Yorum: ipotekli konut satislarinin toplam icerisindeki pay! sektérel birliklerin en cok dile getirdigi gosterge olarak éne cikiyor.
istenildigi seviyelerden cok uzakta olmakla beraber, genel trendi inceledigimizde konut kredileri %40 ve (zeri seviyelerde seyrederken
ipotekli konut satislari yiiksek faiz maliyetleri karsisinda tarihi diplere inmis durumda. GYO ve insaat sektdrii acisindan kritik 6neme
sahip olan ipotekli konut satislarinda iyilesmenin faiz indirim déngisu ile eszamanli olacagini disindyoruz.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» GOODY- Grup sirketinden kredi kullaniimasi

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 17 Temmuz 2025 tarihli karariyla; Sirketimizin isletme sermayesini glclendirmek igin, Sirketimizin
hakim ortagi olan Liksemburg'da mukim Goodyear SA unvanh grup sirketinden 17 Temmuz 2025 tarihinde 500.000.000 TRY tutarinda
13 Ocak 2026 vade tarihli kredi kullanilmasina ve ilgili kredi isleminde uygulanacak faiz oraninin Kuzey Yeminli Mali Musavirlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan 1 Temmuz 2025 tarihli degerleme raporuna uygun olarak belirlenmesine karar
verilmistir.

Degerlemede kullanilan varsayimlar ile degerleme sonuglarini iceren degerleme raporunda yer alan tespitler 6zet olarak asagida pay
sahiplerimizin dikkatine sunulmaktadir:

Bankalarca TRY cinsinden benzer vadeli ticari kredilere uygulanan faiz oranlarina iliskin derlenen bilgiler kullanilarak yapilan galismalar
neticesinde %44,25 - % 52,50 emsal fiyat araligina ulasiimistir.

Bu kapsamda, Goodyear Lastikleri T.A.S.'nin Liksemburg'da mukim grup sirketi olan Goodyear S.A. sirketinden rapor tarihi itibariyla
temin edecegi TRY cinsinden krediye iliskin olarak, uygulanacak faiz orani (%44,25-% 52,50) araliginda oldugu ve piyasa kosullarinda
kayda deger bir degisim yasanmadigi muddetce transfer fiyatlandirmasi uygulamalari agisindan emsale uygun olarak
degerlendirilecektir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin igiincii islem giiniinde yiizde
2,46 oraninda deger kazanarak gini 10370 seviyesinden tamamladi.
Gline pozitif baglayan endekste seans igerisinde alicili seyir etkisini
surdururken, endeks seans ortasinda yasanan gucgli alimlarla
beraber 5 gunluk H.O uzerinde kapanis yapti. Hacimler ise 112,3
milyar TL ile bir 6nceki islem glintine gore azalis gosterdi. Endeks gun
icerisinde en yuksek 10386 seviyesini test ederken, en dusuk 10178
seviyesine geriledi. Haftanin son islem ginune baslarken, Yukan
yonlu hareketlerin devam etmesi durumunda ise 10459 ve 10560
seviyeleri direng olarak izlenebilir. geri cekilmelerin glindeme gelmesi
halinde ise sirasiyla 10200 ve 9950 seviyesi destek olarak takip
edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa istanbul 30 Endeks Agustos Kontrati Persembe giiniini yizde
1,86 degisim ile 12051 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde
endeks en dusuk 11775 seviyesini gorurken en yuksek 12075
seviyesine ulastl. Borsa istanbul 30 Endeks Agustos Kontrati'nda
buglin 6ncelikli destek noktasi 11736 olurken bu seviyenin kirilmasi
ve asagl yonlu hareketlili§in devam etmesi durumunda 11650 ve
11400 seviyeleri destek noktasi olarak takip edilebilir. Olasi yukselis
hareketlerinde ise 12200 oncelikli direng olurken 12300 ve 12700
seviyeleri sonraki diren¢ noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Cuma gunu sabah saatlerinde ylzde 0,03 degisim ile 3340,2
seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en dusik
3333,95 seviyesini gorurken en yuksek 3344,17 seviyesine ulasti. Ons
Altin 'da bugun 3344,93 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
asilmasi ve yukari yonli hareketlili§in devam etmesi durumunda
3349,66 ve 3355,15 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir.
Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3334,7 oncelikli destek olurken
3329,21 ve 3324,48 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Goriinim

EURUSD Paritesi Cuma glini sabah saatlerinde yuzde 0,18 degisim ile
1,1617 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
disuk 1,1593 seviyesini gorurken en yuksek 1,1636 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi ‘nde bugiin 1,1638 oncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukar yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,1658 ve 1,1681 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1595 Oncelikli destek
olurken 1,1572 ve 1,1552 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.
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Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat
AKGRT 14.07.2025 6,85 6,30 7,63
DOHOL 14.07.2025 16,08 15,30 16,90
ENJSA 14.07.2025 64,25 60,00 68,46
TABGD 14.07.2025 196,90 185,00 208,00
TAVHL 14.07.2025 275,50 261,00 293,00

*ENJSA, katilim endeksine uygundur

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

. . P iyel Tum Z.
Hisse Covefax.ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat otan.swe um. . Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 - 0,00 26,47% 67,85
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 0,00 188,54% 161,90
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,31 58,10% 50,15
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 0,03 43,20% 19,16
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,48 -1,45% 42,18
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,62 15,34% 498,25
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,46 15,84% 260,75
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,67 7,94% 94,10
Bist100 ve Model Portfoy Performans Goriinimi
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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