
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 285,98 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay negatif

açılış beklentimizle beraber 10200 seviyesini destek, 10459 seviyesini ise

direnç noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Cuma günü Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü % -0,2 oranında

gerilerken, Borsa İstanbul 100 Endeksi % 0,26 oranında değer kazanmıştır.

✓ Haftalık Model Portföy : AKGRT , DOHOL, ENJSA(*), TABGD, TAVHL

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Perakende Satışlarda Aylık Artış Yavaşladı
✓ Cari Açık Mayıs’ta 684 Milyon Dolar  
✓ ALFAS- Üretime Başlanması Hk
✓ DOAS- Distribütörlük Hk.

14.07.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 22.780,60   -0,21

Dow Jones Endeksi 44.371,51   -0,63

S&P 500 Endeksi 6.224,97     -0,56

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 22.832,50   -0,55

Dow Jones Vadeli Kontratı 44.358,00   -0,54

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.265,00     -0,56

Ons Altın 3359,51 0,11

Ons Gümüş 38,97 1,42

Gram Altın 4344,28 0,24

Gram Gümüş 50,38448 1,52

USDTRY Paritesi 40,2212 0,14

EURTRY Paritesi 46,8921 -0,13

EURUSD Paritesi 1,1659 -0,27

GBPUSD Paritesi 1,3453 -0,26

USDJPY Paritesi 147,33 0,08

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.358,46   0,26

Bist 30 Endeksi 11.565,54   0,14

Bist 100-30 Endeksi 17.537,63   0,62

Bist Tüm-100 Endeksi 44.025,04   0,46

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 13,92          0,36

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,32            0,36

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,90          0,42

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 12,00 50,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 27,00 12,50

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 13,00 8,33

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 285,98 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Perakende Satışlarda Aylık Artış Yavaşladı

Türkiye İstatistik Kurumu Mayıs ayına yönelik ticaret satış hacmi verilerini yayımladı. Buna göre ticaret satış hacmi bir önceki yılın aynı
dönemine göre % 19,2 artış kaydetti. Ticaret satış hacminin alt kırılımları arasında en yüksek yıllık artış % 20,2 ile toptan ticaret
tarafında gerçekleşirken, aylık bazda da % 4,3 ile toptan ticaret grubu yer aldı. Perakende satış hacmine baktığımızda ise yıllık bazda
son 1,5 yıla yakın periyot içerisinde en yüksek yüzde artışı yakaladı. Buna karşın aylık bazda % 1,6 artış göstererek büyüme hızına dair
yavaşlama sinyalleri gösterdi diyebiliriz. Bu oran bir önceki ay %2,8 olarak açıklanmıştı. Perakende ticaretin aylık ve yıllık bazda alt
gruplarını incelediğimizde ise en fazla yıllık artış Bilgisayar, kitap , iletişim aygıtları grubunda olurken, aylık bazda tıbbi ve kozmetik
ürünler ilk sırada yer aldı.

➢ Cari Açık Mayıs’ta 684 Milyon Dolar  

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası Mayıs ayına ilişkin Ödemeler Dengesi istatistiklerini yayımladı. Açıklanan verilere göre cari
işlemler hesabı 684 milyon dolar açık vererek 2024 Ekim’den bu yana en düşük seviyelere geriledi. Cari denge kaleminde gene trende
baktığımızda ise Ekim ayında cari fazla verilmiş, sonrasında ise 7 aya yayılan bir cari açık serisi önümüze çıkmıştı. Bunun yanı sıra yıllık
bazda cari açık 16 milyar dolara yaklaştı.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ALFAS- Üretime Başlanması Hk

Şirketimiz Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin bağlı ortaklığı olan Alfa Solar Romania S.R.L. tarafından, güneş enerjisinden
elektrik üretimi ve satışı amacıyla faaliyet göstermesi planlanan Salcia Solar Energy S.R.L. unvanlı şirketin sermayesinin tamamı
14.02.2024 tarihinde satın alınmış olup, bu durum kamuoyu ile paylaşılmıştı.

Salcia Solar Energy S.R.L., 30.06.2025 tarihinde ilgili yerel otoritelerden elektrik üretim ve satışı için gerekli kabulleri almış ve
11.07.2025 (bugün) itibarıyla tam kapasiteyle elektrik üretimine başlamıştır.

Söz konusu şirket bünyesinde kurulan santral, 4,86 MWe/5,50 MWp güce sahiptir.

➢ DOAS- Distribütörlük Hk.

Şirketimiz ile 30 yılı aşkın süredir Türkiye distribütörlüğünü başarıyla yürüttüğümüz Volkswagen A.G. arasında, karşılıklı güvene
dayanan köklü iş birliğimizin yeni bir boyuta taşınması amacıyla önemli bir adım atılmış ve bu çerçevede, "Volkswagen" markalı "binek
otomobillerin" Azerbaycan Cumhuriyeti'ndeki satış ve satış sonrası servis hizmetlerinin, Şirketimiz tarafından yerine getirilmesinin
esaslarını belirleyecek yeni bir anlaşma akdedilmesi amacıyla niyet mektubu (Letter of Intent) imzalanmıştır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın son işlem gününde yüzde 0,26
oranında değer kazanarak günü 10358 seviyesinden tamamladı.
Güne pozitif başlayan endekste seans içerisinde pozitif seyir etkisini
arttırırken, endeks seans ortasında yaşanan geri çekilmelerle beraber
yataya yakın kapanış gerçekleştirdi. Hacimler ise 113,6 milyar TL ile
bir önceki işlem gününe göre azalış gösterdi. Endeks gün içerisinde
en yüksek 10441 seviyesini test ederken, en düşük 10269 seviyesine
geriledi. Haftanın ilk işlem gününe başlarken, Yukarı yönlü
hareketlerin devamı durumunda 10459 ve 10560 seviyeleri direnç
olarak izlenebilir. Geri çekilmelerin gündeme gelmesi halinde ise
sırasıyla 10200 ve 9950 seviyesi destek olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Ağustos Kontratı Cuma gününü yüzde -0,19
değişim ile 12149 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 12020 seviyesini görürken en yüksek 12270 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Ağustos Kontratı'nda bugün öncelikli
destek noktası 12000 olurken bu seviyenin kırılması ve aşağı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 11736 ve 11650 seviyeleri
destek noktası olarak takip edilebilir.Olası yükseliş hareketlerinde ise
12200 öncelikli direnç olurken 12300 ve 12700 seviyeleri sonraki
direnç noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,03 değişim ile
3356,98 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3353,93 seviyesini görürken en yüksek 3374,23 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'da bugün 3369,5 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3382,01 ve 3389,8 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3349,2 öncelikli destek
olurken 3341,41 ve 3328,9 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde -0,17
değişim ile 1,167 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1662 seviyesini görürken en yüksek 1,17
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1692 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1714 ve 1,1729 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1655
öncelikli destek olurken 1,164 ve 1,1618 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*ENJSA, katılım endeksine uygundur

.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,03-              30,01% 69,75

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,06              174,46% 154,00

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,26              63,93% 52,00

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,03              43,12% 19,15

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,42              2,80% 44,00

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,64              13,31% 489,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,45              16,50% 262,25

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,70              5,99% 92,40
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

AKGRT 14.07.2025 6,85 6,30 7,63

DOHOL 14.07.2025 16,08 15,30 16,90

ENJSA 14.07.2025 64,25 60,00 68,46

TABGD 14.07.2025 196,90 185,00 208,00

TAVHL 14.07.2025 275,50 261,00 293,00
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