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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) Sabah Notlari
) v Bu sabah CDS 316,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da pozitif acilis
Nasdaq 100 Endek-5| 21.491,75 v beklentimizle beraber 8870 seviyesini destek, 9130 seviyesini ise direng
Dow Jones Endeksi 42.305,48 0,08 it larak takio edi
noktasi olarak takip ediyoruz.
S&P 500 Endeksi 5.913,61 0,38 pedy

v’ Haftanin ilk islem giiniinde Ahlatci Yatirim 12 Aylik Model Portféyi %0,04

Nasdag 100 Vadeli Kontrat 21.450,00 -0,39 oraninda yatay kapanirken, Borsa istanbul 100 Endeksi -%0,12 seviyesinde
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.220,00 -0,36 - . T
) negatif bir goriniim sunmustur.
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.923,75 -0,40
v Gunliik Teknik Oneriler: ASOR, HEKTS, KCHOL, VAKBN.
Ons Altin 3364,01 -0,52
Ons Gumds 34,15 -1,73  Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
Gram Altin 4238,04 -0,52
Gram GUm{s 43,01924 21,73 ¥ PMI Esik Degerin Altinda Kalmaya Devam Etti

v IATA Kar Tahminini Dustirdi
v' ODMD Verileri Agiklandi

USDTRY Paritesi 39,1858 -0,02 v Bankacilik Sektarintn Net Kar Villik Bazda % 56 Artt
o ankacilik Sektoérinin Net Kari Yillik Bazda % rtti
EURTRY Paritesi 44,8246 -0,04 v’ ECILC- Ofis Binasi’'nin Satis islemleri

EURUSD Paritesi 1,1427 014 TKFEN- Rusya Faaliyetleri Hk
GBPUSD Paritesi 1,3529 -0,11
USDJPY Paritesi 142,97 0,18

Ekonomik Aktivite Rakamlari Daralmaya isaret Ediyor
Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)

Global anlamda Glkeler arasi diplomasi trafiginin arttigi yaz glinlerinde finansal
piyasalar lizerinde dengelenme ¢abasi devam ediyor. Ongériilmesi neredeyse

Bist 100 Endeksi 9.008,87 012 imkansiz 5 ay gecirdigimiz 2025 yilinda al ve tut stratejisi yerine al sat
Bist 30 Endeksi 9.971,24 0,32 stratejisinin daha karli oldugu bir donem gecirdik. Tarife miizakerelerinde
Bist 100-30 Endeksi 15.662,34 -1,36  sancili stire¢ devam ederken, tlkeler menfaatlerinden taviz vermek istemeyen
Bist TUm-100 Endeksi 38.736,70 -1,20  bir tavir icerisinde gérismeleri zorlastiriyor. ABD Cin goérismeleri tikanirken,

bu hafta icerisinde ABD Baskani Trump ve Cin Devlet Baskani Si Ciping’in
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanc Oran 11,65 -0,04 telefonla gorismesi bekleniyor. Jeopolitik risk temasinda ise sahada Rusya
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 111 -0,04 Ukrayna ¢atismalarin boyutunu artirirken, taraflarin heyetleri diin Istanbul’da

bir araya geldi. Disisleri Bakani Fidan'in baskanliginda gerceklesen
gorismelerin ardindan Ukrayna heyeti, belli kategorideki savas esirlerinin
takasi konusunda anlastiklarini duyurdu. Rusya da "En biyuk capli esir takasi

Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,21 -0,06

Borsa ?stanbul 100 Endeksi Risk Skoru 24,00 4,35 konusunda mutabik kaldik" aciklamasinda bulundu ve Ukrayna'ya 2 ila 3
Borsa Istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 72,00 4,35 giinlilk somut bir ategkes teklif ettiklerini ifade etti. Bakan Fidan ise taraflarin,
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 44,00 2,33 ilk toplantida Gzerinde mutabik kaldiklari hususlari bir adim ileriye tasidiklarini

dile getirdi. Ekonomik ajandanin da yogun oldugu gectigimiz islem gininde
Euro bélgesinde imalat PMI rakamlari beklentilerin (zerine cikarak 49,4 ile
iyimserlige isaret etti. ABD’den gelen Uretim ve imalat PMI verileri ise zayif

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim ! )
gbrintme isaret ederken ISM Imalat Ithalati 39,9 seviyesiyle keskin bir dusus

kaydetti. ithalattaki bu zayif istah 2009’dan bu yana goériilen en disik veriye

Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 316,00 -- isaret ediyor. Bu sabah Asya’dan aldigimiz ve Cin’deki kigik orta o&lgekli
S&P Global Tiirkiye Not Gérinimii BB- Duragan sirketlerin imalat istahini gosteren Caixin PMI rakami 50,7 beklentisine karsin
Fitch Tirkiye Not Gorinm BB- Duragan daralma bolgesine gecerek 48,3 seviyesini aldi. Bu daralma rakamlari Cin

hikumetinden gelebilecek olasi tesvikleri artirabilecegi beklentisi ile
piyasalarda pozitif fiyatlaniyor. Hong Kong 6nciliginde Asya borsalarinda
yesil ekranlar hakim. Yeni islem gliniinde Dolar endeksi 100 seviyesinin altinda
B fiyatlanmaya devam ederken, ABD 10 yillik tahvil faizlerinde 4,50'nin altinda
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki  sakin fiyatlamalar dikkat cekiyor. Wall Street endekslerinde ise din Nasdaq

Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif

oncultgiunde ilimh pozitif kapanislar gergeklesirken, sabah saatlerinde vadeli
piyasalarda kar satiglari géruliyor.

10:00  Turkiye TUFE Aylik 2% 3%

10:00 Turkiye TPFE Yillik B 37,10% Tlketici Fiyat Endeksi verilerini karsilayacagimiz gliinde enflasyon rakamlari
12:00 Avrupa TUFE Y'l'l'k 2% 2,70% Borsa istanbul’da yakindan takip edilecek. Din itibariyle 9000 seviyesinin
17:00 ABD JOLTS Agik Is Pozisyonlari 7,10M 7,19M  sinirinda kapanan ana endekste hacimler hafif yikselisle 72 milyara yiikseldi.
17:00 ABD Fabrika Siparisleri Aylik -3,10% 3,40% Genel itibariyle sanayi endeksinde zayif seyir strerken, bankalar diin endeksi

gdrece ayakta tutmayi basardi. iceride enflasyon rakamlarinin yani sira kiiresel
piyasalarda Avrupa enflasyonu ve 6gleden sonra ABD’de aciklanacak JOLTS
acik is basvurulari rakamlari takip edilecek.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» PMI Esik Degerin Altinda Kalmaya Devam Etti

istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global tarafindan hazirlanan imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), aciklandi. Mayis ayinda PMI
47,2 seviyelerine geriledi. Mart Nisan aylarinda bu oran 47,3 olarak kaydedilmisti. Bu oranla beraber manset PMI 1 yili askin sireyle
esik degerin altinda performans gosterdi. imalat sanayide varolan daralma sinyalleri 14. aya adim atarken, yeni siparislerdeki azalis
yaklasik 2 yillik sirece ulasti. Sektérel PMI verisini inceledigimizde ise sektorlerin geneline yayilan bir azalis egilimi goruldd. Bir 6nceki
déneme gore iyilesme sinyalleri veren Giyim ve Metalik olmayan mineral Grlnler grubu esik degerin Ustlinde kalabilen iki sektor oldu.
ilgili ddnemde en sert bozulma tekstil Griinlerinde yasanirken, hem tretim hem de yeni siparisler bazinda disis hizi tekstilde artmaya
devam etti. Mayis ayl PMI rapor sonuglarini degerlendiren S&P Global Market Intelligence Ekonomi Direktori Andrew Harker,
“Mayis ayl PMI verileri, Turk imalat sektord icin tanidik bir tablo ¢izdi. Temel gostergelerin bircogu, son aylarda gordiklerimize benzer
diizeylerde bozulmaya isaret etti. Firmalar yakin gelecekte biiyiimenin yeniden canlanmasini umut ediyor olacak. Ote yandan Mayis
ayinda enflasyonist baskilarin hafifledigine dair ortaya ¢ikan bazi sinyaller, imalatgilar agisindan bir miktar rahatlama saglayabilir.”
ifadelerini kulland.

» IATA Kar Tahminini DusUrd

Uluslararasi Hava Tasimaciligi Birligi (IATA) havacilik sektérine yonelik tahminlerini glincelledi. ABD Baskani Donald Trump’in géreve
baslamasindan 6nce 36,6 milyar dolar olarak agiklanan tahmin, kiresel piyasalarin seyrini degistiren tarifeler sonrasinda 36,0 milyar
dolara indi. IATA Genel Muduru Willie Wash, "36 milyar dolar kar elde etmek énemli. Ancak bu, segment basina yolcu basina sadece
7,20 dolara denk geliyor" ifadelerini kullanirken, havacilik sektorinin pandemide aldigi hasar sonrasi toparlanmaya girdigi fakat
suanda yatay hareket ettigini belirtti. Kiresel ticaret savaslarinda havacilik sektériiniin muaf olmasi gerektigine yonelik agiklamalarda
bulunan Wash, Tim baglanti bicimleri gibi, ugmak da dinyayl daha mireffeh hale getiriyor. Bu durum izolasyonizm, ticaret engelleri
ve cok tarafli kurallara dayali sistemin parcalanmasi ile tezat olusturmaktadir. Bunlar zenginligi yok eder ve yasam standartlarini
disirir. icinde yasadigimiz dénem igin bu 6nem arz etmektedir dedi. Ote yandan devam eden ticaret savaslarinin ucak ve parcalari
ile ilgili vergi anlasmalari icin tehdit unsuru oldugu da agiklamalarda yer ald.

» ODMD Verileri Agiklandi

Otomotiv Distributorleri & Mobilite Dernegi, otomobil ve hafif ticari ara¢ pazarina yonelik basin bulteninin yayinladi. Ocak- Mayis
déneminde otomobil pazari bir dnceki yila gore % 5,1 bliylime gosterirken, hafif ticari araglar ayni dénemde %1,7 daralma kaydetti.
Buna karsin toplam Pazar gecen vyila gore % 3,7 biytudiu. Hem otomobil pazari hem de hafif ticari arag¢ pazari 10 yillik Mayis ayi
ortalamalarinin Uzerinde seyretti. Otomobil pazarinin alt kirilimlarina baktigimizda segmentlere gore % 81’lik pay ile A,B ve C
segmentleri tercih edildi. SUV araglarda govde tipine gbére en ¢ok paya sahip ara¢ kategorisi oldu. Motor tipinde ise benzinli
otomobiller liderligini % 48 ile korurken elektrikli otomobil satiglari %15,2 pay ile hibrit araglardan sonra Uglinci sirada yer aldi. Mayis
ayl satis rakamlarini inceledigimizde ise birinciligi 10.846 adet satigla FIAT alirken, 2025 yili genelinde birinci sirada 49.059 adet
satisla Renault markasi yer ald.

» Bankacilik Sektoriinin Net Kari Yillik Bazda % 56 Artti

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu, Nisan 2025’e dair "Turk Bankacilik Sektoérinin Konsolide Olmayan Ana
Gostergeleri" raporunu yayimladi. Buna gore bankacilik sektérinin aktif toplami gecen yil sonuna gore 4 trilyon 630 milyar 585
milyon lira yikselisle 37,2 trilyon seviyelerine ulasti. Sektorin en énemli aktif kalemi olan kredilerde ise Nisan donemi dahil olmak
Gzere 18 trilyon 393 milyar 874 milyon lira seviyeleri gorulirken, menkul degerler blyuklugi 5 trilyon 992 milyar 306 milyon oldu.
Verilen kredilerin takibe donlistum ylzdesi ise 2,03 seviyelerinde gergeklesti. Sektorin net dénem kari Ocak — Mart doneminde toplam
216,1 milyar tl olurken Nisan ayinda bu rakam 264,2 milyar seviyelerine yikseldi.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» ECILC- Ofis Binasr’'nin Satis islemleri

Eczacibasi Holding A.S. tarafindan, maliki oldugu istanbul Levent - Sisli'de bulunan 193 Ofis Binasi, 2,25 milyar TL+KDV bedel ile
02.06.2025 (bugln) tarihi itibariyla satilmis olup, satis isleminin Sirketimizin ilgili dénem finansal tablolarina 6nemli bir etkisi olmasinin
beklenmedigi hususunu yatirimcilarimizin bilgisine sunariz.

» TKFEN- Rusya Faaliyetleri Hk

Sirketimizin bagh ortakliklarindan Tekfen insaat ve Tesisat A.S.'nin (Tekfen insaat), % 100 hissesi kendisine ait olan 00O Rusfen ile
birlikte isveren OO0 Kharampurneftegaz'a aleyhine agmis oldugu davada, Moskova Arbitraj Mahkemesi'nin davanin reddine iliskin
verdigi ilk derece kararina karsi yapilan itirazi gérisen Moskova Temyiz Mahkemesi bugilinkii durusma sonucunda, ilk derece
mahkemesinin grup sirketlerimiz aleyhine vermis oldugu ret kararini onamistir.Moskova Temyiz Mahkemesi'nin gerekgeli kararinin
yayimlanmasini miteakip sdresi icinde bu karara karsi kararin bozulmasi talebiyle bir Gst mahkemeye basvurulacaktir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ilk islem gununde yuzde -0,12 fuebunce lenel rTum hoilon ey 2 ""”’“_;;EQ
oraninda deger kaybederek glinii 9008 seviyesinden tamamladi. Gline y’\ ‘
negatif baslayan endekste seans igerisinde dalgali seyir devam
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glinune gore azalis kaydetti. Ana endeks gun igerisinde en yuksek
9083 seviyesini test ederken, en dusik 8964 seviyesine geriledi.
Haftanin ikinci islem guiniine baslarken geri gekilme egiliminin devami

halinde sirasiyla 8870 ve 8566 seviyesi destek olarak takip edilirken, A\/f\/—f W M j

olasi yukselis hareketlerinin guindeme gelmesi durumunda 9130 ve

9250 sevyelert dfeng olarak lenebilr. el

s

ederken, kapanista gelen alimlarla beraber kapanis 9000 seviyesinin & # Pt J/

Uzerinde oldu. Hacimler ise 72,2 milyar TL ile bir 6nceki islem N 4 o i ¥
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VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu
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Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati Pazartesi giiniinii yiizde "“’lmu'*”"-ﬂ"l [;*’la zsec,
0,84 degisim ile 10296 seviyesinden tamamladi. Gin igerisinde g, ﬁ" iz
endeks en dusuk 10115 seviyesini gorurken en yuksek 10314 "lnUT Jiisco,

seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati'nda “lﬁlumm'u N
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Ons Altin Teknik Gorinima
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Ons Altin Sali glinii sabah saatlerinde ytizde -0,59 degisim ile 3361,75
seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en dusik
3359,35 seviyesini gorurken en yuksek 3392,18 seviyesine ulasti. Ons * ' .
Altin 'da bugun 3382,83 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
asilmasi ve yukari yonli hareketlili§in devam etmesi durumunda

3403,92 ve 3415,66 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. pr—— £
Olas! asagl yonlu hareketlerde ise 3350,01 6ncelikli destek olurken kS
3338,27 ve 3317,18 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak T
izlenebilir. e e ‘ -

EURUSD Teknik Gorinim
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EURUSD Paritesi Sali glinu sabah saatlerinde yuzde -0,17 degisim ile
1,1423 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
disuk 1,1416 seviyesini gorurken en yuksek 1,1457 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi ‘nde bugiin 1,1447 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukar yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,1472 ve 1,1488 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1407 oncelikli destek
olurken 1,1391 ve 1,1367 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.
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Arastirma/Research

Gunlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Aralig
ASTOR 3.06.2025 92,40 91,01 93,79 95,17 AGESA 2.06.2025 141,50 137,26 145,04 146,45
HEKTS 3.06.2025 3,03 2,98 3,08 3,12 BRSAN 2.06.2025 330,75 320,83 339,02 342,33
KCHOL 3.06.2025 143,50 141,35 145,65 147,81 GWIND 2.06.2025 22,92 22,23 23,49 23,72
VAKBN 3.06.2025 22,74 22,40 23,08 23,42 SELEC 2.06.2025 68,40 66,35 70,11 70,79
PGSUS 2.06.2025 241,20 233,96 247,23 249,64
GWIND ve SELEC katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage L . ) Potansiyel Tim Z. ; £ £ e
Hisse - Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat > - Kapanis Bist100 ve Model Portfdy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
30,00%
AKBNK ~ 22.05.2025  ModelP. AL 53,65 67,60 0,33 -5,03% 50,95 . .
ASELS 3.10.2024  ModelP. TUT 56,11 162,60 0,25  130,97% 129,60 Lo0m
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,36 51,95% 48,20 15,00%
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 0,41 4,48% 13,98 0o
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 42,80 62,40 1,04 -28,55% 30,58 5.00% ——wodelp.G
MGROS  3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,69 10,42% 477,00 0.00%
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 0,58 7,15% 24120
10,00%
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81 0,65 8,80% 94,85 %, Y

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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