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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.340,99 -0,11
Dow Jones Endeksi 42.270,07 0,13
S&P 500 Endeksi 5.874,43 -0,63
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.226,00 -0,71
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.099,00 -0,46
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.884,00 -0,54
Ons Altin 3338,02 1,48
Ons Gumus 33,21 0,68
Gram Altin 4204,34 1,40
Gram GUmuUs 41,82523 0,60
USDTRY Paritesi 39,1758 -0,09
EURTRY Paritesi 44,6779 0,44
EURUSD Paritesi 1,1392 0,39
GBPUSD Paritesi 1,3517 0,45
USDJPY Paritesi 143,20 -0,47

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.019,57 -1,65
Bist 30 Endeksi 9.939,81 -1,83
Bist 100-30 Endeksi 15.878,56 -1,13
Bist TUm-100 Endeksi 39.207,31 -0,24
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 11,65 -2,10
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,12 -1,81
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,23 -0,14
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 28,00 21,74
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 72,00 4,35
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 44,00 2,33

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 322,50 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye imalat PMI Endeksi - 47,3
10:55 Almanya imalat PMI Endeksi 48,8 48,4
16:45 ABD Uretim PMI Endeksi 52,3 50,2
17:00 ABD ISM imalat PMI Endeksi 49,3 48,7
20:00 FED Baskani Powell'in Konusmasi - -

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 322,50 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 8870 seviyesini destek, 9130 seviyesini ise direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v’ Haftanin son iglem giiniinde Ahlatci Yatirim 12 Aylik Model Portféy( -%0,95

oraninda deger kaybederken, Borsa istanbul 100 Endeksi -%1,65

seviyesinde negatif bir gérinim sunmustur.

v Cuma gini teknik oneriler %0,46 oraninda pozitif bir gérinim
sergilerken, BIST100 endeksi acilis rakamina gore -%1,55 oraninda deger

kaybetti.

v’ Ayrica gectigimiz haftanin basinda yayimlanan haftalik model portféyiimiiz
5 islem guninde -%1,55 oraninda deger kaybederken, ayni zaman
diliminde Borsa istanbul -%4,44’liik sert bir geri cekilme gdsterdi.

v’ Haftalik Model Portfoy: AGESA, BRSAN, GWIND(*), SELEC(*), PGSUS.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

issizlik Orani Artarken istihdam Azaldi
GSYH, Piyasa Beklentilerinin Altinda Blyudu
Ham Celik Uretimi Gegen Yila Gére %7 Artt
HALKB- Katilim Bankasi Kurulusu Hk.
SNGYO- Gayrimenkul Satisi

TATEN- Kapasite Artisi

ANENENENENEN

Gelismelerin Rzgari Riskli Varlklarin Karsisindan Esiyor

Dinya’ya mayis ayinda iyimser ve baris dolu mesajlar veren liderlerin soylemleri
ticaret savaslarinda muzakere umutlarini gliclendirirken, gectigimiz hafta yasanan
gelismeler risk algisinin bozulmasina yol acti. Avrupa ile yikanan goriismelere ek
stre taniyan Trump yonetimi, Cin ile gorismelerinde istenen seviyede devam
etmedigini belirtti. Hazine Bakani Scott Bessent ABD ve Cin baskanlarinin birebir
gorismesi gerektigini savunurken, ayni zamanda Trump yonetimi, Cin’e yonelik yari
iletken tasarim yazilimlari ve kimyasallarinin ihracatina kisitlamalari sikilastirdi. Risk
on modu finansal piyasalar Uzerinde etkisini hissettirirken, Rusya-Ukrayna
cephesinde, sahada tansiyon yikselmeye devam ediyor. Hafta sonu Ukrayna
ordusu Rusya topraklarinda buylk bir saldir operasyonu gerceklestirdi. Rus
bombardiman ucaklarini yok etmek icin biyik bir "Orimcek Ag" operasyonu
baslattigini duyuran Ukrayna Guvenlik Servisi, 34 hava aracinin imha edildigini ve
Rusya'ya 7 milyar dolarlik hasar verildigi belirtti. Sahada siddetin devam etmesine
karsin taraflar, cumartesiyi pazara baglayan gece yasanan siddetli saldiri
haberlerinin ardindan bugiin istanbul'da bir araya gelecek. Rusya ve Ukrayna
taraflari, 16 Mayis'ta istanbul'da gergeklesen gériismelerin ardindan bugiin Ciragan
Sarayi'nda bir araya gelecek, gorismelerin, saat 13.00'te baslamasi bekleniyor.
Haziran aymin ilk islem giininde sabah saatlerinde glvenli limanlar talep gorirken,
ons altin yeniden 3300 dolar Gzerinde fiyatlaniyor. Gegtigimiz haftanin sonunda
yatay kapanis gerceklestiren Wall Street endeksleri ise vadeli tarafta zayif seyrini
strdlriyor. ABD Cin tansiyonunun ylkselmesinin ardindan ise Asya borsalari Hong
Kong 6nculiginde sert satislar ile haftaya basliyor.

Yurt icinde bayram tatili dolayisiyla kisa bir hafta gerceklesirken, gectigimiz hafta
Borsa istanbul’da zayif seyir devam etti, Mayis ayini negatif tarafta tamamlayan
BIST’te kritik destek seviyelerine yaklasirken, Cuma giinii 9000 seviyesinin altini test
etti. Sanayi ve hizmet sirketlerindeki satis baskisina bankalarda eklenince geri
cekilmeler belirginlesti. Zayif islem hacminin ise kisa hafta boyunca devam etmesini
bekliyoruz. Haftanin ilk islem glnu itibariyle yurt icinde ve gelismis tlkelerde imalat
aktivite rakamlari 6n planda olurken, aksam saatlerinde FED Baskani Powell'in
konusmasi ve verdigi mesajlar radarimiza olacak.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» lssizlik Orani Artarken istihdam Azaldi

Tirkiye istatistik Kurumu, Nisan ayina yonelik isglict istatistiklerini yayinladi. Yayinlanan verilere gére Nisan ayinda issizlik orani % 8,6
oldu. Gectigimiz ay bu oran %8,0 olarak aciklanmisti. issiz sayisi gecen aya gore 203 bin kisi artarak 3 milyonu asarken, istihdam orani
ise bir dnceki ay % 49,3 Nisan ayinda 0,5 puanlik azalisla % 48,8’ e geriledi. isgiicii piyasasinin genel durumuna yénelik dnemli bir tablo
sunan atil isglict orani ise, bir dnceki aya gore 3,4 puan yukselisle % 32,2 ‘ye ulasti. Bdylece atil isglici orani 2023 Nisan déoneminden
bu yana en yiksegi gorda.

» GSYH, Piyasa Beklentilerinin Altinda Blyudu

Tirkiye istatistik Kurumu, Yilin ilk ceyregine ydnelik dénemsel bilylime verilerini acikladi. Buna gore Gayrisafi Yurt ici Hasila yilin ilk
ceyreginde yillik bazda % 2 artarken, bir dnceki ceyrege gére % 1 blylUme gosterdi. Piyasa beklentilerinin altinda kalan blylime
verilerinin faaliyetler bazinda inceledigimizde, insaat sektérii en yiksek katma degeri % 7,3 ile sagladi. insaati %6,1 ile bilgi ve iletisim
faaliyetleri takip etti. Faaliyet kollarinin  blylme hizlari gsyh hiziyla kiyaslandiginda ¢eyreklik bazda, sanayi faaliyetleri ile tarim
ormancilik ve balikcilik daralma gosterirken, hizmetler , finans ve sigorta hizmetleri genel biiyiime oraninin altinda kaldi. i¢ tiketimin
genel gbrinimu agisindan énemli bilesenlerden olan hanehalki nihai tiketim harcamalari, bir dnceki yilin ayni ceyregine gore %2 artis
gosterdi.

» Ham Celik Uretimi Gecen Yila Gére %7 Artti

Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi, celik Gretimine iliskin Nisan ayi basin biltenini yayinladi. Yayinlanan verilere gore gelik tretimi 2024
Nisan ayina gore % 7 artis gosterirken, Ocak Nisan déneminde % 1 azalarak 12,3 milyon ton’a indi. Celik sektérinin ithalat ihracat
rakamlarina baktigimizda ise Nisan ayinda celik Grlnlerinin ihracati bir énceki yilin ayni ayina gore miktar bazinda % 14,4 deger
acisindan % 6 artti. Buna karsin ithalatta hem deger hem de miktar bazli azalis goriildi. ithalat Nisan ayinda gegen senenin ayni ayina
gbre miktar olarak % 9,1 deger olaraksa % 13 azalis kaydetti. Mart ayinda baslayan tiketimdeki azalis egilimi Nisanda hizini azaltarak
devam etti. Yilin ilk ceyreginde tiiketim %6,3 azalarak 12 milyon tona indi.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» HALKB- Katihm Bankasi Kurulusu Hk.
ilgi: 23.12.2024 tarihli 6zel durum aciklamamiz.

Bankamiz Yonetim Kurulu, BDDK'nin "Dijital Bankalarin Faaliyet Esaslari ve Servis Modeli Bankaciligl Hakkinda Yonetmelik" kapsaminda
bagl ortaklik olarak dijital katiim bankasi kurulmasi karari almis olmakla birlikte; yapilan degerlendirmeler sonucunda, Bankamiz
Yénetim Kurulu tarafindan, kurulacak katilim bankasinin BDDK'nin "Bankalarin izne Tabi islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine iliskin
Yonetmelik" kapsaminda geleneksel katilim bankasi (subeli) olarak kurulmasina karar vermistir. Alinan karar uyarinca, Bankacilk
Duzenleme ve Denetleme Kurumu'na gerekli bagvuru yapilmistir.

» SNGYO- Gayrimenkul Satisi

Sirketimiz Yonetim Kurulu 30.05.2025 tarihinde toplanarak;

Sahibi oldugumuz Ankara ili, Cankaya ilgesi, Miihye Mahallesi, 29634 Ada, 10 Parselde yer alan 40 adet bagimsiz béliimden olusan
Sinpas Altinoran Agora Carsi'nin Servet Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S." ne ("Servet GYO") KDV hari¢ 702.054.000-TLbedelle
satisinin gerceklestiriimesine, Servet GYO'dan KDV hari¢ 702.054.000-TL toplam satis bedelini 6deme planina gore 25 taksitte tahsil
edilmesine, S6z konusu satis islemine iliskin Sirketimiz ile Servet GYO arasinda satis vaadi sozlesmesi imzalanmasina, karar vermistir.

» TATEN- Kapasite Artis

Sirketimiz, Amasya ilinde bulunan Umutlu HES projesi kapsaminda imalati tamamlanan 4,39 MW kurulu gl¢ kapasitesine sahip
yardimci kaynak Glnes Enerjisi Santrali (GES), T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlgi tarafindan 31.05.2025 tarihinde mevzuata uygun
olarak kabul edilmistir. Santral, 31.05.2025 tarihinden itibaren ticari enerji Gretimine baslamistir.

Tathpinar Elektrik Uretim A.S., yatirim programina uygun sekilde yenilenebilir kaynaklardan enerji ireten santrallerini planlandig
sekilde devreye almaya devam etmekte olup, 31.05.2025 tarihi itibariyla, yonetiminde séz sahibi olunan isletmedeki kurulu gic
toplam 321,27 MW'a ulasmistir. Ote yandan, hali hazirdaki tim hibrit ve kapasite artisi yatirmlari tamamlandiginda, yénetiminde séz
sahibi olunan toplam kurulu gticiin 362,58 MW dizeyine ulasmasi hedeflenmektedir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin son islem gununde yuzde -1,65
oraninda deger kaybederek glinii 9019 seviyesinden tamamladi. Gline
yatay negatif baslayan endekste seans igerisinde dalgali seyir devam
ederken, kapanista gelen satislarla beraber 9000 seviyesinin altina
sarkmalar gerceklesse de kapanis 9000’in Gzerinde oldu. Hacimler
ise 86,2 milyar TL ile bir dnceki islem gunlne gore yuksek seyretti.
Ana endeks gun igerisinde en yuksek 9176 seviyesini test ederken, en
dusuk 8985 seviyesine geriledi. Haftanin ilk islem gunune baslarken
geri gekilme egiliminin devami halinde sirasiyla 8870 ve 8566 seviyesi
destek olarak takip edilirken, olasi ylUkselis hareketlerinin glindeme
gelmesi durumunda 9130 ve 9250 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Agustos Kontrati Cuma giiniinii yiizde - 1,52
degisim ile 10855 seviyesinden tamamladi. Gin igerisinde endeks en
duaguk 10791 seviyesini gorurken en ylksek 11040 seviyesine ulasti.
Borsa Istanbul 30 Endeks Agustos Kontrati'nda bugiin  6ncelikli
destek noktasi 10788 olurken bu seviyenin kirilmasi ve asagi yonlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 10600 ve 10512 seviyeleri
destek noktasi olarak takip edilebilir. Olasi yukselis hareketlerinde ise
11143 oncelikli direng olurken 11338 ve 11468 seviyeleri sonraki
direng noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Pazartesi giini sabah saatlerinde ylzde 0,91 degisim ile
3319,23 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3300,71 seviyesini gorurken en yuksek 3319,87 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'da bugtin 3325,83 6ncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlui hareketliligin devam etmesi
durumunda 3332,42 ve 3344,98 seviyeleri direnc noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3306,67 dncelikli destek
olurken 3294,11 ve 3287,52 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Pazartesi ginlu sabah saatlerinde ylzde 0,23
degisim ile 1,1374 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,1346 seviyesini gorlurken en yuksek 1,1384
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugiin 1,139 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1405 ve 1,1427 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1352
oncelikli destek olurken 1,133 ve 1,1314 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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AvractirimAa /Racaare~l
AHLATCI Arastirma/Research
YATIRIM
Gunlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler
Hisse Oneri Tarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Aralig
AGESA 2.06.2025 141,50 137,26 145,04 146,45
BRSAN 2.06.2025 330,75 320,83 339,02 342,33
GWIND 2.06.2025 22,92 22,23 23,49 23,72
SELEC 2.06.2025 68,40 66,35 70,11 70,79
PGSUS 2.06.2025 241,20 233,96 247,23 249,64
GWIND ve SELEC katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage " . N . . Potansiyel Tim Z. ; . e
Hisse Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat _ Kapanis Bist100 ve Model Portfdy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
30,00%
AKBNK ~ 22.05.2025  ModelP. AL 53,65 67,60 0,33 -5,03% 50,95 ..
ASELS 3.10.2024  ModelP. TUT 56,11 162,60 0,25  130,97% 129,60 000
CIMSA  3.10.2024  ModelP. TUT 31,72 65,50 0,36 51,95% 48,20 1o
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 0,41 4,48% 13,98 oo
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 42,80 62,40 1,04 -28,55% 30,58 5.00% — el
MGROS  3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,69 10,42% 477,00 0.00%
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 0,58 7,15% 241,20 ™
10,00%
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81 0,65 8,80% 94,85
ahlatciyatirim.com.tr yrastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Q SUBELERIMiz

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

oere . } D:204 K:2 Kadikdy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM : sl it ro
/ ¢ Istanbul Goktirk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. KUrsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Birosu

Musella Baglarl Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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