
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 322,50 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 8870 seviyesini destek, 9130 seviyesini ise direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın son işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü -%0,95

oranında değer kaybederken, Borsa İstanbul 100 Endeksi -%1,65

seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

✓ Cuma günü teknik öneriler %0,46 oranında pozitif bir görünüm

sergilerken, BIST100 endeksi açılış rakamına göre -%1,55 oranında değer

kaybetti.

✓ Ayrıca geçtiğimiz haftanın başında yayımlanan haftalık model portföyümüz

5 işlem gününde -%1,55 oranında değer kaybederken, aynı zaman

diliminde Borsa İstanbul -%4,44’lük sert bir geri çekilme gösterdi.

✓ Haftalık Model Portföy: AGESA, BRSAN, GWIND(*), SELEC(*), PGSUS.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ İşsizlik Oranı Artarken İstihdam Azaldı
✓ GSYH, Piyasa Beklentilerinin Altında Büyüdü
✓ Ham Çelik Üretimi Geçen Yıla Göre %7 Arttı
✓ HALKB- Katılım Bankası Kuruluşu Hk.
✓ SNGYO- Gayrimenkul  Satışı
✓ TATEN- Kapasite Artışı

Gelişmelerin Rüzgarı Riskli Varlıkların Karşısından Esiyor

Dünya’ya mayıs ayında iyimser ve barış dolu mesajlar veren liderlerin söylemleri
ticaret savaşlarında müzakere umutlarını güçlendirirken, geçtiğimiz hafta yaşanan
gelişmeler risk algısının bozulmasına yol açtı. Avrupa ile yıkanan görüşmelere ek
süre tanıyan Trump yönetimi, Çin ile görüşmelerinde istenen seviyede devam
etmediğini belirtti. Hazine Bakanı Scott Bessent ABD ve Çin başkanlarının birebir
görüşmesi gerektiğini savunurken, aynı zamanda Trump yönetimi, Çin’e yönelik yarı
iletken tasarım yazılımları ve kimyasallarının ihracatına kısıtlamaları sıkılaştırdı. Risk
on modu finansal piyasalar üzerinde etkisini hissettirirken, Rusya-Ukrayna
cephesinde, sahada tansiyon yükselmeye devam ediyor. Hafta sonu Ukrayna
ordusu Rusya topraklarında büyük bir saldırı operasyonu gerçekleştirdi. Rus
bombardıman uçaklarını yok etmek için büyük bir "Örümcek Ağı" operasyonu
başlattığını duyuran Ukrayna Güvenlik Servisi, 34 hava aracının imha edildiğini ve
Rusya'ya 7 milyar dolarlık hasar verildiği belirtti. Sahada şiddetin devam etmesine
karşın taraflar, cumartesiyi pazara bağlayan gece yaşanan şiddetli saldırı
haberlerinin ardından bugün İstanbul'da bir araya gelecek. Rusya ve Ukrayna
tarafları, 16 Mayıs'ta İstanbul'da gerçekleşen görüşmelerin ardından bugün Çırağan
Sarayı'nda bir araya gelecek, görüşmelerin, saat 13.00'te başlaması bekleniyor.
Haziran ayının ilk işlem gününde sabah saatlerinde güvenli limanlar talep görürken,
ons altın yeniden 3300 dolar üzerinde fiyatlanıyor. Geçtiğimiz haftanın sonunda
yatay kapanış gerçekleştiren Wall Street endeksleri ise vadeli tarafta zayıf seyrini
sürdürüyor. ABD Çin tansiyonunun yükselmesinin ardından ise Asya borsaları Hong
Kong öncülüğünde sert satışlar ile haftaya başlıyor.

Yurt içinde bayram tatili dolayısıyla kısa bir hafta gerçekleşirken, geçtiğimiz hafta
Borsa İstanbul’da zayıf seyir devam etti, Mayıs ayını negatif tarafta tamamlayan
BİST’te kritik destek seviyelerine yaklaşırken, Cuma günü 9000 seviyesinin altını test
etti. Sanayi ve hizmet şirketlerindeki satış baskısına bankalarda eklenince geri
çekilmeler belirginleşti. Zayıf işlem hacminin ise kısa hafta boyunca devam etmesini
bekliyoruz. Haftanın ilk işlem günü itibariyle yurt içinde ve gelişmiş ülkelerde imalat
aktivite rakamları ön planda olurken, akşam saatlerinde FED Başkanı Powell’ın
konuşması ve verdiği mesajlar radarımıza olacak.

02.06.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.340,99   -0,11

Dow Jones Endeksi 42.270,07   0,13

S&P 500 Endeksi 5.874,43     -0,63

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.226,00   -0,71

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.099,00   -0,46

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.884,00     -0,54

Ons Altın 3338,02 1,48

Ons Gümüş 33,21 0,68

Gram Altın 4204,34 1,40

Gram Gümüş 41,82523 0,60

USDTRY Paritesi 39,1758 -0,09

EURTRY Paritesi 44,6779 0,44

EURUSD Paritesi 1,1392 0,39

GBPUSD Paritesi 1,3517 0,45

USDJPY Paritesi 143,20 -0,47

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.019,57     -1,65

Bist 30 Endeksi 9.939,81     -1,83

Bist 100-30 Endeksi 15.878,56   -1,13

Bist Tüm-100 Endeksi 39.207,31   -0,24

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,65          -2,10

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,12            -1,81

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,23          -0,14

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 28,00 21,74

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 72,00 4,35

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 44,00 2,33

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 322,50 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye İmalat PMI Endeksi - 47,3

10:55 Almanya İmalat PMI Endeksi 48,8 48,4

16:45 ABD Üretim PMI Endeksi 52,3 50,2

17:00 ABD ISM İmalat PMI Endeksi 49,3 48,7

20:00 FED Başkanı Powell'ın Konuşması - -



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ İşsizlik Oranı Artarken İstihdam Azaldı

Türkiye İstatistik Kurumu, Nisan ayına yönelik işgücü istatistiklerini yayınladı. Yayınlanan verilere göre Nisan ayında işsizlik oranı % 8,6
oldu. Geçtiğimiz ay bu oran %8,0 olarak açıklanmıştı. İşsiz sayısı geçen aya göre 203 bin kişi artarak 3 milyonu aşarken, istihdam oranı
ise bir önceki ay % 49,3 Nisan ayında 0,5 puanlık azalışla % 48,8’ e geriledi. İşgücü piyasasının genel durumuna yönelik önemli bir tablo
sunan atıl işgücü oranı ise, bir önceki aya göre 3,4 puan yükselişle % 32,2 ‘ye ulaştı. Böylece atıl işgücü oranı 2023 Nisan döneminden
bu yana en yükseği gördü.

➢ GSYH, Piyasa Beklentilerinin Altında Büyüdü

Türkiye İstatistik Kurumu, Yılın ilk çeyreğine yönelik dönemsel büyüme verilerini açıkladı. Buna göre Gayrisafi Yurt İçi Hasıla yılın ilk
çeyreğinde yıllık bazda % 2 artarken, bir önceki çeyreğe göre % 1 büyüme gösterdi. Piyasa beklentilerinin altında kalan büyüme
verilerinin faaliyetler bazında incelediğimizde, İnşaat sektörü en yüksek katma değeri % 7,3 ile sağladı. İnşaatı %6,1 ile bilgi ve iletişim
faaliyetleri takip etti. Faaliyet kollarının büyüme hızları gsyh hızıyla kıyaslandığında çeyreklik bazda, sanayi faaliyetleri ile tarım
ormancılık ve balıkçılık daralma gösterirken, hizmetler , finans ve sigorta hizmetleri genel büyüme oranının altında kaldı. İç tüketimin
genel görünümü açısından önemli bileşenlerden olan hanehalkı nihai tüketim harcamaları, bir önceki yılın aynı çeyreğine göre %2 artış
gösterdi.

➢ Ham Çelik Üretimi Geçen Yıla Göre %7 Arttı

Türkiye Çelik Üreticileri Derneği, çelik üretimine ilişkin Nisan ayı basın bültenini yayınladı. Yayınlanan verilere göre çelik üretimi 2024
Nisan ayına göre % 7 artış gösterirken, Ocak Nisan döneminde % 1 azalarak 12,3 milyon ton’a indi. Çelik sektörünün ithalat ihracat
rakamlarına baktığımızda ise Nisan ayında çelik ürünlerinin ihracatı bir önceki yılın aynı ayına göre miktar bazında % 14,4 değer
açısından % 6 arttı. Buna karşın ithalatta hem değer hem de miktar bazlı azalış görüldü. İthalat Nisan ayında geçen senenin aynı ayına
göre miktar olarak % 9,1 değer olaraksa % 13 azalış kaydetti. Mart ayında başlayan tüketimdeki azalış eğilimi Nisanda hızını azaltarak
devam etti. Yılın İlk çeyreğinde tüketim %6,3 azalarak 12 milyon tona indi.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ HALKB- Katılım Bankası Kuruluşu Hk.

İlgi: 23.12.2024 tarihli özel durum açıklamamız.

Bankamız Yönetim Kurulu, BDDK'nın "Dijital Bankaların Faaliyet Esasları ve Servis Modeli Bankacılığı Hakkında Yönetmelik" kapsamında
bağlı ortaklık olarak dijital katılım bankası kurulması kararı almış olmakla birlikte; yapılan değerlendirmeler sonucunda, Bankamız
Yönetim Kurulu tarafından, kurulacak katılım bankasının BDDK'nın "Bankaların İzne Tabi İşlemleri ile Dolaylı Pay Sahipliğine İlişkin
Yönetmelik" kapsamında geleneksel katılım bankası (şubeli) olarak kurulmasına karar vermiştir. Alınan karar uyarınca, Bankacılık
Düzenleme ve Denetleme Kurumu'na gerekli başvuru yapılmıştır.

➢ SNGYO- Gayrimenkul  Satışı

Şirketimiz Yönetim Kurulu 30.05.2025 tarihinde toplanarak;
Sahibi olduğumuz Ankara İli, Çankaya İlçesi, Mühye Mahallesi, 29634 Ada, 10 Parselde yer alan 40 adet bağımsız bölümden oluşan
Sinpaş Altınoran Agora Çarşı'nın Servet Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş.' ne ("Servet GYO") KDV hariç 702.054.000-TLbedelle
satışının gerçekleştirilmesine, Servet GYO'dan KDV hariç 702.054.000-TL toplam satış bedelini ödeme planına göre 25 taksitte tahsil
edilmesine, Söz konusu satış işlemine ilişkin Şirketimiz ile Servet GYO arasında satış vaadi sözleşmesi imzalanmasına, karar vermiştir.

➢ TATEN- Kapasite Artışı

Şirketimiz, Amasya ilinde bulunan Umutlu HES projesi kapsamında imalatı tamamlanan 4,39 MW kurulu güç kapasitesine sahip
yardımcı kaynak Güneş Enerjisi Santrali (GES), T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı tarafından 31.05.2025 tarihinde mevzuata uygun
olarak kabul edilmiştir. Santral, 31.05.2025 tarihinden itibaren ticari enerji üretimine başlamıştır.

Tatlıpınar Elektrik Üretim A.Ş., yatırım programına uygun şekilde yenilenebilir kaynaklardan enerji üreten santrallerini planlandığı
şekilde devreye almaya devam etmekte olup, 31.05.2025 tarihi itibarıyla, yönetiminde söz sahibi olunan işletmedeki kurulu güç
toplam 321,27 MW'a ulaşmıştır. Öte yandan, hali hazırdaki tüm hibrit ve kapasite artışı yatırımları tamamlandığında, yönetiminde söz
sahibi olunan toplam kurulu gücün 362,58 MW düzeyine ulaşması hedeflenmektedir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın son işlem gününde yüzde -1,65
oranında değer kaybederek günü 9019 seviyesinden tamamladı. Güne
yatay negatif başlayan endekste seans içerisinde dalgalı seyir devam
ederken, kapanışta gelen satışlarla beraber 9000 seviyesinin altına
sarkmalar gerçekleşse de kapanış 9000’in üzerinde oldu. Hacimler
ise 86,2 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre yüksek seyretti.
Ana endeks gün içerisinde en yüksek 9176 seviyesini test ederken, en
düşük 8985 seviyesine geriledi. Haftanın ilk işlem gününe başlarken
geri çekilme eğiliminin devamı halinde sırasıyla 8870 ve 8566 seviyesi
destek olarak takip edilirken, olası yükseliş hareketlerinin gündeme
gelmesi durumunda 9130 ve 9250 seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Ağustos KontratıCuma gününü yüzde – 1,52
değişim ile 10855 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10791 seviyesini görürken en yüksek 11040 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Ağustos Kontratı'nda bugün öncelikli
destek noktası 10788 olurken bu seviyenin kırılması ve aşağı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10600 ve 10512 seviyeleri
destek noktası olarak takip edilebilir.Olası yükseliş hareketlerinde ise
11143 öncelikli direnç olurken 11338 ve 11468 seviyeleri sonraki
direnç noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,91 değişim ile
3319,23 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3300,71 seviyesini görürken en yüksek 3319,87 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'da bugün 3325,83 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3332,42 ve 3344,98 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3306,67 öncelikli destek
olurken 3294,11 ve 3287,52 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,23
değişim ile 1,1374 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1346 seviyesini görürken en yüksek 1,1384
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,139 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1405 ve 1,1427 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1352
öncelikli destek olurken 1,133 ve 1,1314 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

GWIND ve SELEC  katılım endeksine tabidir..

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AGESA 2.06.2025 141,50 137,26 145,04 146,45

BRSAN 2.06.2025 330,75 320,83 339,02 342,33

GWIND 2.06.2025 22,92 22,23 23,49 23,72

SELEC 2.06.2025 68,40 66,35 70,11 70,79

PGSUS 2.06.2025 241,20 233,96 247,23 249,64

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef
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Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,33              -5,03% 50,95

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,25              130,97% 129,60

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,36              51,95% 48,20

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,41              4,48% 13,98

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           1,04              -28,55% 30,58

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,69              10,42% 477,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,58              7,15% 241,20

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,65              8,80% 94,85
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