
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 311,40 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay pozitif

beklentimizle beraber 9050 seviyesini destek, 9250 seviyesini ise direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın üçüncü işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü -

%1,24 oranında değer kaybederken, Borsa İstanbul 100 Endeksi -%0,39

seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

✓ Dün yayımladığımız ve 4 hisseden oluşan teknik öneriler %0,1 oranında

yatay bir görünüm sergilerken, BIST100 endeksi açılış rakamına göre -

%0,36 oranında değer kaybetti.

✓ Günlük Teknik Öneriler: DOHOL, KCAER(*),ULKER, YKBNK.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Ekonomik Güven Endeksinde Ilımlı Artış
✓ FOMC Tutanaklarında Ana Gündem Belirsizlik
✓ KFEIN- Çerçeve Sözleşme İmzalanması
✓ CGCAM- Sipariş Hk.
✓ KRDMA, KRDMB, KRDMD – Ray Satışı

29.05.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.318,17   -0,45

Dow Jones Endeksi 42.098,70   -0,58

S&P 500 Endeksi 5.890,43     -0,56

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.786,75   1,93

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.720,00   1,30

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.995,75     1,58

Ons Altın 3274,04 -0,45

Ons Gümüş 33,22 0,75

Gram Altın 4115,02 -0,46

Gram Gümüş 41,75421 0,73

USDTRY Paritesi 39,0928 -0,01

EURTRY Paritesi 44,0531 -0,20

EURUSD Paritesi 1,1252 -0,37

GBPUSD Paritesi 1,3445 -0,21

USDJPY Paritesi 145,72 0,61

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.177,70     -0,39

Bist 30 Endeksi 10.137,25   -0,18

Bist 100-30 Endeksi 16.051,10   -1,00

Bist Tüm-100 Endeksi 39.321,20   -0,97

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,94          -0,48

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,14            -0,48

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,16          0,14

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 13,00 85,71

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 64,00 3,23

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 43,00 2,38

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 311,40 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Ticaret Açığı -12,4M -7,2M

15:30 ABD GSYH 1.Çeyrek -0,30% 2,40%



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Ekonomik Güven Endeksinde Ilımlı Artış

Türkiye İstatistik Kurumu, Mayıs ayına ilişkin Ekonomik Güven Endeksi verilerini yayınladı. Buna göre endeks mayıs ayında 96,6’dan
%0,05 ‘lik ılımlı bir artışla 96,7 seviyelerine geldi. 2025 Mart ayında yaklaşık 1 yıllık bir sürenin ardından eşik değerin üzerine çıkan
endeks Nisan ve Mayıs aylarında 100 seviyesinin altında kaldı. Alt endekslere baktığımızda ise, Hizmet ve Perakende sektörü Nisan
ayında meydana gelen sert düşüşleri telafi etti. Buna karşın Reel kesim güven endeksinde Nisan ayında görülen azalış eğilimi cari
dönemde de etkisini sürdürdü. Alt endekslerde meydana gelen en büyük toparlanma İnşaat sektörü güven endeksinde meydana geldi.
Nisan ayında %- 4,2 düşüş kaydederken, Mayıs ayında % 3,9 artış gerçekleşti.

➢ FOMC Tutanaklarında Ana Gündem Belirsizlik

6-7 Mayıs tarihlerinde alınan FED faiz kararına ilişkin FOMC toplantı tutanakları dün akşam saatlerinde yayınlandı. Yayınlanan
tutanaklarda, küresel piyasalarda etkisini gün geçtikçe arttıran gümrük tarifeleri konusu ve bu konunun özellikle istihdamı olumsuz
etkileyebileceği vurgulandı. Bununla birlikte yürütülen dezenflasyon sürecinin gümrük tarifeleri nedeniyle sekteye uğraması da
tutanaklarda yer aldı. Varolan değişkenlerin FED’i fiyat istikrarı ve tam istihdam arasında seçim yapmaya zorlayacağı da belirtildi. Son
olarak katılımcılar bekle gör stratejisi ile ekonomik görünümde artan belirsizliğin ekonomiye etkilerinin netleşene kadar temkinli
olunması konusunda fikir birliği sağladı.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ KFEIN- Çerçeve Sözleşme İmzalanması

28.05.2025 tarihinde Şirketimiz ile nihai müşteri Singapur'da mukim üçüncü taraf bir banka olmak üzere Netpoleon Solutions Pte Ltd.
ile feshedilmedikçe süresiz olarak yürürlükte kalmak üzere "Veri Gizliliği Regülasyonlarına Uyum ve Hassas Verilerin Keşfi" konulu
çerçeve sözleşme imzalanmıştır. Söz konusu sözleşme, Şirketimizin Güneydoğu Asya bölgesinde imzaladığı ilk sözleşme olma özelliği
taşımaktadır.

➢ KRDMA, KRDMB, KRDMD – Ray Satışı

Şirketimiz ile Infrarail/Cezayir firması arasında toplam 11.826.000 EUR bedelle ray satışı anlaşması sağlanmıştır. Teslimat sözleşme
tarihinden itibaren 5 aylık bir dönemde gerçekleştirilecektir.

➢ CGCAM- Sipariş Hk.

Şirketimiz, Smart Güneş Enerjisi Teknolojileri Araştırma Geliştirme Üretim Sanayi ve Ticaret A.Ş. şirketinden 30.04.2025 tarihinde
kamuya duyurulan siparişe ek olarak, 74.480.297 TL tutarında solar cam siparişi almıştır. Böylece toplamda alınan solar cam sipariş
tutarı, 124.938.460 TL'ye ulaşmıştır.

Teslimatın, Eylül sonuna kadar tamamlanması planlanmaktadır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın üçüncü işlem gününde yüzde -
0,39 oranında değer kaybederek günü 9213 seviyesinden tamamladı.
Güne yatay başlayan endekste seans içerisinde dalgalı seyir hakim
olurken, kapanışta gelen alımlarla beraber yataya yakın kapanış
gerçekleşti. Hacimlerde ise 63,6 milyar TL ile bir önceki güne göre
düşüş yaşandı. Ana endeks gün içerisinde en yüksek 9247 seviyesini
test ederken, en düşük 9116 seviyesine geriledi. Haftanın dördüncü
işlem gününe başlarken geri çekilme eğiliminin devamı halinde
sırasıyla 9050 ve 8870 seviyesi destek olarak takip edilirken, olası
yükseliş hareketlerinin gündeme gelmesi durumunda 9250 ve 9500
seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı Çarşamba gününü yüzde –
0,29 değişim ile 10432 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10332 seviyesini görürken en yüksek 10504
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı'nda
bugün öncelikli destek noktası 10330 olurken bu seviyenin kırılması
ve aşağı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 10141 ve 9900
seviyeleri destek noktası olarak takip edilebilir. Olası yükseliş
hareketlerinde ise 10510 öncelikli direnç olurken 10860 ve 11130
seviyeleri sonraki direnç noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,46 değişim ile
3273,62 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3245,6 seviyesini görürken en yüksek 3294,83 seviyesine ulaştı.
Ons Altın 'da bugün 3297,1 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3320,58 ve 3346,34 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3247,86 öncelikli destek
olurken 3222,11 ve 3198,63 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,35
değişim ile 1,1254 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1211 seviyesini görürken en yüksek 1,13
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1299 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1344 ve 1,1388 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,121
öncelikli destek olurken 1,1166 ve 1,1121 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

KRDMD ve YEOTK katılım endeksine tabidir.KCAER katılım endeksine tabidir.

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

ECILC 26.05.2025 44,20 42,65 45,53 46,63

KRDMD 26.05.2025 23,14 22,33 23,83 24,41

TAVHL 26.05.2025 221,60 213,84 228,25 233,79

TTKOM 26.05.2025 59,75 57,66 61,54 63,04

YEOTK 26.05.2025 40,80 39,37 42,02 43,04

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

DOHOL 29.05.2025 14,70 14,48 14,92 15,14

KCAER 29.05.2025 13,41 13,21 13,61 13,81

ULKER 29.05.2025 109,70 108,05 111,35 112,99

YKBNK 29.05.2025 25,60 25,22 25,98 26,37
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AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,31              -3,73% 51,65

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,20              140,78% 135,10

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,34              54,29% 48,94

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,44              2,99% 13,78

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,99              -26,78% 31,34

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,64              13,43% 490,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,59              6,71% 240,20

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,63              10,17% 96,05
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