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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) Sabah Notlari
) v Bu sabah CDS 306,60 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
Nasdaq 100 Endek-5| 21.414,99 ok beklentimizle beraber 9050 seviyesini destek, 9520 seviyesini ise direng
Dow Jones Endeksi 42.343,65 1,78 it larak takio edi
noktasi olarak takip ediyoruz.
S&P 500 Endeksi 5.916,86 2,05 pedy
v Haftanin ikinci islem giiniinde Ahlatci Yatinm 12 Aylik Model Portfoyi -
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.452,50 0,14 %0,75 oraninda deger kaybederken, Borsa istanbul 100 Endeksi -%1,40
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.378,00 -0,08 .. N,
) seviyesinde negatif bir gérinim sunmustur.
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.929,75 -0,08
v' Diin yayimladigimiz ve 4 hisseden olusan teknik oneriler -%1,7 oraninda
Ons Altin 3300,17 -0,02 gerilerken, BIST100 endeksi acilis rakamina gore -%1,40 oraninda deger
Ons GUmus 33,17 -0,29 kaybetti.
Gram Altin 4144,36 0,24
Gram GUmus 41,65429 -0,08 v Gunlik Teknik Oneriler:  ASTOR, MGROS, TCELL.
USDTRY Paritesi 39,0622 0,54 Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
EURTRY Paritesi 44,2048 0,15 -
EURUSD Paritesi 1,1305 0,21 ‘\: Yerel ve Global Olgektg Sigorta Sektori
GBPUSD Paritesi 1,3473 025 ¥ ;i/losigosflon_“kglEar('jBE”.', Oclld“G |
o ilesik Endeksi’nde Gerileme
USDJPY Paritesi 144,35 0,00 v' ALFAS- Pay Geri Alim Programi Baglatiimasi
v' EREGL- Kredi Derecelendirme Notu
Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
BIST Kiiresel Borsalardan Negatif Ayrismaya Devam Ediyor
Bist 100 Endeksi 9.213,58 -1,41

Tarife tansiyonunun ABD-Avrupa 6zelinde yeniden muizakere edilmesi umudu

Bist 30 Endeksi 10.155,21 -1,32 ve Trump’in tonunu yumusatmasl Uzerine din haftaya yeni baslayan Wall

BiSt 190‘30 Endeksi . 16.212,80 167 street piyasalari teknoloji onderliginde ralli yapti. Buglin bilangosunun
Bist T(m-100 Endeksi 39.707,60 <091 aciklanmasi beklenen NVDIA %3’iin zerinde deger kazanirken, Nisan ayinda
230 dolar seviyesine kadar ¢ekilen Tesla diin %7’ye yakin yikselisle 360 dolarin
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 11,99 -1,61 Gzerine ciktl. 6000 seviyelerine yaklasan S&P500 endeksi ise zirve seviyesine
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,14 -1,61 %4 uzaklikla. Avrupa cephesinde ise borsa endekslerinde iyimser seyir
Borsa istanbul Yabanc Takas Orani 35,16 0,14 surerken, lokomotif Alman Borsasi Dax tim zamanlarin en yiiksek seviyesinde
kapanis gergeklestirdi. VIX endise endeksinin yeniden 19’lu seviyelere
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 1300 85 71 gerilemesi opsiyonlar Gzerinden iyimser seyrin devami anlamina gelebilir. Din
) bul - e (e e ’ ’2 aciklamalarda bulunan ABD Baskani Trump ise Avrupa ile tarifelere iliskin "Az
Borsa !stan Ul Sl EreRs] RIS shai) 64,00 = once AB'nin hizli bir sekilde toplanti tarihleri belirlemek Gzere aradigi bilgisini
Borsa Istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 43,00 2,38

aldim. Bu olumlu bir gelisme ve umuyorum ki, Cin'e yonelik talebimde oldugu
gibi, sonunda Avrupa Ulkelerini de ABD ile ticarete agarlar” ifadelerini kullandi.
Bunun yani sira diin gelen verilerde Amerika’da dayanikli mal siparisleri nisan
Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/Puan Gorinim ayinda -%6,3 oraninda daralirken, ekonomistlerin tahmini siparislerin -%7,6
oraninda daralmasi yonindeydi. Conference Board’in  agiklamis oldugu

tuketici given rakamlari ise mayis ayinda beklenenin Gzerinde ylkselerek 98

Tarkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 306,60 -~ seviyesine geldi. Nisan ayinda 85,7 olan bu rakam (zerinden ABD'li
S&P Global Turkiye Not Gérinim BB- Duragan tiketicilerin tarife endiselerinin bir nebze giderildigi gorildi. Haftanin ortasina
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan geldigimizde ise Asya endekslerinde ABD piyasalarinin olumlu yansimalarini
Moddy's Tirkiye Not Gériniim B1 Pozitif gdremiyoruz. Hong Kong dnculiginde satislar dikkat ¢ekerken, 144 zerinde

USDJPY paritesi Japon borsalarinda satis baskisini sinirlandiriyor.

Kiresel borsalarin iyimser akimina katilim saglayamayan Borsa istanbul’da ise

Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
3 satis baskisinin din itibariyle de devam ettigini soyleyebiliriz. Ara destekleri

birer birer kiran ana endekste 9050 — 9000 destek bandi bu hafta itibariyle
10:00 Tiirkiye Ekonomik Given Endeksi _ 96,6 takip edilecek. Hacimlerin dusik seyretmeye devam ettigi yurt icinde geri
1055 Almanya Issizlik Orani 6,30% 6,30% cekilmeler tim alt endekslere yayildi. Bankacilik endeksindeki geri ¢ekilme
21:00 FONIC s TuEna ] _ serisi G¢linct glinuine taginirken, sanayi girketleri 15 mayistan bu yana %7'ye

yakin deger kaybetti. Bunun yani sira bugin iceride ekonomik gtiven endeksi
rakamlari izlenirken, kiiresel piyasalarda ana giindem TSi aksam saatlerinde
aciklanacak FOMC toplanti tutanaklarinda olacak.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

> Yerel ve Global Olcekte Sigorta Sektéri

Sigorta sektdri, 2025 birinci geyreginde bir dnceki yilin ayni ddnemine gdre % 52 ylkselisle 303 milyar TL prim Uretimi gergeklestirdi.
Benzer sekilde sektorin aktif toplami % 57 artisla 2,6 trilyon TL'ye ulasirken, %63 artisla 6z kaynaklar 280 milyar TL'nin Gzerine cikti.
Gegen yil sonunu ise sektdér 838 milyar TL lik prim Uretimi ve 2,3 trilyon’luk aktif toplami ile tamamlamisti. Prim Gretimi ve aktif
toplaminda yasanan artisa karsin teknik karlilikta ihmh bir artis yasandi.  Sektdrin genel gérinimine iliskin degerlendirmelerde
bulunan Turkiye Sigorta Birligi (TSB) Baskani Ugur Gulen ; “Teknik karlilikta ylzde 30’lar civarinda bir artis gériyoruz. Bu da prim
Uretiminin gerisinde kaliyor. Ancak genel olarak degerlendirildiginde 2025 yilinin ilk ceyregi, sektor icin prim, aktif blyuklik, teknik
karhhk ve 6z sermaye karliligi agisindan olumlu gecti” ifadelerini kullandi. 2025 ‘in ilk ¢ceyreginde gerceklesen karin alt kirtlimlarini
inceledigimizde ise 34 milyar TL olan net dénem karinin 11-12 Milyar TL'lik kisminin hayat sigortalari tarafindan saglandigi da Bagkanin
degerlendirmeleri arasinda yer aldi. Bunun yani sira son donemde sikga konusulan Tamamlayici Emeklilik Sistemi’nin sektérin yakin
takibinde oldugu da belirtiliyor.

Allianz kiresel sigorta gérinimine dair yeni raporunu yayinladi. Buna gore kiresel sigorta sektorl 2024 yilinda % 8,6 blyudiga
belirtildi. Bir 6nceki yil bu oran % 8,2 olarak kaydedilmisti. Koruma sigortalarina olan talebin 6nimuzdeki 10 yillik periyot icerisinde
lineer bir blylmeyi garanti ettigi de raporda vurgulandi. Prim artisi ise diinya genelinde 557 milyar euroluk yikselisle 7 trilyon euroya
ulasti. Brans siralamasinda ise en ylksek prim geliri hayat sigortasi 2,9 milyar euro ile saglarken, elementer sigortalar ve saglik
sigortalari sonraki siralarda yer aldi. Raporda global sigorta sektortinin 10 yillik slre icerisinde ortalama % 5,3 oraninda blylmesi
tahmin edilirken, Turkiye'de sektortin % 13,7 ile Nominal GSYH buylUme oraninin lGzerinde bir performans sergilemesi beklentiler
arasinda yer aliyor

» iSO 500 Sonuglari Belli Oldu

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye’nin 500 biyiik sanayi kurulusu arastirmasini tamamladi. 2024 yili (iretimden satis verilerine gére
ilk sirada 651,6 milyar TL ile TUPRAS vyer alirken, ikinci sirayi 356 milyar TL ile Ford Otomotiv aldi. Aciklanan bu siralama ile gecen
seneye gore ilk 3 siralamasi degismemis oldu. Bunun yani sira Arcelik 99,9 milyar TL ile 7'nci siraya yerlesirken, Eregli Demir Celik
gecen seneye gore 4 basamak gerileyerek listenin 9’uncusu oldu. Sanayi sektérinin son durumuna iliskin agiklamalarda bulunan
istanbul Sanayi Odasi Baskani Erdal Bahcivan; Birincisi, ISO 500’iin Gretimden net satislari (¢ yildir st Uste reel olarak geriliyor.
ikincisi; sanayicinin elde ettigi karin &nemli bir kismini finansman giderlerine ayirmak zorunda oldugu gercegi, bu yil cok daha agir bir
noktaya gelmis durumda. Maalesef “Sanayici kazandigl paranin yarisini finansmana ayiriyor” dedi.

» IMSAD Bilesik Endeksi'nde Gerileme

Tirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi, insaat Malzemesi Sanayi Bilesik Endeksinin 2025 Nisan dénemine iliskin verilerini
paylasti. Buna gore bilesik endeks bir 6nceki aya gore 0,7 puan azalarak 82,3 puana indi. Bilesik endeks bir onceki yilin ayni dénemini
de 95,0 ile tamamlamisti. Faaliyet endeksi ise bir dnceki aya gore 0,1 puan yukselisle ihml bir artis kaydederek 124,8 puani gordu.
Ancak gecen sene ayni dénem sonuglarinin ¢ok altinda kaldi. Faaliyet endeksinde yasanan artisa karsin, Given endeksi aylk 1,1 puan
dususle 56,6 puan seviyesine, beklenti endeksi de 0,8 puan diserek 67,7 puana geriledi. Endeksin genel seyrine baktigimizda ise 2025
yilinin tamaminda disUs egilimi bilesik endekste devam etti.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» ALFAS- Pay Geri Alim Programi Baslatiimasi
Yénetim Kurulumuzun 26.05.2025 tarihli toplantisinda;

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun 379 uncu maddesi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 22 nci maddesi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 03.01.2014 tarihli ve 28871 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 11-22.1 sayili "Geri Alinan Paylar Tebligi" ("Teblig")
hikidmleri ile anilan Tebligi hikimlerinin uygulamasina yonelik olarak Kurul tarafindan alinan i-SPK.22.8 (1 Agustos 2024 tarih ve
41/1198 s.k.) sayili ilke Karari basta olmak (izere ilke Kararlari cercevesinde Sirket'in pay fivatlarinin saglikli ve istikrarli bir sekilde
olusmasina katki saglamak ve olasi satis baskilarini hafifletmek amaciyla "Pay Geri Alim Programi"nin baslatiimasina,

Bu kapsamda;

Geri alinacak azami pay sayisinin 9.275.000 adet ile sinirlandirilmasina,
Geri alim icin ayrilacak fonun azami 950.000.000 TL olarak belirlenmesine, s6z konusu fonun Sirketimiz 6zkaynaklarindan
karsilanmasina,

Pay geri alim programi icin azami slUrenin Geri Alim Programi'nin onaylandigl genel kurul tarihinden itibaren 3 yil olarak
belirlenmesine,

Pay geri alim programinin yapilacak ilk Genel Kurul Toplantisinda ortaklarin onayina sunulmasina karar verilmistir.

» EREGL- Kredi Derecelendirme Notu

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Sirketimizin uzun vadeli kredi notunu "BB-", not gérinimunt "duragan"
olarak teyit etmistir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ikinci islem glnunde yuzde -
1,41 oraninda deger kaybederek glinii 9213 seviyesinden tamamladi.
Gline yatay baslayan endekste seans igerisinde dalgali seyir hakim
olurken, kapanista gelen satislarla beraber sert duslus gerceklesti.
Hacimlerde ise bir dnceki gune gore iiml bir yukselis yasanarak
68,2 milyar TL seviyelerine ulasildi. Ana endeks gun igcerisinde en
yuksek 9390 seviyesini test ederken, en dusik 9213 seviyesine
geriledi. Haftanin ucuncu islem gunune baslarken geri cekilme
egiliminin devami halinde sirasiyla 9050 ve 8870 seviyesi destek
olarak takip edilirken, olasi yukselis hareketlerinin gindeme gelmesi
durumunda 9520 ve 9760 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati Sali giintinii yiizde - 1,68
degisim ile 10462 seviyesinden tamamladi. Gin igerisinde endeks en
duaguk 10437 seviyesini gorurken en ylksek 10682 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati'nda bugiin éncelikli destek
noktasi 10330 olurken bu seviyenin kirilmasi ve asag yonlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 10141 ve 9900 seviyeleri
destek noktasi olarak takip edilebilir. Olasi yukselis hareketlerinde ise
10510 oncelikli direng olurken 10860 ve 11130 seviyeleri sonraki
direng noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Carsamba gunu sabah saatlerinde ylizde -0,14 degisim ile
3296,2 seviyesinden iglem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3291,81 seviyesini gorurken en yuksek 3315,84 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'da bugtin 3310,75 6ncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlui hareketliligin devam etmesi
durumunda 3325,31 ve 3334,78 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3286,73 dncelikli destek
olurken 3277,26 ve 3262,71 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Carsamba glini sabah saatlerinde ylzde -0,21
degisim ile 1,1305 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,1301 seviyesini gorlurken en yuksek 1,1348
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1335 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1365 ve 1,1382 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1288
oncelikli destek olurken 1,1271 ve 1,1241 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Arastirma/Research

Gunlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanig Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
ASTOR 28.05.2025 92,20 90,82 93,58 94,97 ECILC 26.05.2025 44,20 42,65 45,53 46,63
MGROS 28.05.2025 500,00 492,50 507,50 515,00 KRDMD 26.05.2025 23,14 22,33 23,83 24,41
TCELL 28.05.2025 98,00 96,53 99,47 100,94 TAVHL 26.05.2025 221,60 213,84 228,25 233,79
TTKOM 26.05.2025 59,75 57,66 61,54 63,04
YEOTK 26.05.2025 40,80 39,37 42,02 43,04
KRDMD ve YEOTK katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage " . N . . Potansiyel Tim Z. ; . e
Hisse Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat ) Kapanis Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
30,00%
AKBNK ~ 22.05.2025  Model P. AL 53,65 67,60 0,33 -5,03% 50,95 ..,
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 0,18  145,23% 137,60 Lo0m
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,27 62,52% 51,55 0w
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 0,47 0,90% 13,50 1000
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,96 -25,56% 31,86 S/00% ——wodelp.G
MGROS  3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,61 15,74% 500,00 0.00%
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 0,62 4,71% 235,70
10,00%
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,60 12,41% 98,00 %,

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Q SUBELERIMiz

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

oere . } D:204 K:2 Kadikdy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM : sl it ro
/ ¢ Istanbul Goktirk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. KUrsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Birosu

Musella Baglarl Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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