
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 304,70 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9250 seviyesini destek, 9520 seviyesini ise direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın ilk işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü -%0,16

oranında değer kaybederken, Borsa İstanbul 100 Endeksi -%0,12

seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

✓ Günlük Teknik Öneriler: EUPWR(*), FROTO, GARAN, ISMEN.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ TİM Pazar Monitörü Yayınlandı
✓ GLCVY- Tahsili Gecikmiş Alacak Portföy İhalesi

BIST100’de İşlem Hacimlerinde Sert Geri Çekilme

Mayıs ayının son haftasına başlarken küresel risk algısının toparlanmaya
devam ettiğini söyleyebiliriz. Trump’ın Avrupa’ya tarife çıkışının ardından
müzakere masaları yeniden kurulurken, Avrupa borsaları dün DAX endeksi
önderliğinde kuvvetli yükselişler kaydetti. ABD ve İngiltere piyasaları ise dün
işlemden geçmezken, Wall Street vadeli endekslerinde primler dikkat çekti.
Haftanın ikinci işlem gününe başlarken, ABD 10 yıllık tahvil faizleri 3 işlem
gününde %3’ten fazla değerlenerek %4,46 seviyesine geriledi. Trump
döneminin ardından dolara olan güven zedelenmeye devam ederken, diğer
gelişmiş ülke ekonomileri kendi aralarında yeni koridor açmaya çalışıyor.
Avrupa Merkez Bankası Başkanı Lagarde dün Berlin’de gündeme dair çok
önemli açıklamalar yaparken, Avrupalı liderleri Euro’nun öne çıkması adına
harekete geçmeye çağırdı. Beyaz Saray yönetiminin tutarsızlığının kendi
bölgeleri için ciddi bir fırsat olduğunu belirten başkan, yeni kurulan şirketlere
yardım etme, düzenlemeleri azaltma ve ilerlemenin yavaş olduğu tasarruf ve
yatırım birliğini kurma çağrılarını yineledi. Mayıs ayının ortasında 1,10
seviyelerine kadar geri çekilen EURUSD paritesi dün 1,14 seviyesinin üzerini
test etti. Japon Yeni ise dolar karşısında ikinci gün üst üste zayıflayarak 143
seviyesinin üzerinde fiyatlanıyor. Yen’in değer kaybından destek bulan Japon
borsası Nikkei ise yeni günün sabahında primleri ile Asya’da öncü oluyor.
Geriye kalan Asya endekslerinde ise Çin borsaları başta olmak üzere satıcılı
seyirde. Değerli metaller cephesinde ise jeopolitik riskler devam etmesine
rağmen ons altın fiyatları 3350 seviyesinden geri dönüyor. 3430 dolar seviyesi
üzerinde günlük kapanışlar gerçekleşmediği taktirde bant hareketinin devamı
beklenebilir.

Yurt içinde ise Borsa İstanbul’da yatay hafta başlangıcı yapılırken hacimlerde
sert bir geri çekilme yaşandı. Geçtiğimiz haftayı 87 milyar TL işlem hacmiyle
kapatan BIST100 endeksinde dün itibariyle 66,5 milyar TL’lik işlem gerçekleşti.
9400 seviyesinin altında fiyatlanmaya devam eden borsada zayıflama eğilimi
bir süre daha devam edebilir. Yeni işlem günü itibariyle yurt içinde önemli bir
veri akışı bulunmazken, Avrupa’dan açıklanacak tüketici güven rakamları ve
ABD’de dayanıklı mal siparişleri gündemde olacak. Türkiye piyasalarının
kapanmasına yakın ise Conference Board’ın açıkladığı ABD’li tüketicilerin
eğilimini gösteren endeks rakamları dikkatle takip edilecek.

27.05.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 20.915,65   -0,93

Dow Jones Endeksi 41.603,07   -0,61

S&P 500 Endeksi 5.864,19     -0,67

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.211,25   1,17

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.052,00   0,91

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.876,50     1,02

Ons Altın 3325,47 -0,50

Ons Gümüş 33,25 -0,71

Gram Altın 4164,34 -0,54

Gram Gümüş 41,63213 -0,77

USDTRY Paritesi 38,9503 0,02

EURTRY Paritesi 44,3756 0,07

EURUSD Paritesi 1,1381 -0,07

GBPUSD Paritesi 1,3555 -0,06

USDJPY Paritesi 143,30 0,31

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.345,15     -0,12

Bist 30 Endeksi 10.290,78   0,22

Bist 100-30 Endeksi 16.487,47   -1,06

Bist Tüm-100 Endeksi 40.071,44   -0,78

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 12,19          -0,09

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,16            -0,09

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,11          0,31

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 2,00 0,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 59,00 1,72

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 44,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 304,70 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Avrupa Tüketici Güven Endeksi -15,2 -16,7

15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Aylık -7,90% 9,20%

17:00 ABD CB Tüketici Güven Endeksi 87,1 86



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ TİM Pazar Monitörü Yayınlandı.

Türkiye İhracatçılar Meclisi, İhracat Pazar Monitörü raporunu yayınladı. Raporda ihracat talep endeksi ve Pazar Dayanıklılık Endeksi
yer aldı. İhracat Talep Endeksi pazarda talebi meydana getiren koşulların genel seyrine dair sinyaller ortaya koyarken, Pazar
Dayanıklılık Endeksi ise ihracat pazarlarının iktisadi ve politik kırılganlık karşısındaki tepkilerini ölçmektedir. Nisan döneminde
açıklanan verilere göre İhracat Talep Endeksi bir önceki aya göre % 0,8 artarken, yıllık bazda %0,2 azalış kaydederek 99,6 olmuştur.
99,6 seviyesi ile beraber ihracat talep endeksi hem uzun dönem ortalamaların hem de eşik değer 100 seviyesinin altında
gerçekleşmiştir. Sektörel olarak baktığımızda ise İhracat Talep endeksinde aylık bazda en yüksek pozitif değişim oranı otomotiv
sektöründe %2 olarak kaydedilmiştir. İlgili dönemde talebin en olumsuz etkilendiği sektör -%0,5 ile madencilik olmuştur. Ülke
sıralamasında Tayland %2 ile pozitif bölgede öncü olurken, İspanya - %5,8 ile en fazla negatif değişimin yaşandığı ülke olmuştur. Buna
karşın Pazar Dayanıklılık Endeksi Nisan ayında bir önceki aya göre %0,9 yıllık bazda ise %1,9 artarak eşik değerin üstünde 100,6
seviyesine ulaşmıştır. Elektrik ve Elektronik, aylık periyotta küresel değişkenlerden ve politik kırılganlıklardan en az etkilenen sektör
olarak kaydedilirken, Ülke bazında Danimarka -%1,5 ile Pazar dayanıklılığı konusunda kırılganlık sergilemiştir. Almanya ise son
dönemde yaşanan ekonomik durgunluğa rağmen dayanıklılık endeksi sıralamasında aylık bazda %2,5 ile en az etkilenen ülke oldu.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ GLCVY- Tahsili Gecikmiş Alacak Portföy İhalesi

Şirketimiz, Akbank T.A.Ş.'nin 26.05.2025 tarihinde gerçekleştirdiği tahsili gecikmiş alacak satışında satışa çıkarılan 7 portföyden
toplamda 1 milyar 483,4 milyon TL anapara büyüklüğündeki 3 bireysel portföyün ihalesini en yüksek teklifi vererek kazanmıştır. Bu
ihaleye toplam 15 varlık yönetim şirketi katılmıştır.

İhale sonuçlarının kesinleşmesi ihaleyi açan banka Yönetim Kurulu'nun onayına bağlı olup, onay sonrası sözleşmenin imza süreci ve
satışa konu alacakların devir işlemleri başlatılacaktır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ilk işlem gününde yüzde - 0,12
oranında değer kaybederek günü 9345 seviyesinden tamamladı. Güne
artı başlayan endekste seans içerisinde dalgalı seyir hakim olurken,
kapanışta gelen alımlarla beraber yataya yakın kapanış gerçekleşti.
Hacimlerde ise bir önceki güne sert bir düşüş yaşanarak 66,5 milyar
TL seviyeleri görüldü. Ana endeks gün içerisinde en yüksek 9427
seviyesini test ederken, en düşük 9296 seviyesine geriledi. Haftanın
ikinci işlem gününe başlarken geri çekilme eğiliminin devamı halinde
sırasıyla 9250 ve 9050 seviyesi destek olarak takip edilirken, olası
yükseliş hareketlerinin gündeme gelmesi durumunda 9520 ve 9760
seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı Pazartesi gününü yüzde -
0,10 değişim ile 10641 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10556 seviyesini görürken en yüksek 10749
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı'nda
bugün öncelikli destek noktası 10514 olurken bu seviyenin kırılması
ve aşağı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 10453 ve
10300 seviyeleri destek noktası olarak takip edilebilir. Olası yükseliş
hareketlerinde ise 10798 öncelikli direnç olurken 10978 ve 11300
seviyeleri sonraki direnç noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Salı günü sabah saatlerinde yüzde -0,1 değişim ile 3338,99
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
3331,9 seviyesini görürken en yüksek 3349,86 seviyesine ulaştı. Ons
Altın 'da bugün 3348,6 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin
aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda
3358,21 ve 3366,56 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir.
Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3330,64 öncelikli destek olurken
3322,29 ve 3312,68 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,03 değişim ile
1,1392 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1382 seviyesini görürken en yüksek 1,1409 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1406 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1421 ve 1,1433 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,138 öncelikli destek
olurken 1,1368 ve 1,1353 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

KRDMD ve YEOTK katılım endeksine tabidir.EUPWR katılım endeksine tabidir.

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

ECILC 26.05.2025 44,54 42,98 45,88 46,99

KRDMD 26.05.2025 22,98 22,18 23,67 24,24

TAVHL 26.05.2025 223,40 215,58 230,10 235,69

TTKOM 26.05.2025 60,25 58,14 62,06 63,56

YEOTK 26.05.2025 42,10 40,63 43,36 44,42

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

EUPWR 27.05.2025 28,18 27,76 28,60 29,03

FROTO 27.05.2025 88,20 86,88 89,52 90,85

GARAN 27.05.2025 111,80 110,12 113,48 115,15

ISMEN 27.05.2025 34,78 34,26 35,30 35,82
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AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,30              -3,17% 51,95

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,19              142,92% 136,30

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,26              63,46% 51,85

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,45              1,72% 13,61

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,95              -25,09% 32,06

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,61              16,09% 501,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,59              6,84% 240,50

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,59              12,98% 98,50
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