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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaqg 100 Endeksi 20.915,65 -0,93
Dow Jones Endeksi 41.603,07 -0,61
S&P 500 Endeksi 5.862,48 -0,67
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.210,00 1,15
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.027,00 0,85
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.875,25 1,00
Ons Altin 3346,76 -0,33
Ons Gumus 33,55 0,18
Gram Altin 4198,85 0,02
Gram GUmuUs 42,08852 0,53
USDTRY Paritesi 39,0220 0,29
EURTRY Paritesi 44,6019 0,87
EURUSD Paritesi 1,1417 0,46
GBPUSD Paritesi 1,3592 0,48
USDJPY Paritesi 142,55 0,01

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.356,04 -1,26
Bist 30 Endeksi 10.268,18 -1,31
Bist 100-30 Endeksi 16.664,66 -1,12
Bist TUm-100 Endeksi 40.385,17 -0,74
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 12,20 -1,38
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,16 -1,32
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,00 -0,06
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 2,00 0,00
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 59,00 1,72
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 44,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 304,70 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
- ABD ve ingiltere Piyasalari Tatil - -
17:30 ECB Baskani Lagarde'in Konusmas - -

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 304,70 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 9250 seviyesini destek, 9580 seviyesini ise direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Gectigimiz haftanin son islem giini Ahlatci Yatirim 12 Aylik Model Portféyi
-%1,40 oraninda deger kaybederken, Borsa istanbul 100 Endeksi -%1,26
seviyesinde negatif bir gérinim sunmustur.

v' Hafta basinda yayimlanan haftalik model portféy ise 5 islem gininde
ortalama -%2,45 oraninda deger kaybederken, ayni zaman diliminde
BIST100 endeksi %3,20 geriledi.

v Ayrica cuma yayimladigimiz 4 hisseden olusan giinlik teknik éneriler acilig
rakamlarina gore -%1,28 oraninda deger kaybederken, BIST100 endeksi
acilis rakamina gore -%1,10 oraninda deger kaybetti.

v’ Haftalik Model Portfdy: ECILC, KRDMD(*), TAVHL, TTKOM, YEOTK(*)

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v' Sektorel Enflasyon Beklentileri Aciklandi

v" Makine ihracatinda Daralma

v’ Yabancinin Tahvil Alimi Yilbasindan Bu Yana En Yiiksege Ulasti
v" Glnes Enerjisi Ekipmanlarina Damping Sorusturmasi
v" FTSE Russel Endeksinde Revizeler Belli Oldu
v" TURSG- Prim Uretim Istatistikleri
v' PGSUS- S&P Kredi Derecelendirmesi
v" ALTNY- Yeni Is iliskisi

Borsa istanbul KGF Aciklamalariyla Hizland

Gegtigimiz haftayi kapatirken Trump’in Avrupa’ya tarife c¢ikisi finansal piyasalarda
turbilansa neden oldu. ABD’nin ingiltere ile anlasmasi, Cin ve Japonya ile
mizakerelerin pozitif seyretmesinin yani sira Avrupa ile gérismeler yolunda
gitmiyor. Sosyal medya hesabindan agiklamalarda bulunan Trump Avrupa’ya 1
haziran tarihinden %50 gumrik vergisi uygulamayi teklif etti. Agiklamalarin
ardindan Avrupa borsalari basta olmak Gzere riskli varliklarda satislar hizlanirken,
VIX volatilite endeksi 22 seviyesinin Gizerine ciktl. Trump ayrica iPhone Gretimini
ABD’de gerceklestirmedigi takdirde Apple’in minimum %25 gimrik vergisi
odeyecegini aktardi. Apple Cuma glinl %3’Un Gzerinde deger kaybederken, Wall
Street endekslerine kapanisa dogru dipten alimlar geldi. Bu gelismelerin ardindan
Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ile goriisme gerceklestiren Trump,
muzakerelere zaman vermek agisindan tarifeleri 9 temmuz tarihine kadar askiya
aldigini agikladi. Yeni haftaya baslarken yeniden mizakere umutlariyla ABD vadeli
endekslerinde alimlar hizlanirken, Asya piyasalarinda Japonya hari¢ kirmizi ekranlar
hakim oluyor. Jeopolitik risk temasinda ise gerilim siirerken, Rusya — Ukrayna
hattinda esir takasinin tamamlanmasinin ardindan tansiyon yikseldi. Baskent Kiev
dahil olmak Gizere pek cok kentin hedef alindigi saldirilarda en az 13 kisi hayatini
kaybetti. Ukrayna, bu saldirinin savasin baslangicindan beri yasanan en yogun saldiri
oldugunu duyurdu. Ons altinda ise tarifelerdeki iyimserlige ragmen jeopolitik
tansiyon nedeniyle satislar sinirli kaliyor.

Borsa istanbul’da ise gectigimiz hafta zayif bir kapanis gerceklesirken, kritik destek
9400 seviyesinin altindaki seviyelerde kisa vadede zayiflama surebilir. Hafta sonu
TCMB tarafindan alinan kararlarda bazi kisa vadeli borglanmalarda uygulanan
zorunlu karsilik oranlarinda degisiklik yapildi. TL yurt disi repo islemlerinden
saglanan fonlar ve yurt disindan kullanilan krediler i¢in 1 yila kadar vadede %12 olan
zorunlu karsilik orani, vadeye gore farklilastirilarak 1 aya kadar vadede %18’e, 3 aya
kadar vadede %14’e ylkseltildi. Haftaya basladigimiz ilk islem giiniinde yurt icinde
ve yurt disinda énemli bir veri akisi bulunmazken, ABD ve ingiltere piyasalari bugiin
isleme kapali olacak.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Sektorel Enflasyon Beklentileri Agiklandi

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Sektorel Enflasyon Beklentileri raporunu yayinladi. Sektorel enflasyon beklentileri
raporu; Piyasa Katilimcilari Anketi , iktisadi Yonelim Anketi ve Tiketici Egilim Anketi ile imalat sanayi ve hanehalkinin 12 ay sonrasina
iliskin yillik TUFE beklentilerinden derleniyor. Mayis déneminde yayinlanan rapor verilerine gére, piyasa katiimcilarinin 12 ay
sonrasina yonelik enflasyon beklentileri Nisan ayina gore yizde 0,5 azalisla 25,1 seviyesine geriledi. Benzer sekilde reel sektérin
enflasyona dair beklentileri ylizde 41,0 seviyesine indi. Buna karsin hanehalki beklentileri 0,6 puan ylkselerek ylzde 59,9 seviyesine
ulasti. Beklenti dagilimini (2015 01 — 2025 04 ) dénemleri iginde inceledigimizde hanehalkinin ilgili ddnemde piyasa katilimcilari ve
reel sektdrden yukari yonli ayristigini ve mayis déneminde de bu egilimin devam ettigi gorilUyor. Bunun yani sira 2015 yilbasindan
2022 yilbasina kadar piyasa katilimcilari ve reel sektoriin beklentileri neredeyse birbirine paralel ve oransal olarak yakin beklentilere
sahip olduklari gozlemlenirken, 2022 yilbasindan itibaren reel sektér ve piyasa katilimcilarinin beklenti araligindaki oransal fark
ortalamalarinin Uzerinde seyrediyor.

» Makine ihracatinda Daralma

Makine fhracatcilari Birligi (MAIB) makine ihracatina iliskin Nisan ayi basin bilteninin yayinladi. Yayinlanan verilere gére makine
ihracati Ocak- Nisan doneminde % 0,8 daralma kaydederek 8,9 milyar dolara geriledi. Buna karsin makine imalat sektériinde ortalama
birim fiyatlari % 5,6 artis kaydetti. Ulkemizin toplam ihracatinda 6nemli paya sahip olan Almanya’ya ilgili dénemde 1 milyar dolarlik
makine ihracati gerceklestirildi. ABD pazarina yonelik ihracat ise bir énceki doneme gore %0,7’lik ihmli artisla 550 milyon dolara
yikseldi. ilgili ddnemde italya’ya yonelik ihracat pazarinda % 14,5’lik bir degisimle 400 milyon dolara ulasilirken, en fazla ihracat
yapilan ilk 10 dlke arasinda sadece Rusya ve Irak’a yonelik ihracatlarda daralma kaydedildi. Bunun yani sira ilk 10’da yer alan diger 8
ulkeye yonelik ihracatlar % 16,8 ile % 59,2 arasinda blyiime gésterdi. ihracat verilerinin alt kalemlerini inceledigimizde icten yanmali
motor ve aksamlarinin ihracati % 3,3 artarken benzer sekilde tekstil konfeksiyon makineleri % 15’i asti. insaat ve madencilik
makinelerinin ihracati ise % 22,3’lik bir azalis kaydetti. ihracat verilerini yorumlayan MAIB Baskani Kutlu Karavelioglu, “Stratejik
sektorlerin deger zincirlerinde kritik rol oynayan ham madde ve elementlerin tedarikinde Cin’e olan bagimlilik, Bat’'nin daha temkinli
ve uzlasmaci bir tutum benimsemesine zemin hazirlayabilir. Almanya'nin artan sirdUrulebilirlik ve inovasyon odakli stratejilerini
yakindan takip ederek, enerji verimliligi ylksek, disUk karbon ayak izine sahip ve dijital dontsime uyumlu ¢ézimler gelistirmemiz
onemli” ifadelerini kulland.

» Yabancinin Tahvil Alimi Yilbasindan Bu Yana En Yiksege Ulasti

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 16 Mayis haftasina iliskin menkul kiymet verilerini yayimladi. Yayimlanan verilere gore
Yabancilar 16 mayis haftasinda DIBS tarafinda 1,9 milyar dolar alim ile yilbasindan bu yana en yiksek tahvil aimini gerceklestirirken,
hisse senedinde 245 milyon dolar alim yapti. Bdylece son 3 haftanin en yiksek seviyesi gérilmis oldu. Ote yandan haftanin diger
onemli verilerinden biri olan BDDK istatistikleri aciklandi. Verilere gére Kur korumali mevduatlarda 16 mayis haftasi itibariyla toplam
tutar 596 milyar TL ile bir 6nceki haftaya gore % 4,8 azaldi. Ticari kredilerle devam eden dalgali seyir ilgili donemde, yaklasik bir aylik
periyot icerisinde en disuk ylzdesel blylimeyi gostererek % 26,6 olarak acikland.

» Glnes Enerjisi Ekipmanlarina Damping Sorusturmasi

25 Mayis 2025 tarihli Resmi Gazete’de yer alan iki teblig ile beraber Cin’den ithal edilen, glines enerjisi panelinin Uretiminde énemli
bir yere sahip olan aliminyum cerceveler ve baglanti kutulari igin anti damping sorusturmasi baslatildi. Sorusturma kapsaminda
baglanti kutularinin 1 Ocak 2022 ve 30 Aralik 2024 periyodu incelemeye alinirken, benzer sekilde 1 Ocak 2022 ile 30 Eylil 2024
tarihleri arasinda aliiminyum cerceveler de incelendi. Yapilan incelemeler dogrultusunda her iki Grin icin de ithalatin s6z konusu
dénemlerde mutlak ve nispi yikselis kaydettigi, bu sebepten dolayi yerli Greticilerin yurt ici satis fiyatlarini kirip , baskiladigi ifade
edildi.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» FTSE Russel Endeksinde Revizeler Belli Oldu

FTSE Russel 23 Mayis tarihinde agikladigl gézden gecirme sonuglari sonrasinda MiD Cap endeksine Bin Ulasim ve Gillermak Agir
Sanayi sirketlerini eklerken, Mid Cap endeksinden ¢ikarilan Tirk sirketi olmadi. Ayrica s6z konusu iki sirket FTSE ALL-World endeksine
de dahil edildi. Micro Cap endeksine baktigimizda ise Akfen insaat, Armada Gida, Cagdas Cam ve Mopas Marketcilik eklenirken, Akin
Tekstil ve Yesil GYO endeksten c¢ikarildi. Yapilan degisikliklerin 20 Haziran Cuma glinU seans kapandiktan sonra yururlige girmesi
bekleniyor.

» PGSUS- S&P Kredi Derecelendirmesi
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global Ratings Limited (S&P), Sirketimizin uzun vadeli kredi derecelendirme notunu

B+ (duragan gorinim) ve Sirketimizin 11.09.2024 tarihli 6zel durum aciklamasina konu yurt disinda ihraci tamamlanan tahvillere
iliskin uzun vadeli kredi derecelendirme notunu B+ seviyesinde teyit etmistir.

> ALTNY- Yeni s iliskisi

Sirketimiz %100 bagl ortakligl olan Dasal Havacilik Teknolojileri A.S., stirt yetenekli insansiz hava araci teknolojilerinin gelistirilmesine
yonelik 35.004.690,09 TL ve 790.600,34 USD tutarinda s6zlesme imzalamistir.

» TURSG- Prim Uretim istatistikleri

Sirketimiz'in 01.01.2025 - 30.04.2025 donemi bagimsiz denetimden gecmemis brit prim Gretimi 50.550.159.799 TL 'ye ulasarak ve bir
onceki yilin ayni dénemine gore %38 oraninda artisla gerceklesmistir (gecen yil ayni dénem 36.524.030.914 TL)
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin son islem ginunde yuzde - 1,26
oraninda deger kaybederek glinii 9356 seviyesinden tamamladi. Gline
eksi baslayan endekste seans icerisinde saticili pozisyonlar
derinlesirken, kapanista gelen satiglarla beraber 200 gunluk hareketli
ortalamanin altindaki seyir devam etti. Hacimlerde ise sert dususle
birlikte 87,1 milyar TL seviyeleri goruldi. Ana endeks gln icerisinde
en yuksek 9505 seviyesini test ederken, en dusuk 9326 seviyesine
geriledi. Haftanin ilk islem gliniine basglarken geri ¢cekilme egiliminin
devami halinde sirasiyla 9250 ve 9050 seviyesi destek olarak takip
edilirken, olasi yukselis hareketlerinin guindeme gelmesi durumunda
9580 ve 9760 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati Cuma giiniinii yiizde - 0,92
degisim ile 10652 seviyesinden tamamladi. Gin igerisinde endeks en
disik 10555 seviyesini gorurken en yuksek 10803 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati'nda bugiin éncelikli destek
noktasi 10514 olurken bu seviyenin kirilmasi ve asag yonlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 10453 ve 10300 seviyeleri
destek noktasi olarak takip edilebilir. Olasi yukselis hareketlerinde ise
10798 oncelikli direng olurken 10978 ve 11300 seviyeleri sonraki
direng noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Pazartesi gunl sabah saatlerinde yuzde -0,24 degisim ile
3349,7 seviyesinden iglem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3331,66 seviyesini gorurken en yuksek 3356,61 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'da bugtin 3360,31 6ncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlui hareketliligin devam etmesi
durumunda 3370,93 ve 3385,26 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3335,37 dncelikli destek
olurken 3321,04 ve 3310,43 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Pazartesi gini sabah saatlerinde ylzde 0,35
degisim ile 1,1404 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,1363 seviyesini gorlurken en yuksek 1,1419
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1428 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1451 ve 1,1484 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1372
oncelikli destek olurken 1,1339 ve 1,1315 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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AvractirimAa /Racaare~l
AHLATCI Arastirma/Research
YATIRIM
Gunlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler
Hisse Oneri Tarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Aralig
ECILC 26.05.2025 44,54 42,98 45,88 46,99
KRDMD 26.05.2025 22,98 22,18 23,67 24,24
TAVHL 26.05.2025 223,40 215,58 230,10 235,69
TTKOM 26.05.2025 60,25 58,14 62,06 63,56
YEOTK 26.05.2025 42,10 40,63 43,36 44,42
KRDMD ve YEOTK katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage " . N . . Potansiyel Tim Z. ; . e
Hisse Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat _ Kapanis Bist100 ve Model Portfdy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
30,00%
AKBNK ~ 22.05.2025  ModelP. AL 53,65 67,60 0,30 -3,26% 51,90 ..
ASELS 3.10.2024  ModelP. TUT 56,11 162,60 0,19  142,74% 136,20 000
CIMSA  3.10.2024  ModelP. TUT 31,72 65,50 0,28 61,57% 51,25  isom
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 0,41 4,86% 14,03 oo
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 42,80 62,40 0,88 22,34% 33,24 5.00% — el
MGROS  3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,61 15,74% 500,00 0.00%
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 0,57 7,86% 242,80
10,00%
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81 0,60 12,41% 98,00
ahlatciyatirim.com.tr yrastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Ahlatci Yatirnm

Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Q SUBELERIMiz

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

oere . } D:204 K:2 Kadikdy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM : sl it ro
/ ¢ Istanbul Goktirk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. KUrsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Birosu

Musella Baglarl Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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