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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.367,37 -0,37
Dow Jones Endeksi 42.677,24 -0,27
S&P 500 Endeksi 5.914,17 -0,39
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.330,00 -0,34
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.605,00 -0,39
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.932,25 -0,46
Ons Altin 3311,83 0,67
Ons Gumus 33,11 0,07
Gram Altin 4138,55 0,79
Gram GUmuUs 41,37991 0,19
USDTRY Paritesi 38,8661 0,12
EURTRY Paritesi 44,0672 0,57
EURUSD Paritesi 1,1326 0,38
GBPUSD Paritesi 1,3431 0,28
USDJPY Paritesi 143,78 -0,50

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.514,01 -1,60
Bist 30 Endeksi 10.444,36 -1,61
Bist 100-30 Endeksi 16.933,15 -1,56
Bist TUm-100 Endeksi 40.622,77 -0,28
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 12,43 -1,65
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,19 -1,64
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,03 -0,45
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 1,00 0,00
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 52,00 -1,89
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 44,00 -2,22

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 293,60 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 293,60 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da sinirli negatif
acilis beklentimizle beraber 9400 seviyesini destek, 9760 seviyesini ise
direng noktasi olarak takip ediyoruz.

v’ Gectigimiz gin Ahlatcl Yatinm 12 Aylik Model Portféyi %1,15 oraninda
deger kaybederken, Borsa istanbul 100 Endeksi %1,60 seviyesinde negatif
bir gdrinim sunmustur.

v Gunliik Teknik Oneriler: AKSEN(*), ANHYT, PGSUS, VAKBN.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v’ Tiketici Gliveninde Ilimli Artis Devam Etti

v TSB Baskan Yardimcisindan Sektére Dair Agiklamalar
v" Zorlu Holding 2000 Kisiyi Isten Cikarmaya Hazirlaniyor
v' KONTR- BOTAS ihalesi

iran - israil Gerilimi Altini Canlandirirken Hisse Senetlerini Etkilemiyor

Kuresel piyasalarda diinya iki farkli taraftan donmeye devam ediyor. Bolgesel
olarak ayrisan hisse senetleri piyasalarinda Avrupa bolgesi art arda gelen
iyimser veriler ve glclenen Euro ile rekorlar kirmaya devam ederken, Alman
Dax endeksi yilbasindan bu yana %20'nin Uzerinde primlendi. Cin’den gelen
faiz indirimi ise Asya borsalarini yukari itmeye devam ediyor. Gegtigimiz yil
ekim ayinin ardindan ilk kez gosterge kredi faiz oranini asagi ceken Cin, yillik
kredi ana faiz oranini %3,1’den %3,0’a, 5 yillik LPR’yi ise %3,6’dan %3,5'e
indirdi. Yeni gline baslarken, Asya piyasalarinda yesil ekranlar hakim oluyor.
Trump’in korfez ziyareti sonrasinda 3 trilyon dolarin Uzerinde yatirim sozl
almasinin ardindan, ABD’ye dénen Beyaz Saray yonetimi buylk bir vergi
indirimi tasarisini meclisten gegirmeye calisiyor. Trump, s6z konusu tasariyi
"ABD tarihindeki en blyuk vergi indirimi" tasarisi olarak nitelendirirken, bu
tasarinin gegmemesi durumunda Amerikalilarin ciddi bir vergi artisiyla karsi
karsiya kalacagini savundu. Tarife sokunun atlatiimasinin ardindan son 1 aylik
surecte ralli eden ABD borsalarinda yorulma emareleri goriliyor. 5900
seviyesinin Uzerinde tutunan S&P500 endeksinde 5 ginlik yukselis din
itibariyle son buldu. Teknik gostergeler Gzerinde asiri alim seviyelerine gelen
ABD borsalari subat ayinda gordukleri zirve seviyelerine kabaca %3 uzaklikta
bulunuyor. Hafta basinda kredi derecelendirme kurulusu Moody’s in ABD’nin
kredi notunu disUrmesi sonrasi yeniden zayiflayan dolar endeksi bu sabah
saatlerinde 100 seviyesinin altinda islem gorlyor. Endeksin sepetteki en buyuk
Agirliga sahip Euro ise gordigiu 1,10'lu seviyelerin ardindan yeniden 1,13
Uzerinde fiyatlaniyor. 7 glindur st Uste deger kazanan Japon Yeni ise ABD
Dolarina karsi 143’lu seviyelere kadar geri ¢ekilmis durumda. Guvenli liman
ons altinda din itibariyle jeopolitik baskilar yukari yonli ivme olusturmaya
devam ediyor. ABD’li yetkililerin israil'in iran'in nikleer tesislerini vurmak icin
yaptigl hazirhiga iliskin yeni bir istihbarat edinmesi, iki Ulke arasindaki
tansiyonun yeniden yikselebilecegi ihtimalini artirdi.

Pazartesi glinu kapali oldugumuz haftanin ilk ginéinin ardindan diin sert geri
cekilme gerceklestiren Borsa istanbul’da yeniden 200 giinliikk ortalamanin
altinda kapanis gerceklesti. Bankacilik endeksi disinda sanayi ve hizmet
sirketlerinde kayiplar derinlesirken, ana endeksin islem hacmi 99 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. 9750 bdlgesinin Uzerinde kalicilik saglayamayan
BIST100’de testere formasyonu devam ediyor. Satis baskisinin artmasi
durumunda ise sirasiyla 9400 ve 9050 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
Haftanin ortasina geldigimiz Carsamba glntnde yurt ici ve yurtdisinda 6nemli
bir makro veri akisi bulunmuyor.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Tuketici Glveninde llimh Artis Devam Etti

Tirkiye istatistik Kurumu ve TCMB tarafindan hazirlanan tiiketici egilim anketi yayinlandi. Buna gére Nisan ayinda 83,9 olan tiiketici
gliveni mayis ayinda 84,8 olarak kaydedildi. Tuketici gliven endeksi (2012-2025) doneminde en ylksek 97,37 seviyesini 2014 Nisan
ayinda test etmisti. Esik deger 100 seviyesine ise (2012-2025) dénemi icerisinde ulasilamadi. Ote yandan anketin alt konularin
inceledigimizde, cari donemde hane maddi durumuna iliskin beklentide degisim gerceklesmedi. Buna karsin gelecek 12 ay icin maddi
durum beklentisi %1,2 artarak 85,3’e yukseldi. Genel ekonomik duruma yonelik beklentilerde ise bir 6nceki aya gére disls meydana
gelirken, dayanikli tiketim harcamalarina yonelik harcama egiliminde artis yasandi.

» TSB Baskan Yardimcisindan Sektore Dair Aciklamalar

Turkiye Sigorta Birligi (TSB) Baskan Yardimcisi ve Maher Holding Sigorta Grubu Baskani Ahmet Yasar, gerek sigorta acenteleri gerekse
de bankalarin el birligi ile sigorta satisini artirip, prim Gretiminin ikiye katlanmasi gerektigini sdyledi. Bankasirans Zirvesi'nde konusan
Yasar, sigorta acentelerinin son derece dijital oldugunu ancak bunun farkinda olmadiklarini belirterek, “Acentelerle yapilan
toplantilarda da sunu sdyliyorum; korkunun ecele faydasi yok. Yani acentelerimiz soyle bir hata yapiyorlar. Aslinda Tirkiye'de
bankalarimiz 6zellikle mobil uygulamalarda ¢ok iyi isler yapiyorlar ama acenteler de son derece dijitaller zaten ama bunun farkinda
degiller. WhatsApp'tan TC kimlik génderiyorlar, plaka yolluyorlar, PDF atiyorlar. Simdi bunun dijital bir is oldugunun farkinda degiller
"dedi. Yasar, ferdi kaza sigortasl 6rnegini de vererek, “Bankalar zamaninda ferdi kaza sigortalarini baslattilar. Buglin yenilemelerinin
biyik bir kismini acenteler yapiyor. Cinki artik misteride oturdu, o uriin. Ozellikle Kayseri bdlgesindeki acenteler onu cok iyi
pazarliyorlar. insan kaskosu yapilir diye yaziyor, o Uriinleri satmaya devam ediyorlar” dedi. TSB’nin stratejik hedefinin sektdr olarak
dlinyada 17. siraya gelmek olduguna dikkat ¢ceken Yasar, sozlerini soyle strdirdi:“Bunun igcin de mevcut Gretimi dolar bazinda en az
ikiye katlamamiz lazim. Dolayisiyla da hepimiz hep bir elden bu satislari gergeklestiriyor olmamiz lazim. Cunki Glkemizin koruma
aciklart bu manada ¢ok fazla. 6 Subat depremlerinde gordik, bu kadar bankasiransin yogun oldugu bir bolge ama hayat
sigortalarindaki sigortaliik orani ortadaydi. Toplamda da 150 milyar dolarlik ekonomik hasara karsilik 6 milyar dolarlik bir sigortali
hasarla karsilastik.”Ahmet Yasar, reaslransa ihtiyac oldugunu, hatta artik sigortastirans uygulamalari yapilmaya baslandigini
belirterek, “Mesela bagka bir sigorta sirketi, grup sirketi de olsa sonugta baska sigorta sirketinin altinda trtn satiyor. Bu bugline kadar
sadece bankalarin yaptigi bir seydi. Artik sigorta sirketleri yapiyor. Dolayisiyla bunun gibi her tirli metodu kullanmamiz lazim” dedi.

Kaynak: sigortagazetesi.com
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Zorlu Holding 2000 Kisiyi isten Cikarmaya Hazirlaniyor

Zorlu Holding 4,9 milyar dolarlik borg ile ilgili yeniden yapilandirma adimlarina yesil 1sik yakti. S6z konusu plan icerisinde varlik satislari
ve isci cikarmalari yer aliyor. Buna gore Zorlu Holding istiraki olan Vestel’de 20.000 toplam isglicl icerisinde % 10 oraninda personel
azaltimina gidilecegi belirtiliyor. Konuya iliskin agiklamalarda bulunan Zorlu Holding CEQ’SU Omer Yiingil "Vestel 2024 Haziran'indan
beri verimlilik calismasi altinda bitlin organizasyonunu daha kontrollt, sireg bazli nasil yapariz diye bir calismaya girdi. Subat ayinda
biten calismanin uygulanmasina baslandi. Evet 2 bin kisinin isten cikarilmasi haberi dogrudur. Ama bu tamamen verimlilik isiyle
ilgilidir" ifadelerini kulland.

> KONTR- BOTAS ihalesi

Sirketimizin 26.03.2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma platformu aracihgi ile duyurdugu; Turkiye'nin enerji altyapisini giclendirme
hedefi dogrultusunda kritik ®neme sahip olan Adapazari Kompresér istasyonu Projesi Yapim isi ihalesinde BOTAS — Boru Hatlari ile
Petrol Tasima A.S. tarafindan 2.974.000.000,00 TL bedelle kesinlesen ihalede bugin itibariyle sdzlesme imzalanmistir.

Bu proje, Tirkiye'nin dogal gaz iletim sisteminin kapasitesini ve verimliligini artirarak, enerji arz givenligine katki saglamayi
amagclamaktadir. Kontrolmatik Teknoloji olarak, mihendislik kabiliyetimiz ve teknolojik altyapimizla, projenin basariyla tamamlanmasi
icin gerekli tim hazirliklara baglamaktayiz.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ilk islem gununde yuzde - 1,60
oraninda deger kaybederek glinii 9514 seviyesinden tamamladi. Gline
negatif baslangic yapan endekste seans igcerisinde dalgali bir seyir
hakim olurken, saticili pozisyonlar kapanista da etkisini strdurdu.
Hacimler ise bir dnceki gline goére sert bir dususle 98,7 milyara
geriledi. Ana endeks gun igerisinde en yluksek 9683 seviyesini test
ederken, en dusuk 9514 seviyesine geriledi. Haftanin ikinci islem
glnlne baslarken geri ¢ekilme egiliminin devami halinde sirasiyla
9400 ve 9250 seviyesi destek olarak takip edilirken, olasi ylkselis
hareketlerinin guindeme gelmesi durumunda 9760 ve 9950 seviyeleri
direng olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati Sali gliniinii yiizde -2,06
degisim ile 10839 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks en
dugsuk 10835 seviyesini gorurken en ylksek 11089 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati'nda bugiin 10798 éncelikli
destek noktasi olurken bu seviyenin kirilmasi ve asagl yonlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 10690 ve 10544 seviyeleri
destek noktasi olarak takip edilebilir. Olasi yikselis hareketlerinde ise
11090 oncelikli direng olurken 11256 ve 11460 seviyeleri sonraki
direng noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Carsamba glini sabah saatlerinde ylizde 0,33 degisim ile
3300,78 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3285,57 seviyesini gorurken en yuksek 3314,52 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'da bugtin 3315,01 6ncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlui hareketliligin devam etmesi
durumunda 3329,24 ve 3343,97 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3286,05 6ncelikli destek
olurken 3271,33 ve 3257,1 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Gargsamba gunu sabah saatlerinde ylzde 0,39
degisim ile 1,1327 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,1281 seviyesini gorurken en yuksek 1,134
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1351 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1375 ve 1,141 seviyeleri diren¢ noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1292
oncelikli destek olurken 1,1257 ve 1,1233 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Aralig
AKSEN 21.05.2025 34,80 34,28 35,32 35,84 DOHOL 20.05.2025 15,51 14,94 15,97 16,38
ANHYT 21.05.2025 81,15 79,93 82,37 83,58 MAVI 20.05.2025 35,00 33,74 36,10 37,96
PGSUS 21.05.2025 250,50 246,74 254,26 258,02 MGROS 20.05.2025 529,00 510,50 545,50 560,00
VAKBN 21.05.2025 23,72 23,36 24,08 24,43 TRGYO 20.05.2025 63,60 61,37 65,51 67,10
ZOREN 20.05.2025 3,39 3,27 3,49 3,58
AKSEN katilim endeksine tabidir. MAVI katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
i Coverage . . . . ) Potansiyel Tim Z.
Hisse Tarihi Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Getiri Getiri Kapanig Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimi
ASELS 3.10.2024  ModelP. TUT 56,11 162,60 0,23  135,79% 132,30 s
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 82,84 117,49 0,54 -8,02% 76,20 20
CIMSA  3.10.2024  ModelP. TUT 31,72 65,50 0,21 71,19% 54,30 sooo
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 0,37 8,00% 14,45 e
ISCTR 6.12.2024  ModelP. AL 13,75 19,80 0,78  -19,20% 11,11 e — e
5,00% am—\0d €
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 42,80 62,40 0,80  -18,93% 34,70 e
0,00%
MGROS ~ 3.10.2024  ModelP. AL 431,99 804,91 0,56 19,10% 514,50 o
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 0,52 11,28% 250,50 o
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,59 12,93% 98,45 o, Y, Ve Ve Yo Vo Y Vo
R T T T
TOASO ~ 3.10.2024  ModelP. AL 186,86 291,91 0,42 9,76% 205,10
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Co;ersge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Po(tsar;lsi}/el T(;m:z Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
arini etirt etiri
Elektrik Metal/z;a Sanayi
6% ° Otomotiv
ASTOR ~ 31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 115,64 0,18 23,55% 97,85 7%
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 29,23 0,18 7,62% 24,86 o
FROTO  8.11.2024 ArastrmaK. AL 99,29 132,20 0,44 7,39% 91,95 _
Perakende Otomativ Yan Sanayi
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 379,91 0,64 2,38% 232,00 6% ‘ 6%
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 425,96 0,49 0,09% 286,75 ‘ -
TTIKOM  7.11.2024 ArastrmaK. AL 45,46 70,21 0,15 33,74% 60,80 Telekom &%
TTRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89 0,54  -11,82% 610,50 o Gmento
6%

Gayrimenkul Yatirm
Ortakhg
6%

Bankaailik
17% 6%

Ulagtirma

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Q SUBELERIMiz

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

oere . } D:204 K:2 Kadikdy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM : sl it ro
/ ¢ Istanbul Goktirk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. KUrsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Birosu

Musella Baglarl Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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