
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 293,60 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da sınırlı negatif

açılış beklentimizle beraber 9400 seviyesini destek, 9760 seviyesini ise

direnç noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Geçtiğimiz gün Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü %1,15 oranında

değer kaybederken, Borsa İstanbul 100 Endeksi %1,60 seviyesinde negatif

bir görünüm sunmuştur.

✓ Günlük Teknik Öneriler: AKSEN(*), ANHYT, PGSUS, VAKBN.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Tüketici Güveninde Ilımlı Artış Devam Etti
✓ TSB Başkan Yardımcısından Sektöre Dair Açıklamalar
✓ Zorlu Holding 2000 Kişiyi İşten Çıkarmaya Hazırlanıyor
✓ KONTR- BOTAŞ İhalesi

İran - İsrail Gerilimi Altını Canlandırırken Hisse Senetlerini Etkilemiyor

Küresel piyasalarda dünya iki farklı taraftan dönmeye devam ediyor. Bölgesel
olarak ayrışan hisse senetleri piyasalarında Avrupa bölgesi art arda gelen
iyimser veriler ve güçlenen Euro ile rekorlar kırmaya devam ederken, Alman
Dax endeksi yılbaşından bu yana %20’nin üzerinde primlendi. Çin’den gelen
faiz indirimi ise Asya borsalarını yukarı itmeye devam ediyor. Geçtiğimiz yıl
ekim ayının ardından ilk kez gösterge kredi faiz oranını aşağı çeken Çin, yıllık
kredi ana faiz oranını %3,1’den %3,0’a, 5 yıllık LPR’yi ise %3,6’dan %3,5’e
indirdi. Yeni güne başlarken, Asya piyasalarında yeşil ekranlar hakim oluyor.
Trump’ın körfez ziyareti sonrasında 3 trilyon doların üzerinde yatırım sözü
almasının ardından, ABD’ye dönen Beyaz Saray yönetimi büyük bir vergi
indirimi tasarısını meclisten geçirmeye çalışıyor. Trump, söz konusu tasarıyı
"ABD tarihindeki en büyük vergi indirimi" tasarısı olarak nitelendirirken, bu
tasarının geçmemesi durumunda Amerikalıların ciddi bir vergi artışıyla karşı
karşıya kalacağını savundu. Tarife şokunun atlatılmasının ardından son 1 aylık
süreçte ralli eden ABD borsalarında yorulma emareleri görülüyor. 5900
seviyesinin üzerinde tutunan S&P500 endeksinde 5 günlük yükseliş dün
itibariyle son buldu. Teknik göstergeler üzerinde aşırı alım seviyelerine gelen
ABD borsaları şubat ayında gördükleri zirve seviyelerine kabaca %3 uzaklıkta
bulunuyor. Hafta başında kredi derecelendirme kuruluşu Moody’s in ABD’nin
kredi notunu düşürmesi sonrası yeniden zayıflayan dolar endeksi bu sabah
saatlerinde 100 seviyesinin altında işlem görüyor. Endeksin sepetteki en büyük
Ağırlığa sahip Euro ise gördüğü 1,10’lu seviyelerin ardından yeniden 1,13
üzerinde fiyatlanıyor. 7 gündür üst üste değer kazanan Japon Yeni ise ABD
Dolarına karşı 143’lü seviyelere kadar geri çekilmiş durumda. Güvenli liman
ons altında dün itibariyle jeopolitik baskılar yukarı yönlü ivme oluşturmaya
devam ediyor. ABD’li yetkililerin İsrail'in İran'ın nükleer tesislerini vurmak için
yaptığı hazırlığa ilişkin yeni bir istihbarat edinmesi, iki ülke arasındaki
tansiyonun yeniden yükselebileceği ihtimalini artırdı.

Pazartesi günü kapalı olduğumuz haftanın ilk gününün ardından dün sert geri
çekilme gerçekleştiren Borsa İstanbul’da yeniden 200 günlük ortalamanın
altında kapanış gerçekleşti. Bankacılık endeksi dışında sanayi ve hizmet
şirketlerinde kayıplar derinleşirken, ana endeksin işlem hacmi 99 milyar TL
seviyesinde gerçekleşti. 9750 bölgesinin üzerinde kalıcılık sağlayamayan
BİST100’de testere formasyonu devam ediyor. Satış baskısının artması
durumunda ise sırasıyla 9400 ve 9050 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
Haftanın ortasına geldiğimiz Çarşamba gününde yurt içi ve yurtdışında önemli
bir makro veri akışı bulunmuyor.

21.05.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.367,37   -0,37

Dow Jones Endeksi 42.677,24   -0,27

S&P 500 Endeksi 5.914,17     -0,39

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.330,00   -0,34

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.605,00   -0,39

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.932,25     -0,46

Ons Altın 3311,83 0,67

Ons Gümüş 33,11 0,07

Gram Altın 4138,55 0,79

Gram Gümüş 41,37991 0,19

USDTRY Paritesi 38,8661 0,12

EURTRY Paritesi 44,0672 0,57

EURUSD Paritesi 1,1326 0,38

GBPUSD Paritesi 1,3431 0,28

USDJPY Paritesi 143,78 -0,50

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.514,01     -1,60

Bist 30 Endeksi 10.444,36   -1,61

Bist 100-30 Endeksi 16.933,15   -1,56

Bist Tüm-100 Endeksi 40.622,77   -0,28

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 12,43          -1,65

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,19            -1,64

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,03          -0,45

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 1,00 0,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 52,00 -1,89

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 44,00 -2,22

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 293,60 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Tüketici Güveninde Ilımlı Artış Devam Etti

Türkiye İstatistik Kurumu ve TCMB tarafından hazırlanan tüketici eğilim anketi yayınlandı. Buna göre Nisan ayında 83,9 olan tüketici
güveni mayıs ayında 84,8 olarak kaydedildi. Tüketici güven endeksi (2012-2025) döneminde en yüksek 97,37 seviyesini 2014 Nisan
ayında test etmişti. Eşik değer 100 seviyesine ise (2012-2025) dönemi içerisinde ulaşılamadı. Öte yandan anketin alt konularını
incelediğimizde, cari dönemde hane maddi durumuna ilişkin beklentide değişim gerçekleşmedi. Buna karşın gelecek 12 ay için maddi
durum beklentisi %1,2 artarak 85,3’e yükseldi. Genel ekonomik duruma yönelik beklentilerde ise bir önceki aya göre düşüş meydana
gelirken, dayanıklı tüketim harcamalarına yönelik harcama eğiliminde artış yaşandı.

➢ TSB Başkan Yardımcısından Sektöre Dair Açıklamalar

Türkiye Sigorta Birliği (TSB) Başkan Yardımcısı ve Maher Holding Sigorta Grubu Başkanı Ahmet Yaşar, gerek sigorta acenteleri gerekse
de bankaların el birliği ile sigorta satışını artırıp, prim üretiminin ikiye katlanması gerektiğini söyledi. Bankasürans Zirvesi’nde konuşan
Yaşar, sigorta acentelerinin son derece dijital olduğunu ancak bunun farkında olmadıklarını belirterek, “Acentelerle yapılan
toplantılarda da şunu söylüyorum; korkunun ecele faydası yok. Yani acentelerimiz şöyle bir hata yapıyorlar. Aslında Türkiye’de
bankalarımız özellikle mobil uygulamalarda çok iyi işler yapıyorlar ama acenteler de son derece dijitaller zaten ama bunun farkında
değiller. WhatsApp'tan TC kimlik gönderiyorlar, plaka yolluyorlar, PDF atıyorlar. Şimdi bunun dijital bir iş olduğunun farkında değiller
”dedi. Yaşar, ferdi kaza sigortası örneğini de vererek, “Bankalar zamanında ferdi kaza sigortalarını başlattılar. Bugün yenilemelerinin
büyük bir kısmını acenteler yapıyor. Çünkü artık müşteride oturdu, o ürün. Özellikle Kayseri bölgesindeki acenteler onu çok iyi
pazarlıyorlar. İnsan kaskosu yapılır diye yazıyor, o ürünleri satmaya devam ediyorlar” dedi. TSB’nin stratejik hedefinin sektör olarak
dünyada 17. sıraya gelmek olduğuna dikkat çeken Yaşar, sözlerini şöyle sürdürdü:“Bunun için de mevcut üretimi dolar bazında en az
ikiye katlamamız lazım. Dolayısıyla da hepimiz hep bir elden bu satışları gerçekleştiriyor olmamız lazım. Çünkü ülkemizin koruma
açıkları bu manada çok fazla. 6 Şubat depremlerinde gördük, bu kadar bankasüransın yoğun olduğu bir bölge ama hayat
sigortalarındaki sigortalılık oranı ortadaydı. Toplamda da 150 milyar dolarlık ekonomik hasara karşılık 6 milyar dolarlık bir sigortalı
hasarla karşılaştık.”Ahmet Yaşar, reasüransa ihtiyaç olduğunu, hatta artık sigortasürans uygulamaları yapılmaya başlandığını
belirterek, “Mesela başka bir sigorta şirketi, grup şirketi de olsa sonuçta başka sigorta şirketinin altında ürün satıyor. Bu bugüne kadar
sadece bankaların yaptığı bir şeydi. Artık sigorta şirketleri yapıyor. Dolayısıyla bunun gibi her türlü metodu kullanmamız lazım” dedi.

Kaynak: sigortagazetesi.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Zorlu Holding 2000 Kişiyi İşten Çıkarmaya Hazırlanıyor

Zorlu Holding 4,9 milyar dolarlık borç ile ilgili yeniden yapılandırma adımlarına yeşil ışık yaktı. Söz konusu plan içerisinde varlık satışları
ve işçi çıkarmaları yer alıyor. Buna göre Zorlu Holding iştiraki olan Vestel’de 20.000 toplam işgücü içerisinde % 10 oranında personel
azaltımına gidileceği belirtiliyor. Konuya ilişkin açıklamalarda bulunan Zorlu Holding CEO’SU Ömer Yüngül "Vestel 2024 Haziran'ından
beri verimlilik çalışması altında bütün organizasyonunu daha kontrollü, süreç bazlı nasıl yaparız diye bir çalışmaya girdi. Şubat ayında
biten çalışmanın uygulanmasına başlandı. Evet 2 bin kişinin işten çıkarılması haberi doğrudur. Ama bu tamamen verimlilik işiyle
ilgilidir" ifadelerini kullandı.

➢ KONTR- BOTAŞ İhalesi

Şirketimizin 26.03.2025 tarihinde Kamuyu Aydınlatma platformu aracılığı ile duyurduğu; Türkiye'nin enerji altyapısını güçlendirme
hedefi doğrultusunda kritik öneme sahip olan Adapazarı Kompresör İstasyonu Projesi Yapım İşi ihalesinde BOTAŞ – Boru Hatları ile
Petrol Taşıma A.Ş. tarafından 2.974.000.000,00 TL bedelle kesinleşen ihalede bugün itibariyle sözleşme imzalanmıştır.

Bu proje, Türkiye'nin doğal gaz iletim sisteminin kapasitesini ve verimliliğini artırarak, enerji arz güvenliğine katkı sağlamayı
amaçlamaktadır. Kontrolmatik Teknoloji olarak, mühendislik kabiliyetimiz ve teknolojik altyapımızla, projenin başarıyla tamamlanması
için gerekli tüm hazırlıklara başlamaktayız.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ilk işlem gününde yüzde - 1,60
oranında değer kaybederek günü 9514 seviyesinden tamamladı. Güne
negatif başlangıç yapan endekste seans içerisinde dalgalı bir seyir
hakim olurken, satıcılı pozisyonlar kapanışta da etkisini sürdürdü.
Hacimler ise bir önceki güne göre sert bir düşüşle 98,7 milyara
geriledi. Ana endeks gün içerisinde en yüksek 9683 seviyesini test
ederken, en düşük 9514 seviyesine geriledi. Haftanın ikinci işlem
gününe başlarken geri çekilme eğiliminin devamı halinde sırasıyla
9400 ve 9250 seviyesi destek olarak takip edilirken, olası yükseliş
hareketlerinin gündeme gelmesi durumunda 9760 ve 9950 seviyeleri
direnç olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı Salı gününü yüzde -2,06
değişim ile 10839 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10835 seviyesini görürken en yüksek 11089 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı'nda bugün 10798 öncelikli
destek noktası olurken bu seviyenin kırılması ve aşağı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10690 ve 10544 seviyeleri
destek noktası olarak takip edilebilir. Olası yükseliş hareketlerinde ise
11090 öncelikli direnç olurken 11256 ve 11460 seviyeleri sonraki
direnç noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,33 değişim ile
3300,78 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3285,57 seviyesini görürken en yüksek 3314,52 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'da bugün 3315,01 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3329,24 ve 3343,97 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3286,05 öncelikli destek
olurken 3271,33 ve 3257,1 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,39
değişim ile 1,1327 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1281 seviyesini görürken en yüksek 1,134
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1351 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1375 ve 1,141 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1292
öncelikli destek olurken 1,1257 ve 1,1233 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

MAVI katılım endeksine tabidir.AKSEN katılım endeksine tabidir.

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

DOHOL 20.05.2025 15,51 14,94 15,97 16,38

MAVI 20.05.2025 35,00 33,74 36,10 37,96

MGROS 20.05.2025 529,00 510,50 545,50 560,00

TRGYO 20.05.2025 63,60 61,37 65,51 67,10

ZOREN 20.05.2025 3,39 3,27 3,49 3,58

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AKSEN 21.05.2025 34,80 34,28 35,32 35,84

ANHYT 21.05.2025 81,15 79,93 82,37 83,58

PGSUS 21.05.2025 250,50 246,74 254,26 258,02

VAKBN 21.05.2025 23,72 23,36 24,08 24,43

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,23              135,79% 132,30

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 82,84           117,49        0,54              -8,02% 76,20

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,21              71,19% 54,30

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,37              8,00% 14,45

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,75           19,80           0,78              -19,20% 11,11

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,80              -18,93% 34,70

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,56              19,10% 514,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,52              11,28% 250,50

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,59              12,93% 98,45

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 186,86        291,91        0,42              9,76% 205,10

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        0,18              23,55% 97,85

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           0,18              7,62% 24,86

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 99,29           132,20        0,44              -7,39% 91,95

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        0,64              2,38% 232,00

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        0,49              0,09% 286,75

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           0,15              33,74% 60,80

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        0,54              -11,82% 610,50
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