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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.447,05 0,09
Dow Jones Endeksi 42.792,07 0,32
S&P 500 Endeksi 5.939,01 0,09
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.420,00 -0,34
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.805,00 -0,19
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.960,75 -0,36
Ons Altin 3215,04 -0,47
Ons GUmus 32,25 -0,33
Gram Altin 4015,99 -0,29
Gram GUmuUs 40,28808 -0,22
USDTRY Paritesi 38,8538 0,20
EURTRY Paritesi 43,7829 0,38
EURUSD Paritesi 1,1256 0,13
GBPUSD Paritesi 1,3375 0,11
USDJPY Paritesi 144,42 -0,30

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.668,36 1,33
Bist 30 Endeksi 10.615,09 1,40
Bist 100-30 Endeksi 17.202,06 1,15
Bist TUm-100 Endeksi 40.736,65 0,59
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 12,64 1,46
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,21 1,46
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,19 -0,11
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 1,00 0,00
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 52,00 -1,89
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 45,00 -4,26

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 295,30 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Turkiye TUketici Glven Endeksi - 83,9
17:30 Turkiye HUkimet Borg Stoku - 10,270M

v

v

Sabah Notlari

Bu sabah CDS 295,30 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 9420 seviyesini destek, 9760 seviyesini ise direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

Haftanin son islem gininde Ahlatci Yatirim 12 Aylik Model Portfoyl %1,26
oraninda deger kazanirken, Borsa istanbul 100 Endeksi %1,33 seviyesinde
pozitif bir gdrinim sunmustur.

Gegtigimiz hafta Sali glini yayimladigimiz haftalik model portfoy 4 islem
gliniinde %2,02 getiri saglarken, BIST100 endeksi ayni zaman diliminde -
0,53% oraninda deger kaybetti.

Buna ek olarak Cuma yayimladigimiz ve 4 hisseden olusan ginlik teknik
Oneriler ortalama %0,62 deger kazanirken, BIST100 endeksi agilis rakamina
gbre %1,32 oraninda primlendi.

Haftalik Model Portféy: DOHOL, MAVI(*), MGROS, TRGYO, ZOREN.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v
v
v
v

Konut Satislarinda Ihml Artis

Mayis Ayl Piyasa Katilimcilari Anketini Yayimlandi
CLEBI- Hindistan'daki Bagli Ortaklik Faaliyetleri Hk.
KONTR- isbirligi Anlasmasi
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Konut Satiglarinda Ihmli Artis

Tirkiye istatistik Kurumu Nisan ayina iliskin konut satis verilerini yayinladi. Yayinlanan verilere gére Nisan ayinda konut satislari bir
onceki yilin ayni dénemine gore % 56,6 artisla 118.359 oldu. Ocak-Nisan déneminde %27’lik artigla 454.145’e ulasirken, aylik olarak
inceledigimizde ise ortalamalara yakin bir dagilim gostererek 118.359 olarak gercgeklesti. Son 2 yilin en yiksek rakami 2024 aralik
déneminde 212.637 olarak kaydedilmisti. Bunun yani sira konut satis tirlerinde belirgin bir sekilde degisim meydana geldi. ipotekli
satislar yillik %147 artarken, 2024 Ocak-Nisan déneminde 34.693 olan ipotekli satis adetleri 2025’in ayni doneminde %99,4 artarak
69.194’e yikseldi. Yukselis egilimlerine sifir konut satislari yillik bazda %43,8'lik oranla eslik etti. Yabancilara yapilan konut satislari
1440 ile 2024 Aralik doneminden bu yana en dustk seviyeye indi.

» Mayis Ayi Piyasa Katilimcilari Anketini Yayimlandi

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Mayis ayi piyasa katilimcilari anketini yayinladi. Yayinlanan verilere gére 2025 sonu enflasyon
beklentisi Nisan ayina gére artarak % 30,35 seviyesine ulasirken, uzun vadeli beklentilerde azalis meydana geldi. Ote yandan
katiimcilar 12 ay sonrasi icin TUFE beklentisini 25,56’dan 25,06’ya indirdi. Katiimcilar Nisan ayinda %46 olan gecelik faiz
beklentilerini cari ay sonunu igeren periyotta % 49 ‘a ylkseltirken, benzer sekilde bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina yonelik tg
aylik beklenti %39,24’ten %42,96'ya ulasti. Beklentilerin yukari yonli revize edilmesi Dolar/TL’de de strdi. Nisan ayinda 43,60 TL olan
yll sonu beklentisi 43,70, 12 ay sonras| iginse 45,85 TL'den 46,62'ye ylkseldi. Buna karsin GSYH beklentileri bir dnceki anket
déneminde % 3 seviyesinden Mayis ayinda % 2,9’a, 2026 yili iginse %3,8'den %3,7’ye geriledi.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» CLEBI- Hindistan'daki Bagli Ortaklik Faaliyetleri Hk.

15.05.2025 (din) ve 16.05.2025 (bugiin) Sirketimizce yapilan Ozel Durum Aciklamalarinda da konu edildigi Uzere; Sirketimizin,
sermayesinin %99.9'una sahip oldugu bagh ortakligimiz Celebi Airport Services India Pvt. Ltd.'nin ("CASI") ile;(i) Cochin International
Airport Limited ("CIAL") arasinda imzalanan ve 31 Agustos 2025 tarihine kadar gecerli olan imtiyaz Sézlesmesi, (ii) CASI ve Hyderabad
Rajiv Gandhi Uluslararasi Havalimani ("HYD") arasinda imzalanan ve 2029 vyilina kadar gecerli olan Yer Hizmetleri imtiyaz
Sézlesmesi, (iii) CASI ve Kannur International Airport Limited ile imzalanan ve 31 Agustos 2025 tarihine kadar gecerli olan imtiyaz
Sozlesmesi ilgili sozlesmelerde yer alan hikimler cercevesinde, givenlik izinlerinin ulusal glvenlik cikarlarina aykirilik teskil ettigi
gerekgesiyle iptal edilmesi sebebiyle, bahse konu Havaaalani otoriteleri tarafindan tek tarafli olarak feshedilmis olup; isbu feshe dair
bildirimler bagh ortaklikligimiza 16.05.2025 (bugtin) tarihinde teblig edilmistir. Bagh ortakhgimiz faaliyetlerine basladigl glinden bu
yana, hicbir suretle Hindistan'daki ulusal glvenlik mulahazalarina ve Ulkedeki ilgili mevzuata aykirilik teskil edecek bir faaliyette
bulunmamistir. imtiyaz sézlesmelerinin bahse konu Havaalani Otoritelerince tek tarafli olarak feshedilmeleri neticesinde
Hindistan'daki Cochin, Kannur ve HYD Havaalanlarinda yasanabilecek olasi sikintilardan, gecikmelerden, havalimani faaliyetlerini ve
sivil hava trafigini olumsuz etkileyebilecek gelismelerden Sirketimiz ve bagh ortakhginin  herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.Sirketimiz, gercegi yansitmayan bu iddialarin aydinlatilmasi ve dolayisiyla bu fesihlerin iptali icin ilgili tim idari ve
hukuki yollara basvuracaktir. Bagl ortakligimiz ile ilgili bu gelisme ve 15.05.2025 ve 16.05.2025 tarihlerinde yaptigimiz Ozel Durum
Aciklamalarinda da konu edilen Hindistan'daki bagl ortaklarimizla ilgili diger gelismeler, Sirketimizin finansal durumunu,
operasyonlarini ve yikimlaltklerini yerine getirme konusunda risk teskil edecek boyutta degildir. Ortakligimizin paylarini etkileyecek
6nemde yeni gelismeler olmasi durumunda hissedarlarimiz bilahare bilgilendiriimeye devam edilecektir.

» KONTR- isbirligi Anlagmasi

Bagli ortakligimiz Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.S. ("Pomega") ile Amerika Birlesik Devletleri (ABD) merkezli Our Next Energy
Inc. ("ONE") arasinda, toplam 7 GWh (2+5 GWh) kapasiteli Lityum Demir Fosfat (LFP) pil hicresi Uretimine yonelik minhasir
ve baglayici bir is birligi s6zlesmesi imzalanmistir. S8z konusu is birligi kapsaminda, ONE tarafindan gelistirilen 314 Ah kapasiteli LFP pil
hicrelerinin, 2026 yilindan itibaren Ankara'da yer alan Pomega pil hiicresi gigafabrikamizda, ONE'in teknik spesifikasyonlarina uygun
sekilde Uretilmesi planlanmaktadir. Uretimin, 2026 yilinda 2 GWh kapasite ile baglamasi; 2027 yili itibariyla ise yillik 5 GWh seviyesine
ulasmasi hedeflenmektedir.Bu stratejik is birligi, ONE'In ABD Enflasyon Azaltma VYasasi (IRA) kapsamindaki tesviklerden
faydalanabilecek, esnek ve olgeklenebilir bir tedarik zinciri olusturma vizyonunu desteklemektedir. Ayni zamanda bu anlasma,
enerji depolama sektériinde teknoloji transferi ve Uretim yetkinliklerimizin kiresel élgekte yayginlastiriimasi agisindan énemli bir adim
niteligi tasimaktadir. is birligi sayesinde, Pomega'nin basta ABD olmak (izere uluslararasi pazarlardaki rekabet giiciiniin ve konumunun
daha da glglenmesi beklenmektedir. Satisa iliskin teslimat takvimi, ticari kosullar ve diger teknik detaylari icerecek satin alma
anlasmalari, dnimuzdeki donemde ayrica imzalanacaktir.ONE ve Kontrolmatik, ONE'in Michigan'daki Uretim faaliyetlerini desteklemek
Gzere, ONE Circle adli gigafabrikasini da kapsayan; mihendislik, tedarik ve insaat (EPC) hizmetlerini icerecek daha kapsamli bir ortak
girisim yapisi Uzerinde gortsmelerini sirdirmektedir. Bu kapsamda, Kontrolmatik'in Pomega gigafabrikasinin kurulus slrecinde
edindigi uzmanlik ve deneyimin, s6z konusu projede etkin bigcimde degerlendirilmesi beklenmektedir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin son islem gununde yuzde 1,33
oraninda deger kazanarak glinii 9668 seviyesinden tamamladi. Gline
yatay baslangic yapan endekste seans igerisinde glglenen alicili
pozisyonlar kapanista da etkisini surdirdt. Hacimler ise bir dnceki
glne gore artarak 107,3 milyar TL ile ortalamalara paralel seyretti.
Ana endeks gun igerisinde en yuksek 9677 seviyesini gorurken, en
dusuk 9516 seviyesine geriledi. Haftanin ikinci islem glntne
baslarken yukselis egiliminin devami halinde sirasiyla 9760 ve 9960
seviyesi direng olarak takip edilirken, olasi geri gekilme hareketlerinin
glindeme gelmesi durumunda 9420 ve 9245 seviyeleri destek olarak
izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontratt Cuma giiniinii yiizde 1,65
degisim ile 11067 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde endeks en
duguk 10850 seviyesini gorurken en ylksek 11081 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati'nda bugiin 11310 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin kirilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 11464 ve 11677 seviyeleri
direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi geri ¢gekilmelerde ise 10870
oncelikli destek olurken 10680 ve 10553 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Sali gunu sabah saatlerinde ylzde -0,6 degisim ile 3210,98
seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en dusik
3204,77 seviyesini gorurken en yuksek 3232,82 seviyesine ulasti. Ons
Altin 'da bugun 3227,61 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
asilmasi ve yukari yonli hareketlili§in devam etmesi durumunda
3244,23 ve 3255,65 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir.
Olasi agsagl yonlu hareketlerde ise 3199,56 oncelikli destek olurken
3188,14 ve 3171,52 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Sali guinu sabah saatlerinde ylizde 0,07 degisim ile
1,1249 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
dusuk 1,1218 seviyesini gorurken en yuksek 1,126 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi ‘nde bugiin 1,1266 oncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,1284 ve 1,1308 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1225 oncelikli destek
olurken 1,1201 ve 1,1184 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

6%

Hisse Oneri Tarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Aralig
DOHOL 20.05.2025 15,51 14,94 15,97 16,38
MAVI 20.05.2025 35,00 33,74 36,10 37,96
MGROS 20.05.2025 529,00 510,50 545,50 560,00
TRGYO 20.05.2025 63,60 61,37 65,51 67,10
ZOREN 20.05.2025 3,39 3,27 3,49 3,58
MAVI katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
i Coverage . . . . ) Potansiyel Tim Z.
Hisse Tarihi Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Getiri Getiri Kapanig Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimi
ASELS 3.10.2024  ModelP. TUT 56,11 162,60 0,17  147,01% 138,60 o
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 82,84 117,49 0,51 -6,02% 77,85 20
CIMSA  3.10.2024  ModelP. TUT 31,72 65,50 0,22 69,45% 53,75 sooo
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 0,35 9,64% 14,67 e
ISCTR  6.12.2024  ModelP. AL 13,75 19,80 0,80  20,22% 10,97 o — rume
5,00% am—\0d €
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 42,80 62,40 0,78  -18,22% 35,00 e
0,00%
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 804,91 0,52 22,46% 529,00 o
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 0,52 11,28% 250,50 o
TCELL  3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81 0,62 10,92% 96,70 Yo, u, e, e, e, e, e, Ca,
y % 2 S
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 186,86 291,91 0,34 16,29% 217,30 ’ ’
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Co;ersge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Po(tsar;lsi}/el T(;m:z Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
arini etirt etiri
Elektrik Metal Ana Sanayi
6% 6% Otomotiv
ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 115,64 0,13 28,79% 102,00 7%
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 29,23 0,18 7,36% 24,80 o
FROTO  8.11.2024 ArastrmaK. AL 99,29 132,20 0,37 2,56% 96,75 s i
'erakende omativ Yan Sanayi
TAVHL  24.10.2024 Arastrmak. AL 226,60 379,91 0,64 2,21% 231,60 &% ‘ o%
THYAO  15.11.2024 Arastrmak. AL 286,50 425,96 0,45 2,27% 293,00 ‘ -
TTIKOM  7.11.2024 Arastrmak. AL 45,46 70,21 0,13 36,38% 62,00 Telekom %
TIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89 0,51  -10,02% 623,00 o Gmento

Gayrimenkul Yatirm
Ortakhg
Ulastirma Bankaailik %

17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Saryer / ISTANBUL

Q SUBELERIMiz

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Blrosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

e ors D : D:204 K:2 Kadikdy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM s sl .
/ ? Istanbul Goktirk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. KUrsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Birosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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