
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 302,80 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9600 seviyesini destek, 9830 seviyesini ise direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın üçüncü işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

%0,23 oranında değer kaybederken, Borsa İstanbul 100 Endeksi %0,01

seviyesinde yatay bir görünüm sunmuştur.

✓ Günlük Teknik Öneriler: AYGAZ, CCOLA, GWIND(*), TCELL.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Rüzgar Enerjisi Kurulu Gücü 14.000 MW’a Ulaştı
✓ IEA Elektrikli Araçlar Raporunu Yayımladı
✓ RUBNS- Teşvik Belgesi Onayı
✓ SAHOL- Yenilenebilir Enerji Yatırımları
✓ Eşarj  ve  Trugo’dan İstasyonlara Ortak Erişim Uygulaması

Rusya ve Ukrayna Barış Müzakereleri İstanbul’da Bugün Başlıyor

Körfez turu kapsamında  ABD Başkanı Donald Trump’ın Katar ziyareti 
gerçekleşirken, iki ülke arasında 1,2 trilyon dolar taahhütlü anlaşma imzalandı. 
Açıklamalarda bulunan Trump ise bugün Türkiye’ye gelmeyecek. Rusya –
Ukrayna heyetleri bugün İstanbul’da bir araya gelirken, Rusya Devlet Başkanı 
Putin’de İstanbul’da Rusya’yı temsil etmeyecek. Rusya’yı danışman Vladimir 
Medinsky ve Savunma Bakan Yardımcısı Alexander Fomin temsil ederken, 
Ukrayna cephesinde Ukrayna'yı, Dışişleri Bakanı Andrii Sybiha, Savunma 
Bakanı Rüstem Umerov ve Ukrayna Devlet Başkanlığı Ofisi Başkanı Andriy
Yermak temsil edecek. Görüşmelerin ardından açıklamalar takip edilirken, ABD 
Dışişleri bakanı Marco Rubio’da Türkiye’de olacak. Küresel ticaret 
görüşmelerinde ilerleme kaydedilmesi ve jeopolitik risk temasının hafiflemesi 
sebebiyle piyasalarda iyimserlik devam ederken, tüm riskleri fiyatlayan ons 
altın fiyatları son 7 işlem gününde %9’a yakın değer kaybetti. Geçtiğimiz ay 
100 seviyesinin altında seyreden dolar endeksi ise dolara güvenin yeniden 
tesis edilmesiyle 101 seviyesinde fiyatlanmaya devam ediyor. Geçtiğimiz günü 
karışık seyirle tamamlayan Wall Street endekslerinde Super Micro Computer, 
NVDIA ve Tesla’daki primler dikkat çekti. Yeni güne başlarken Asya 
piyasalarında negatif görünüm ön plana çıkarken, ABD vadeli endekslerinde de 
kar satışları etkili oluyor.

Pazartesi günkü kuvvetli alımların ardından yatay seyir izleyen Borsa İstanbul 
ana endekste ise dün 109 milyar TL işlem hacmi gerçekleşti. Bankacılık 
endeksinde toparlanma üst üste 5.güne taşınırken, sanayi şirketleri zayıf 
görünümünü sürdürdü. 200 günlük ortalamasının üzerinde kalmaya devam 
eden endekste 9600 seviyesinin üzerinde kalan satışları olağan karşılıyoruz. 
Haftanın dördüncü işlem gününe girerken yurt içinde Bütçe rakamları takip 
edilirken, küresel piyasalarda Avrupa bölgesi büyüme rakamları, ABD üretici 
fiyat endeksi, Philadelphia FED’in hazırladığı imalat endeksi verilerinin yanı sıra 
perakende satışlar verisi yakından takip edilecek. Bugünün ajandasında 
bunlara ek olarak ise öğleden sonra FED Başkanı Jerome Powell’ın konuşma 
yapması bekleniyor.

15.05.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.319,21   0,57

Dow Jones Endeksi 42.051,06   -0,21

S&P 500 Endeksi 5.870,25     0,10

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.326,00   0,16

Dow Jones Vadeli Kontratı 41.895,00   -0,53

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.887,25     -0,36

Ons Altın 3128,88 -1,53

Ons Gümüş 31,84 -1,19

Gram Altın 3900,09 -1,54

Gram Gümüş 39,6869 -1,20

USDTRY Paritesi 38,7700 0,00

EURTRY Paritesi 43,5660 0,55

EURUSD Paritesi 1,1193 0,18

GBPUSD Paritesi 1,3277 0,01

USDJPY Paritesi 145,99 -0,52

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.701,55     0,01

Bist 30 Endeksi 10.649,98   0,04

Bist 100-30 Endeksi 17.268,16   -0,07

Bist Tüm-100 Endeksi 40.407,85   0,64

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 12,70          0,16

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,21            0,17

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,39          0,83

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 1,00 0,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 61,00 -4,69

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 53,00 -5,36

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 302,80 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

11:00 Türkiye Bütçe Dengesi - -261,5M

15:30 ABD ÜFE Aylık 0,20% -0,40%

15:30 ABD Philadelphia FED İmalat E. -11,3 -26,4

15:30 ABD Perakende Satışlar Aylık 0 1,40%

15:40 FED Başkanı Powell'ın Konuşması - -



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Rüzgar Enerjisi Kurulu Gücü 14.000 MW’a Ulaştı

Türkiye Rüzgar Enerjisi Birliği (TÜREB), Türkiye Rüzgar Enerjisi İstatistik Rapor – Ocak 2025’i paylaştı. Sektör genelinde devam eden
büyüme ivmelenmesini sürdürdü. Aralık 2024 dönemi itibarıyla Türkiye’nin kurulu rüzgar enerjisi kapasitesi 13.000 MW seviyesini
geçerek 13.792,50 ‘ye ulaştı. Varolan kurulu gücün yanında yeni kapasitelerde de artış gerçekleşti. 2024 yılı içerisinde toplam
1.310,07 MW yeni kapasite eklendi. Bunun yanı sıra 2024 yılında elektrik üretiminin % 11,34’ü rüzgar enerjisi tarafından sağlandı.
Böylece genel üretimdeki kaynak sıralamasında da değişim gerçekleşti. Yenilenebilir enerji kaynaklarının üretimden aldığı pay %
42,01’e ulaşmış oldu. Sektördeki ivmelenme yeni yatırım hazırlıklarını da teşvik etti. Rüzgar Enerjisi Santrali ön lisans başvurularının
kapasitesi 19.000MW’a çıkarken, toplam rüzgar enerjisi proje stoğu 24.000 MW’ı geçti. Raporda sektör için büyük öneme sahip olan
‘Süper İzin’ yasası da yer aldı. 2025 yılı içerisinde meclise gelme ihtimali olan bu yasa ile, yatırım süreçlerinin hızlandırılması, izin
başvurularının ÇED süreci ile birlikte eşzamanlı yürütülmesi ve imar ruhsat süreçlerinin kolaylaştırılması amaçlanıyor. Öte yandan
orman izin süreçlerinin tek izne indirgenmesiyle beraber kamulaştırma imkanı sağlanarak 48 aylık yatırım sürelerinin azaltılması da
maddeler arasında yer alıyor.

➢ IEA Elektrikli Araçlar Raporunu Yayımladı

Uluslararası Enerji Ajansı (IEA), elektrikli araç sektörünün 2025 görünümüne ilişkin raporunu yayınladı. Elektrikli araç satışları ve
üretimi küresel enerji tüketiminde kullanılan kaynakların değişim göstermesi ve yenilenebilir enerji kaynaklarına olan talep artışı
sebebiyle ivmelenmesini sürdürdü. Elektrikli araç satışları küresel ölçekte 17 milyonu geçerek, % 20 nin üzerinde paya sahip oldu.
2024 yılı satışlarında ise bir önceki yıla göre 3.5 milyon artış gerçekleşti Bu artış 2020 yılındaki küresel satışları da geçerek yeni bir
rekora imza attı. Sektörü domine eden Çin’de 2024 yılı içerisinde gerçekleşen elektrikli araç satışları toplam araç satışlarının yarısına
yaklaşarak güçlü büyümeyi sürdürdü. Geçen yıl Çin’de satılan 11 milyondan fazla elektrikli araç adedi 2 yıl önceki küresel satış
rakamlarını aşarak rekor kırmıştı. Günümüzde ise Çin’de trafiğe kayıtlı olan her 10 araçtan 1’i elektrikli araç sınıfında yer alıyor. Çin,
satışların yanı sıra küresel ölçekte elektrikli araç üretiminin % 70’inden fazlasını sağlıyor. Küresel pazarın diğer aktörlerini
incelediğimizde ise, Avrupa pazarında sübvansiyon ve teşvik çalışmalarının yavaşlaması sebebiyle durgunluk gözlemlendi. ABD’de
yıllık bazda % 10 artan elektrikli araç satışları gelişmekte olan ülkeler genelinde özellikle, Asya ve Latin Amerika’da % 60 artışla sıçrama
yaparak yaklaşık olarak 600.000 seviyelerine kadar ulaştı. IEA, 2025 yılında küresel elektrikli araç satışlarının 20 milyon seviyesini
aşabileceğini öngörüyor.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ RUBNS- Teşvik Belgesi Onayı

200 makina parkuruna sahip 300 kişiye istihdam sağlayacak yeni Tam Entegre Hazır Giyim Fabrikası için yatırım teşvik belgesi başvurusu onaylanmıştır.

➢ SAHOL- Yenilenebilir Enerji Yatırımları

Topluluğumuzun yeni ekonomi odaklı büyüme ve geleceğin teknolojilerine yatırım yapma stratejisi doğrultusunda, bir yandan
yenilenebilir enerji alanında proje geliştirme ve elektrik üretimi, diğer yandan ise enerji ve iklim teknolojilerine odaklı girişim
sermayesi yatırımları gerçekleştirmek üzere 2022 yılında %100 bağlı ortaklık olarak kurulan Sabancı İklim Teknolojileri A.Ş.'ye, bugüne
kadar Şirketimiz tarafından toplam 238.862.000 USD tutarında sermaye ödemesi yapılmıştır. Şirketimiz Yönetim Kurulu tarafından,
yurt dışında büyüme planları doğrultusunda yenilebilir enerji alanında yeni kapasite yatırımları başta olmak üzere yatırım projelerinin
finansmanı için 2027 yılı sonuna kadar Sabancı İklim Teknolojileri A.Ş.'ye 154,4 milyon USD karşılığı Türk Lirası'na kadar sermaye
katkısında bulunulması kararlaştırılmıştır.

➢ Eşarj  ve  Trugo’dan İstasyonlara Ortak Erişim Uygulaması

Şirketlerin ortak açıklamasına göre, Eşarj ve Trugo, elektrikli araç kullanıcılarının istasyon arama endişelerini ortadan kaldırmak için
güçlerini birleştirerek "roaming" uygulamasını hayata geçirdi.

Söz konusu uygulamayla elektrikli araç kullanıcıları, tek üyelik ile mobil uygulama üzerinden ödeme yaparak istasyonlar arasında
marka bağımsız bir deneyim imkanına kavuşuyor. Kullanıcılar, iki markadan herhangi birinin mobil uygulaması üzerinden ortak
kullanım istasyonlarını kolaylıkla görüntüleyerek özellikle yoğun saatlerde kesintisiz şekilde araçlarını şarj edebiliyor.

İşbirliği kapsamında Türkiye genelinde 3 bini aşkın doğru akım (DC) ve 600'ün üzerinde alternatif akım (AC) soketle kapsamlı şarj ağı
oluşturulması planlanıyor. Bu adımla kullanıcı deneyiminin artırılması amaçlanıyor.

Söz konusu işbirliğinin Türkiye'de şarj altyapısının daha güçlü ve erişilebilir hale gelmesinde kilit rol oynayacağı belirtilen açıklamada,
"Roaming uygulamasının elektrikli araç kullanımının yaygınlaşmasını ve sürdürülebilir mobilite çözümlerinin desteklenmesini teşvik
edeceğine inanıyoruz. Elektrikli araç kullanıcılarına kesintisiz ve hızlı şarj hizmeti sunmak için işbirliğimizi büyütmeye kararlıyız."
ifadeleri kullanıldı.

Kaynak: TRT Haber

Not: Enerjisa Müşteri Çözümleri A.Ş. Eşarj şirketinin % 100 hissesine sahiptir. Trugo ise TOGG’un % 100 hissesine sahip olduğu
iştirakidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın üçüncü işlem gününde yüzde
0,01 oranında değer kazanarak günü 9701 seviyesinden tamamladı.
Güne negatif başlangıç yapan endekste seans içerisinde satıcılı seyir
güçlenirken, sonrasında gerçekleşen alımlarla yatay kapanış
gerçekleşti. Hacimlerde ise 109 milyar TL ile bir önceki güne göre
azalma meydana geldi. Ana endeks gün içerisinde en yüksek 9771
seviyesini görürken, en düşük 9658 seviyesine geriledi. Haftanın
dördüncü işlem gününe başlarken geri çekilme eğiliminin devamı
halinde sırasıyla 9600 ve 9430 seviyesi destek olarak takip edilirken,
olası yükseliş hareketlerinin gündeme gelmesi durumunda 9830 ve
9960 seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı Çarşamba gününü yüzde
0,77 değişim ile 11238 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 11096 seviyesini görürken en yüksek 11275
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı'nda
bugün 11000 öncelikli destek noktası olurken bu seviyenin kırılması ve
aşağı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 10690 ve 10550
seviyeleri destek noktası olarak takip edilebilir. Olası yükseliş
hareketlerinde ise 11300 öncelikli direnç olurken 11460 ve 11685
seviyeleri sonraki direnç noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -1,21 değişim ile
3139,26 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3139,21 seviyesini görürken en yüksek 3192,61 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'da bugün 3174,84 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3210,42 ve 3228,24 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3121,44 öncelikli destek
olurken 3103,62 ve 3068,04 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,18
değişim ile 1,1193 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,117 seviyesini görürken en yüksek 1,1203
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1207 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1221 ve 1,124 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1174
öncelikli destek olurken 1,1156 ve 1,1141 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı

Otomotiv
17%

Otomativ Yan Sanayi
6%

Savunma
6%

Çimento
6%

Gayrimenkul Yatırım 
Ortaklığı

6%
Bankacılık

6%
Ulaştırma

17%

Telekom
12%

Perakende
6%

Giyim Eşyası
6%

Elektrik
6%

Metal Ana Sanayi
6%

Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

KRDMD, MPARK ve VESBE katılım endeksine tabidir.GWIND katılım endeksine tabidir.

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

HTTBT 13.05.2025 41,92 40,40 43,16 44,42

KRDMD 13.05.2025 24,88 23,92 26,89 26,48

MPARK 13.05.2025 349,00 335,75 360,00 370,25

VESBE 13.05.2025 11,86 11,44 12,20 12,54

YKBNK 13.05.2025 25,00 24,12 25,78 27,44

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AYGAZ 15.05.2025 128,70 126,80 130,70 132,60

CCOLA 15.05.2025 53,90 53,00 54,75 55,75

GWIND 15.05.2025 24,70 24,32 25,08 25,48

TCELL 15.05.2025 97,05 95,55 98,55 99,90

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        0,18-              145,95% 138,00

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        0,51              -8,36% 77,80

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           0,08-              63,61% 52,55

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,44              2,62% 13,73

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           0,81              -21,51% 10,95

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,77              -17,48% 35,32

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,52              22,69% 530,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,52              11,62% 251,25

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,62              11,32% 97,05

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        0,34              8,59% 217,50

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        0,10              33,21% 105,50

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           0,19              6,75% 24,66

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 99,29           132,20        0,37              -2,76% 96,55

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        0,59              5,69% 239,50

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        0,42              4,36% 299,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           0,14              34,95% 61,35

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        0,50              -9,00% 630,00
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