
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 307,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay pozitif

açılış beklentimizle beraber bandını 9600 destek, 9830 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın ikinci işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

%0,06 oranında değer kaybederken, Borsa İstanbul 100 Endeksi -%0,48

seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Tohumculuk Sektörüne Bakış
✓ Cari Açık Mart’ta 4,1 Milyar Dolar Oldu
✓ YASED UDY Bültenini Yayımladı
✓ Savunma Sanayii İcra Komitesi Toplandı
✓ KGYO- Proje Geliştirme Sözleşmesi
✓ GLRMK-Metro Yapım İhalesi
✓ RUBNS-Ürün Satışları Hk.

ABD Başkanı Donald Trump'dan Yatırım Tavsiyesi

Küresel piyasalarda hafta başından bu yana iyimser seyir devam ederken, riskli 
varlıklar için uygun zemin devam ediyor. Trump’ın  Körfez gezisi kapsamında ilk 
gezisi Suudi Arabistan’a olurken, iki ülke arasında 300 milyar doları aşan 
anlaşmalar imzalandı. Bu gezi kapsamında açıklamalarda bulunan ABD Başkanı 
Trump ABD tarihinin en büyük vergi indirimi düzenlemesini planladıklarını 
aktarırken, "Bunu başarırsak ülkemiz roket gibi olacak’’ ifadesini kullandı. 
Bunun yanı sıra Çin ile çığır açan bir anlaşmaya vardıklarını aktaran Trump, 
ABD’ye para yağacağını iddia etti. Tarife açıklamalarının ardından çok sert 
düşüş kaydeden Wall Street endeksleri ise olumlu görünümünü geçtiğimiz 
günde sürdürdü. Güvenli limanlara olan talepte zayıflama görülürken, ABD 10 
yıllık faizlerinde değer kaybı sürdü. 3300 dolar desteğinin altında fiyatlanmaya 
devam eden ons altında 3170 dolar desteği takip ediliyor. Nisan ayının 
sonunda 1,15 seviyesinin üzerini gördüğümüz EUR/USD paritesi 1,12 desteğini 
aşağı yönlü kırarken, 1,12 seviyesinin altında 1,08 seviyesine kadar gevşeme 
görülebilir. Haftanın ortasına geldiğimizde Asya piyasalarında sabah 
saatlerinde kuvvetli primler dikkat çekerken,  ABD vadeli endeksleri yatay 
seyrediyor. Ayrıca dün açıklanan enflasyon rakamlarında ABD enflasyonu yıllık 
bazda beklentilerden daha fazla gerilerken, %2,3 seviyesine indi. Nisan ayında 
%0,3 hızlanması beklenen aylık enflasyon ise %0,2 oranında beklentilerin 
altında gerçekleşti. Fiyatların iyimser seyri FED’in faiz indirimi noktasında elini 
rahatlatırken, para piyasalarında bu yılın sonuna kadar 3 faiz indirimi 
fiyatlanmaya devam ediyor. 

Yurt içinde haftaya kuvvetli başlayan Borsa İstanbul’da ise dün itibariyle kar 
satışları etkisini gösterirken, BİST100 endeksi 9700 seviyesinde tutunmayı 
başardı. 200 günlük ortalaması 9600 seviyelerinden geçen endekste bu 
bölgeye kadar gerçekleşebilecek olası kar satışlarını olağan karşılıyoruz. 5 yıllık 
CDS primimiz 307 seviyesine kadar gerilerken, Türkiye’nin risk algısının düşük 
seyretmesi bankacılık önderliğinde Borsa İstanbul’u desteklemeye devam 
ediyor. 1.Çeyrek bilançoları açıklanmaya devam ederken, gelen bilançolarda 
maliyet baskıları marjlar üzerinde dikkat çekiyor. Çarşamba gününe başlarken
yurt içinde ve yurt dışında önemli bir makro veri akışı bulunmuyor. 

14.05.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.197,70   1,58

Dow Jones Endeksi 42.140,43   -0,64

S&P 500 Endeksi 5.888,02     0,72

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.311,25   0,16

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.236,00   0,02

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.907,50     0,05

Ons Altın 3232,88 -0,54

Ons Gümüş 32,75 -0,49

Gram Altın 4032,41 -0,52

Gram Gümüş 40,8439 -0,49

USDTRY Paritesi 38,7958 0,01

EURTRY Paritesi 43,4678 0,18

EURUSD Paritesi 1,1192 0,05

GBPUSD Paritesi 1,3302 -0,04

USDJPY Paritesi 147,04 -0,30

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.700,17     -0,48

Bist 30 Endeksi 10.645,25   -0,60

Bist 100-30 Endeksi 17.280,40   -0,14

Bist Tüm-100 Endeksi 40.152,27   -0,09

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 12,68          1,93

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,21            -1,33

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,10          0,31

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 1,00 0,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 63,00 -3,08

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 56,00 -3,45

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 307,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Tohumculuk Sektörüne Bakış

Tohumculuk sektörü faaliyetleri yaklaşık olarak 105 yıllık bir sürece tekabül etmektedir. Faaliyetlerin yeni artmaya başladığı dönemlerde çalışmalar
daha çok kamu tarafından idame ettirilmiştir. Kamu ağırlıklı süreç 1980 döneminden itibaren yerini serbest piyasa koşulları , yerel ve global
gelişmelerin neticeleri baz alınarak birçok mevzuatsal düzenleme ile yeni bir döneme bırakmıştır. 2006 yılında 5553 sayılı kanunun yürürlüğe girmesi
ile eşzamanlı olarak Türkiye Tohumcular Birliği kurulmuştur. 2025 yılı Ocak dönemi itibarıyla da Türkiye Tohumcular Birliğine bağlı alt birliklerde
varolan üye sayısı 82.937’ye yükselmiştir. 2024 yılı genelinde üretimin % 11 ‘i kamu tarafından sağlanırken geriye kalan % 89’luk kısım özel sektör
tarafından karşılanmıştır.

Türkiye Tohumcular Birliği , 2024 yıl sonu verilerinin yer aldığı sektör raporunu paylaştı. Üretime ilişkin yer alan verilerde, üretim izni alınan tohum
çeşitlerinde artış gerçekleştiği Ocak 2025 itibariyle tarla bitkisi kategorisinde 3.839 , sebzelerde 4.121 , meyve ve asmada 1.677 olarak toplam tescilli
çeşit sayısına ulaşıldığı belirtildi. İlgili dönemde izinli çeşit sayısı tarla bitkilerinde 669, sebzelerde 761, meyve ve asmada 16 olmak üzere toplamda
1.446 ‘ya ulaştı. Benzer bir eğilim 2024 yıl sonu döneminde 1.303.038 ton sertifikalı tohumluk ve yaklaşık olarak 6 milyar adet sebze fidesi üretimi ile
devam etti Üretim istatistiklerinin yanı sıra 2024 yılında 853 milyon dolarlık dış ticaret hacmi kaydedildi. Öte yandan İhracatın ithalatı karşılama oranı
ilk kez 2018 yılında %108’e ulaşmasının ardından bu oran 2024 yılında rekor tazeleyerek % 134’e yükseldi . Değer bazında ise 2014 -2018 arası sektör
ticaret açığı eğilimini sürdürmüş 2019’da ticaret fazlası verdikten sonra 2020-2021 döneminde tekrardan açık vermişti. Tohumculuk pazarı 2022’den
2024 yılına kadar olan dönemde dış ticaret fazlası veren konuma geri döndü. İhracat ve ithalatın ürün bazında kırılımına baktığımızda ise 2024 yılında,
patates grubunda 1.2 milyon dolar ihracat yapılırken ithalat 24,4 milyon dolar oldu. Şeker pancarında ihracat 1,7 milyon dolar, ithalat 47,1 milyon
dolar olarak kaydedildi. Raporda sektörün yerel görünümünün yanında küresel tohum pazarı dataları da belirtildi. Buna göre 2024 yılında küresel
tohum pazarı tahmini olarak 70 milyar dolarlık bir büyüklüğü temsil etmektedir. Küresel pazarda ilk sırada 12 milyar dolarla ABD yer alırken 0,75
milyar dolarlık büyüklükle Türkiye 10. sırada yer almaktadır.

➢ Cari Açık Mart’ta 4,1 Milyar Dolar Oldu

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası Mart ayına ilişkin Ödemeler Dengesi verilerini açıkladı. Cari İşlemler Hesabı, 2019 Ağustos döneminde 5,1 milyar
dolar ile son 12 yılın tutar olarak en yüksek cari fazlasına ulaşmıştı. Zirveye en yakın dönem ise 2024 Ağustos dönemiydi. 2024 Ağustos döneminde
yaklaşık 4,9 milyar ile hem aynı yılın haziran ayında başlayan cari fazla serisi devam ettirilmiş hem de zirveye en yakın tutar kaydedilmişti. Ancak, cari
fazla eğilimi 2024 eylül ve ekim dönemlerinde tutarlarda meydana gelen azalışlarla devam etse de 2024 Kasım döneminden 2025 Mart dönemine
kadar cari açıklar aralıksız gerçekleşti. 2025 Mart döneminde ise cari işlemler hesabı 4.1 milyar dolar açık verdi. İlgili dönemde doğrudan yatırımlar
kaynaklı net giriş 338 milyon dolar olurken, portföy yatırımları 3,55 milyar dolar tutarında net çıkış yaşadı.

➢ YASED UDY Bültenini Yayımladı.

Uluslararası Yatırımcılar Derneği (YASED) Rakamlarla Uluslararası Doğrudan Yatırımlar bültenini yayımladı. Buna göre 2025 Mart döneminde
Türkiye’ye yatırım sermayesi olarak 441 milyon dolar, yabancılara yapılan gayrimenkuller aracılığıyla 149 milyon dolar borçlanma araçları üzerinden
de 502 milyon dolar uluslararası doğrudan yatırım (UDY) girişi gerçekleşti. Böylece toplam tutar ilgili dönemde 1 milyar dolara ulaştı. Öte yandan ilk
çeyrekte gerçekleşen UDY girişi 3 milyar doların üzerinde kaydedilmişti. Geçen yılın aynı dönemine göre bu periyotta % 89’luk bir artış meydana geldi.
Yaşanan toplam yatırım sermayesi girişinin sektörel dağılımını incelediğimizde ise ‘Bilgisayarların Elektrik Elektronik ve Optik Ürünlerin İmalatı’
sektörünün öne çıktığı görülmektedir. İlgili sektör tek başına toplam tutardan % 23 pay alarak 100 milyon dolarlık bir yatırım girişine sahip olmuştur.
Bunun yanı sıra Toptan ve Perakende Ticaret, Mesleki ve Teknik Faaliyetler, Finans ve Sigorta Faaliyetleri , Gıda İçecek ve Tütün Ürünleri İmalatı
sektörleri toplam yatırım sermayesinden % 46’lık bir pay alarak ilk beş arasında yer almaktadır. Türkiye’ye yönelik gerçekleşen UDY yatırım sermayesi
girişlerine % 21 ile Almanya liderlik ederken, Fransa % 12 ile ikinci sırada yer almıştır. Küresel UDY hareketleri % 1 oranında ılımlı bir artış yaşamıştır.
Küresel UDY sıralamasında ABD 308 milyar dolar ile birinciliğini korumaktadır. Bölgesel olarak ise G20 ülkelerine yönelik UDY girişleri % 30 oranında
azalmıştır.

➢ Savunma Sanayii İcra Komitesi Toplandı.

Savunma Sanayii İcra Komitesi Cumhurbaşkanlığı Külliyesi’nde 2025 yılının ilk toplantısını gerçekleştirdi. Toplantıda , Türk savunma sanayisinin 2024
yılında faaliyete geçirdiği çalışmalar uzun vadeli hedefler ve projeler değerlendirildi. Toplantı sonrasında yapılan açıklamada ise, hava-hava, hava-yer
taarruz ve hava savunma faaliyetlerinin güçlendirilmesine ilişkin olarak İnsansız savaş uçağı projesi gündem içerisinde değerlendirilip karara bağlandı.
Toplantıda karara bağlanan diğer önemli projeler sonuç bildirgesinde belirtildi. Sonuç bildirgesinde; "Toplantıda, alçak, orta ve yüksek irtifa hava
savunma sistemleri seri üretim projeleri, ülkemizin vurucu gücünü artıran uzun menzilli füze sistemleri seri üretim projeleri, kuvvet çarpanı etkisi
oluşturacak füze geliştirme projeleri, gelişmiş hava savunma kabiliyetlerine sahip olacak TF-2000 Hava Savunma Harbi Muhribi projesi, kendi
denizaltısını tasarlayıp üretebilen sayılı ülkeler arasına girmemizi sağlayacak Milli Denizaltı (MİLDEN) Projesi, ülkemizin uzaya bağımsız erişim
yeteneğinin artırılması projeleri, ilave hafif sınıf genel maksat helikopteri ihtiyacının karşılanması için T625 GÖKBEY helikopteri seri üretim projesi,
elektronik harp yeteneğinin artırılmasına yönelik tedarik ve geliştirme projeleri, kritik tesislerimizi ve bölgelerimizi İHA tehdidine karşı koruma
projeleri, ilave silahlı insansız hava araçları ve ilgili alt sistem ihtiyaçlarına yönelik tedarik projeleri, zırhlı personel taşıyıcı ve kurtarma araçları ile
muhtelif kara araçları tedarik projeleri, kamikaze kara araçları projeleri, muhtelif simülatör ve elektro-optik sistemlerin tedarik projeleri görüşülerek
karara bağlanmıştır." ifadelerine yer verildi.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ KGYO- Proje Geliştirme Sözleşmesi

Şirketimiz Çekya'nın Prag şehri Kemanne Zehrovice Kladno bölgesinde 914 No'lu parselde kayıtlı bulunan 174.000 m2 arsa üzerinde proje geliştirmek
üzere Arsa Sahibi ile Gelir Paylaşımına Dayalı Olarak Proje Geliştirme Sözleşmesi imzalamıştır .Proje kapsamında tüm bağımsız bölümlerin satışından
elde edilen gelirler arsa sahibi ve Koray GYO arasında, Koray GYO Gelir Payı %72,5; Arsa Sahibi’nin Gelir Payı %27,5 olacak şekilde paylaşılacaktır.
Arsanın yer aldığı Kemanne Zehrovice Kladno bölgesi, Çekya'nın başkenti olan Prag'ın şehir merkezine 30 dakika, Prag havalimanına 15 dakika
mesafede, bir cazibe merkezidir. Arsa üzerinde proje geliştirme çalışmalarına başlanılmıştır. Tahmini olarak 35.000 m2 satış alanı olup, konut
projemizin hedeflenen cirosunun (Koray GYO Payı) 140.000.000 Euro olması öngörülmektedir. İlgili ülkede projenin yürütülmesi için iştirak kurulması
çalışmaları başlamıştır.

➢ GLRMK-Metro Yapım İhalesi

08.04.2025 tarihli özel durum açıklamamıza istinaden, A1 (Ankaray) Hattı Dikimevi-Natoyolu Raylı Sistem Uzatma Hattı'nın inşaat ve elektromekanik
sistemleri temin, montaj ve işletmeye alma işleri projesi kapsamında Ankara Büyükşehir Belediyesi ile Şirketimiz arasında sözleşme imzalanmıştır.

➢ RUBNS-Ürün Satışları Hk.

Şirketimizin satışları kapsamında 01/04/2025 - 12.05.2025 tarihleri arasında yurt içinde 8 farklı şirket ile toplam 92.000.000 TL (KDV dahil) tutarlı peşin
satış sözleşmesi imzalanmıştır. Yapılan bu satış anlaşmalarına istinaden sevkiyatlar devam etmektedir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ikinci işlem gününde yüzde – 0,48
oranında değer kaybederek günü 9700 seviyesinden kapattı. Güne
negatif başlangıç yapan endekste seans içerisinde satıcılı seyir
güçlenirken, kapanışta ılımlı bir toparlanma gerçekleşti. Hacimlerde
ise 118,9 milyar TL ile ortalamalara paralel bir görünüm izlendi. Ana
endeks gün içerisinde en yüksek 9747 seviyesini görürken, en düşük
9652 seviyesine geriledi. Haftanın üçüncü işlem gününe başlarken
geri çekilme eğiliminin devamı halinde sırasıyla 9600 ve 9430 seviyesi
destek olarak takip edilirken, olası yükseliş hareketlerinin gündeme
gelmesi durumunda 9830 ve 9960 seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı Salı gününü yüzde -1,25
değişim ile 11152 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 11145 seviyesini görürken en yüksek 11287 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı'nda bugün 11000 öncelikli
destek noktası olurken bu seviyenin kırılması ve aşağı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10690 ve 10550 seviyeleri
destek noktası olarak takip edilebilir. Olası yükseliş hareketlerinde ise
11300 öncelikli direnç olurken 11460 ve 11685 seviyeleri sonraki
direnç noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,68 değişim ile
3228,07 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3222,72 seviyesini görürken en yüksek 3257,18 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'da bugün 3249,26 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3270,45 ve 3283,72 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3214,8 öncelikli destek
olurken 3201,53 ve 3180,34 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,05
değişim ile 1,1192 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1182 seviyesini görürken en yüksek 1,1203
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1203 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1213 ve 1,1223 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1182
öncelikli destek olurken 1,1172 ve 1,1162 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

KRDMD, MPARK ve VESBE katılım endeksine tabidir..

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

HTTBT 13.05.2025 41,92 40,40 43,16 44,42

KRDMD 13.05.2025 24,88 23,92 26,89 26,48

MPARK 13.05.2025 349,00 335,75 360,00 370,25

VESBE 13.05.2025 11,86 11,44 12,20 12,54

YKBNK 13.05.2025 25,00 24,12 25,78 27,44

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        0,20-              150,22% 140,40

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        0,49              -7,36% 78,65

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           0,02-              53,80% 49,40

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,42              4,04% 13,92

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           0,83              -22,51% 10,81

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,78              -18,22% 35,00

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,50              24,19% 536,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,50              12,95% 254,25

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,61              11,78% 97,45

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        0,36              7,19% 214,70

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        0,08              34,97% 106,90

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           0,19              6,15% 24,52

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 99,29           132,20        0,35              -1,35% 97,95

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        0,56              7,46% 243,50

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        0,38              8,03% 309,50

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           0,16              32,86% 60,40

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        0,52              -10,45% 620,00
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