
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 324,10 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da pozitif açılış

beklentimizle beraber bandını 9250 destek, 9500 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model

Portföyü %2,08 oranında değer kazanırken, Borsa İstanbul 100 Endeksi

%1,20 seviyesinde pozitif bir görünüm sunmuştur.

✓ Cuma günü yayımlanan Günlük Teknik Öneriler ise açılış rakamlarına göre

ortalama %1,48 getiri sağlarken, BIST100 %1,19 oranında değer kazanımı

gerçekleştirdi.

✓ Geçtiğimiz hafta başında yayımlanan haftalık model portföy ise %1,90

seviyesinde değerlenirken, endeks 5 işlem gününde %1,87 primlenme

gerçekleştirdi.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Sanayi Üretimi Mart’ta % 2,5 Büyüdü
✓ WFO, Global Döküm Sektörüne Yönelik Raporunu Yayımladı
✓ ARMGD- GES Yatırımı Hk.
✓ ARZUM- Rekabet Kurumu Kararı
✓ CLEBI- Hindistan- Pakistan Geriliminin İştiraklere Etkisi 

12.05.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 20.061,45   -0,01

Dow Jones Endeksi 41.249,38   -0,29

S&P 500 Endeksi 5.659,91     -0,07

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 20.833,75   0,17

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.153,00   2,01

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.825,25     2,59

Ons Altın 3221,48 -2,11

Ons Gümüş 32,04 -2,11

Gram Altın 4014,06 -3,12

Gram Gümüş 39,91783 -2,15

USDTRY Paritesi 38,7547 -0,02

EURTRY Paritesi 43,0804 -1,19

EURUSD Paritesi 1,1106 -1,29

GBPUSD Paritesi 1,3169 -1,03

USDJPY Paritesi 147,94 1,23

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9590,51 1,20

Bist 30 Endeksi 10286,9 1,09

Bist 100-30 Endeksi 16811,72 1,49

Bist Tüm-100 Endeksi 39773,82 0,26

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 12,28583 2,56

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,2102 2,53

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 34,8 -0,34

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 1 0

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 68 3,03

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 62 -7,46

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 324,10 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Perakende Satışlar Aylık - 1,10%

10:00 Türkiye Perakende Satışlar Yıllık - 12,20%



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Sanayi Üretimi Mart’ta % 2,5 Büyüdü

Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) Mart ayına ilişkin sanayi üretimi verilerini yayınladı. Şubat ayında -%1,9 oranında daralma meydana
gelen sanayi üretimi, Mart ayında yıllık %2,5 bir önceki aya göre ise % 3,4 büyüme gerçekleştirdi. Böylece 2024 yılsonundan itibaren
devam eden düşüş eğilimi kırılmış oldu. Endeksin alt sektörlerine baktığımızda, yıllık periyotta enerji sektörü pozitif etki ederken,
dayanıklı tüketim malları - %5,7 daralma gösterdi. Öte yandan aylık bazda yüksek teknoloji sektörü %43,4’lük büyüme ile ilk sırada yer
alırken, Elektrik, gaz , buhar sınıfı % 3,5 daraldı.

➢ WFO, Global Döküm Sektörüne Yönelik Raporunu Yayımladı

Dünya Dökümcüler Birliği (WFO) döküm sektörüne yönelik 2024 global değerlendirme raporunu yayımladı. Raporda, döküm pazarının
küresel enflasyon, yüksek hammadde maliyetleri ve jeopolitik değişkenlerle mücadele etmesi gerektiği belirtildi. Sektörün etki altında
kaldığı baskı unsurlarının döküm sektöründen mal alan diğer ana sektörler üzerinde de etkisini sürdürdüğü aktarılırken, Asya’daki ucuz
işgücünün küresel rekabet koşullarını sıkılaştırdığı vurgulandı. Bu sıkılaşmayla beraber inovasyon ve optimizasyon çalışmalarına
mecburi yönelme oluştuğu da raporda yer aldı. Bunun yanı sıra küresel teknoloji trendleri sektöre bölgesel olarak yansıdı.
Hindistan’da döküm simülasyon yazılımları güçlendirme çalışmaları hızlanırken, Japonya, sanayi-akademi-devlet işbirliği ile beceri
transferi konusunda yoğunlaşmalara başladı. İsviçre’de ise üretim süreçlerindeki dijitalleşme hızlandı.

Türkiye’de metal döküm sektörü 2024 yılında, korumacı politikaların küresel ekonomide yaygınlaşması ve içerde etkisini hissettiren
enflasyonist baskılar sebebiyle daralma kaydetti. Metal döküm sektöründen ürün tedariki yapan otomotiv, beyaz eşya, makine ve
inşaat sektörlerinde meydana gelen azalışlar iç talebi sınırlarken, Avrupa pazarındaki ekonomik aktivitelerin durgunlaşması ihracatı
sekteye uğrattı. Metal döküm sektörü 2020 yılında 2,1 milyon ton olan üretim hacmini 2021 yılında % 36,5 artışla 2,9 milyon tona
çıkartarak rekor artış gerçekleştirmişti. 2024 yılında ise bir önceki yıla göre yüzde 14,6 oranında azalarak 2,6 milyon tona geriledi. Bu
gerilemeyle beraber üretim 2020 yılından bu yana en sert düşüşü yaşadı. Sektör ciroları bir önceki yıla göre % 7,6 azalırken son 4 yılın
ortalama tutarının üzerinde gerçekleşti.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ARMGD- GES Yatırımı Hk.

12.02.2025 tarihinde, Şanlıurfa, Yenidoğan Mahallesi, 109 Ada 6_8_9_10 numaralı dört ayrı parselde yer alan taşınmazların karbon nötre katkı ve
kendi öz tüketimine yönelik enerji üretimi sağlamak amacıyla, Lisanssız Elektrik Üretim Yönetmeliği'nin ilgili 5.1.h kapsamında Mepa Yenilenebilir
Enerji A.Ş. ile toplam 8.774.282,55 USD tutarında, 11.058,39 kWp DC gücünde üretime hazır kurulu santral alım sözleşmesi imzalandığına ilişkin
maddi duran varlık alımı Kap açıklaması duyurulmuştu. Söz konusu GES teslim alınmış olup, 2025 yılı itibarıyla Şirket'in enerji ihtiyacını kendi üretimi
ile karşılayarak enerji giderlerini azaltması, 5.1.h kapsamında tükettiği kadarını da piyasaya satarak enerji geliri elde etmesi de beklenmektedir.
Öngörülen enerji giderinin azalması ile EBITDA ve Şirket net karında olumlu etki yaratması beklenmektedir.

➢ ARZUM- Rekabet Kurumu Kararı

10.03.2025 tarihli KAP açıklamamızda, Rekabet Kurulu tarafından, 4054 sayılı Rekabetin Korunması Hakkında Kanun'un 4 numaralı maddesini ihlal edip
etmediğinin tespitine yönelik olarak Şirketimiz hakkında soruşturma açılmasına karar verildiği hususunun Şirketimize bildirildiği duyurulmuştu.
Soruşturma kapsamındaki iddialar hakkında yürütülen uzlaşma süreci neticesinde, Rekabet Kurulu 24.04.2025 tarihli ara kararında belirtilen uzlaşma
metni tarafımızca kabul edilmiştir. Rekabet Kurulu tarafından uzlaşma metninin kabul etmemiz sonrasında verdiği karar uyarınca hesaplanan idari
para cezasında %25 oranında indirim yaparak Şirketimiz aleyhine 11.402.467,87 TL tutarında idari para cezası uygulanmasına karar vermiştir. Söz
konusu idari para cezası, gerekçeli karar Şirketimize tebliğ edildikten sonra 5326 sayılı Kabahatler Kanunu'nun 17'nci maddesinin kapsamında
ödenecektir.

➢ CLEBI- Hindistan- Pakistan Geriliminin İştiraklere Etkisi 

Sermayesinin %65'i uluslararası yatırımcılara, %35'i ise Çelebioğlu Ailesi'ne ait Çelebi Havacılık Holding A.Ş.'nin bünyesinde faaliyet gösteren
Şirketimiz; Türkiye, Hindistan, Macaristan, Almanya, Tanzanya ve Endonezya'daki çeşitli havaalanlarında yer hizmetleri ve kargo antrepo faaliyetleri
yürütmeye devam etmektedir. Şirketimizin konsolide satış gelirlerinin yaklaşık %35'i Hindistan'daki doğrudan ve/veya dolaylı bağlı ortaklıklarımız ve
iştiraklerimiz vasıtasıyla elde edilmektedir. Bu bağlı ortaklıklar ve iştirakler, Hindistan'da bulunan 9 farklı uluslararası havaalanında faaliyet
göstermektedir. Son günlerde Hindistan-Pakistan sınırında yaşanmakta olan olaylar ve gerilim yakından takip edilmekte olup, bu olayların sınır
hattından çok uzakta bulunan bağlı ortaklık ve iştiraklerimizin faaliyet gösterdiği havaalanlarının operasyonları üzerinde önemli bir olumsuz etkisi
bulunmamaktadır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın son işlem gününde yüzde 1,20
oranında değer kazanarak günü 9390 seviyesinden tamamladı. Güne
negatif başlangıç yapan endekste seans içerisinde alımlar
güçlenirken, kapanışta da alıcılı seyir etkisini sürdürdü. Hacimlerde
106,8 milyar TL ile ortalamaların üzerinde bir artış meydana geldi.
Ana endeks gün içerisinde en yüksek 9421 seviyesini görürken, en
düşük 9231 seviyesine indi. Haftanın ilk işlem gününe başlarken
yükseliş eğiliminin devamı halinde sırasıyla 9500 ve 9650 seviyesi
direnç olarak takip edilirken, olası geri çekilme hareketinde 9250 ve
9050 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı Cuma gününü yüzde 1,52
değişim ile 10787 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10514 seviyesini görürken en yüksek 10798 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı'nda bugün 11000 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 11134 ve 11300 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 10670 öncelikli destek olurken 10558 ve 10440 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde -1,88 değişim ile
3229,2 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3219,68 seviyesini görürken en yüksek 3292,39 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3274,5 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3319,8 ve 3347,21 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3201,78 öncelikli destek
olurken 3174,37 ve 3129,07 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde -1,17
değişim ile 1,1119 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1111 seviyesini görürken en yüksek 1,1244
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1205 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1291 ve 1,1338 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1072
öncelikli destek olurken 1,1025 ve 1,0939 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        0,24-              165,91% 149,20

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        0,53              -9,42% 76,90

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           0,04              44,89% 46,54

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,55              -4,48% 12,78

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           0,92              -26,09% 10,31

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,87              -21,87% 33,44

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,54              21,07% 523,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,56              8,80% 244,90

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,70              5,87% 92,30

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        0,45              0,60% 201,50

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        0,18              23,74% 98,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           0,22              3,81% 23,98

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 99,29           132,20        0,44              -7,85% 91,50

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        0,63              3,09% 233,60

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        0,45              2,62% 294,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           0,20              28,68% 58,50

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        0,59              -14,57% 591,50
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