Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 20.061,45 -0,01
Dow Jones Endeksi 41.249,38 -0,29
S&P 500 Endeksi 5.659,91 -0,07
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 20.833,75 0,17
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.153,00 2,01
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.825,25 2,59
Ons Altin 3221,48 -2,11
Ons Gumus 32,04 -2,11
Gram Altin 4014,06 -3,12
Gram GUmuUs 39,91783 -2,15
USDTRY Paritesi 38,7547 -0,02
EURTRY Paritesi 43,0804 -1,19
EURUSD Paritesi 1,1106 -1,29
GBPUSD Paritesi 1,3169 -1,03
USDJPY Paritesi 147,94 1,23

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9590,51 1,20
Bist 30 Endeksi 10286,9 1,09
Bist 100-30 Endeksi 16811,72 1,49
Bist TUm-100 Endeksi 39773,82 0,26
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 12,28583 2,56
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,2102 2,53
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 34,8 -0,34
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru il 0
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 68 3,03
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 62 -7,46

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 324,10 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Perakende Satislar Aylik - 1,10%
10:00 Turkiye Perakende Satislar Yillik - 12,20%

Sabah Notlari

v

Bu sabah CDS 324,10 bandinda seyrediyor. Borsa Istanbul’da pozitif acilis
beklentimizle beraber bandini 9250 destek, 9500 seviyesini diren¢ noktasi
olarak takip ediyoruz.

Gegtigimiz haftanin son islem gininde Ahlatci Yatinm 12 Aylik Model
Portféyli %2,08 oraninda deger kazanirken, Borsa Istanbul 100 Endeksi
%1,20 seviyesinde pozitif bir gérinim sunmustur.

Cuma gini yayimlanan Ginlik Teknik Oneriler ise acilis rakamlarina gore
ortalama %1,48 getiri saglarken, BIST100 %1,19 oraninda deger kazanimi
gerceklestirdi.

Gegtigimiz hafta basinda yayimlanan haftalik model portfoy ise %1,90
seviyesinde degerlenirken, endeks 5 islem glininde %1,87 primlenme
gerceklestirdi.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

S NANENENEN

Sanayi Uretimi Mart’ta % 2,5 BUyiidi

WFO, Global Dékim Sektorine Yonelik Raporunu Yayimladi
ARMGD- GES Yatirimi Hk.

ARZUM- Rekabet Kurumu Karari

CLEBI- Hindistan- Pakistan Geriliminin Istiraklere Etkisi
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Sanayi Uretimi Mart’ta % 2,5 Buyldd

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) Mart ayina iliskin sanayi tretimi verilerini yayinladi. Subat ayinda -%1,9 oraninda daralma meydana
gelen sanayi Uretimi, Mart ayinda yillik %2,5 bir dnceki aya gore ise % 3,4 buylume gerceklestirdi. Boylece 2024 yilsonundan itibaren
devam eden dusus egilimi kirilmis oldu. Endeksin alt sektorlerine baktigimizda, yillik periyotta enerji sektorl pozitif etki ederken,
dayanikli tiiketim mallari - %5,7 daralma gosterdi. Ote yandan aylik bazda yiiksek teknoloji sektérii %43,4’lik biyime ile ilk sirada yer
alirken, Elektrik, gaz , buhar sinifi % 3,5 daraldi.

» WFO, Global Dokiim Sektoriine Yonelik Raporunu Yayimladi

Dinya Dokimculer Birligi (WFO) dokim sektorine yonelik 2024 global degerlendirme raporunu yayimladi. Raporda, dokim pazarinin
kiresel enflasyon, yliksek hammadde maliyetleri ve jeopolitik degiskenlerle micadele etmesi gerektigi belirtildi. Sektorin etki altinda
kaldigi baski unsurlarinin dokim sektoriinden mal alan diger ana sektorler tzerinde de etkisini strdirdigu aktarilirken, Asya’daki ucuz
isglicinin kuresel rekabet kosullarini sikilastirdigr vurgulandi. Bu sikilasmayla beraber inovasyon ve optimizasyon calismalarina
mecburi yonelme olustugu da raporda yer aldi. Bunun yani sira kiresel teknoloji trendleri sektore bolgesel olarak yansidi.
Hindistan’da dokim simulasyon yazilimlari giclendirme calismalari hizlanirken, Japonya, sanayi-akademi-devlet ishirligi ile beceri
transferi konusunda yogunlasmalara baslad. isvicre’de ise tretim siireclerindeki dijitallesme hizlandi.

Turkiye’de metal dokim sektort 2024 yilinda, korumaci politikalarin kiresel ekonomide yayginlasmasi ve icerde etkisini hissettiren
enflasyonist baskilar sebebiyle daralma kaydetti. Metal dokim sektériinden Urln tedariki yapan otomotiv, beyaz esya, makine ve
insaat sektorlerinde meydana gelen azalislar i¢ talebi sinirlarken, Avrupa pazarindaki ekonomik aktivitelerin durgunlasmasi ihracati
sekteye ugratti. Metal dokim sektoért 2020 yilinda 2,1 milyon ton olan dretim hacmini 2021 yilinda % 36,5 artisla 2,9 milyon tona
cikartarak rekor artis gerceklestirmisti. 2024 yilinda ise bir dnceki yila gore ylzde 14,6 oraninda azalarak 2,6 milyon tona geriledi. Bu
gerilemeyle beraber Uretim 2020 yilindan bu yana en sert distst yasadi. Sektor cirolari bir dnceki yila gére % 7,6 azalirken son 4 yilin
ortalama tutarinin Gzerinde gercgeklesti.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» ARMGD- GES Yatirimi Hk.

12.02.2025 tarihinde, Sanliurfa, Yenidogan Mahallesi, 109 Ada 6_8 9 10 numarali dort ayri parselde yer alan tasinmazlarin karbon nétre katki ve
kendi 6z tiketimine yonelik enerji Uretimi saglamak amaciyla, Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi'nin ilgili 5.1.h kapsaminda Mepa Yenilenebilir
Enerji A.S. ile toplam 8.774.282,55 USD tutarinda, 11.058,39 kWp DC giicinde Uretime hazir kurulu santral alim sézlesmesi imzalandigina iliskin
maddi duran varlik alimi Kap agiklamasi duyurulmustu. S6z konusu GES teslim alinmis olup, 2025 yili itibariyla Sirket'in enerji ihtiyacini kendi Gretimi
ile karsilayarak enerji giderlerini azaltmasi, 5.1.h kapsaminda tlkettigi kadarini da piyasaya satarak enerji geliri elde etmesi de beklenmektedir.
Ongoriilen enerji giderinin azalmasi ile EBITDA ve Sirket net karinda olumlu etki yaratmasi beklenmektedir.

» ARZUM- Rekabet Kurumu Karari

10.03.2025 tarihli KAP agiklamamizda, Rekabet Kurulu tarafindan, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4 numarali maddesini ihlal edip
etmediginin tespitine yonelik olarak Sirketimiz hakkinda sorusturma acilmasina karar verildigi hususunun Sirketimize bildirildigi duyurulmustu.
Sorusturma kapsamindaki iddialar hakkinda yurdtilen uzlasma streci neticesinde, Rekabet Kurulu 24.04.2025 tarihli ara kararinda belirtilen uzlasma
metni tarafimizca kabul edilmistir. Rekabet Kurulu tarafindan uzlasma metninin kabul etmemiz sonrasinda verdigi karar uyarinca hesaplanan idari
para cezasinda %25 oraninda indirim yaparak Sirketimiz aleyhine 11.402.467,87 TL tutarinda idari para cezasi uygulanmasina karar vermistir. S6z
konusu idari para cezasi, gerekgeli karar Sirketimize teblig edildikten sonra 5326 sayili Kabahatler Kanunu'nun 17'nci maddesinin kapsaminda
Oddenecektir.

» CLEBI- Hindistan- Pakistan Geriliminin istiraklere Etkisi

Sermayesinin %65'i uluslararasi yatirimcilara, %35'i ise Celebioglu Ailesi'ne ait Celebi Havacilik Holding A.S.'nin biinyesinde faaliyet gosteren
Sirketimiz; Turkiye, Hindistan, Macaristan, Almanya, Tanzanya ve Endonezya'daki ¢esitli havaalanlarinda yer hizmetleri ve kargo antrepo faaliyetleri
yuritmeye devam etmektedir. Sirketimizin konsolide satis gelirlerinin yaklasik %35'i Hindistan'daki dogrudan ve/veya dolayl bagl ortakliklarimiz ve
istiraklerimiz vasitasiyla elde edilmektedir. Bu bagl ortakliklar ve istirakler, Hindistan'da bulunan 9 farkli uluslararasi havaalaninda faaliyet
gostermektedir. Son glinlerde Hindistan-Pakistan sinirinda yasanmakta olan olaylar ve gerilim yakindan takip edilmekte olup, bu olaylarin sinir
hattindan ¢ok uzakta bulunan bagl ortaklik ve istiraklerimizin faaliyet gosterdigi havaalanlarinin operasyonlari tzerinde 6nemli bir olumsuz etkisi
bulunmamaktadir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin son islem gununde yuzde 1,20
oraninda deger kazanarak glinii 9390 seviyesinden tamamladi. Gline
negatif baslangic yapan endekste seans igerisinde alimlar
guglenirken, kapanista da alicili seyir etkisini surdirdu. Hacimlerde
106,8 milyar TL ile ortalamalarin Uzerinde bir artis meydana geldi.
Ana endeks gun igerisinde en yuksek 9421 seviyesini gorurken, en
dusuk 9231 seviyesine indi. Haftanin ilk islem gunune baslarken
yukselis egiliminin devami halinde sirasiyla 9500 ve 9650 seviyesi
direng olarak takip edilirken, olasi geri cekilme hareketinde 9250 ve
9050 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati Cuma giiniinii yiizde 1,52
degisim ile 10787 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde endeks en
dusuk 10514 seviyesini gorurken en ylksek 10798 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati'nda bugiin 11000 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin kirilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 11134 ve 11300 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde
ise 10670 oncelikli destek olurken 10558 ve 10440 seviyeleri sonraki
destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Pazartesi gunl sabah saatlerinde yuzde -1,88 degisim ile
3229,2 seviyesinden iglem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3219,68 seviyesini gorurken en yuksek 3292,39 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugtin 3274,5 6ncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi
durumunda 3319,8 ve 3347,21 seviyeleri direng noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3201,78 dncelikli destek
olurken 3174,37 ve 3129,07 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Pazartesi gunu sabah saatlerinde yuzde -1,17
degisim ile 1,1119 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dustuk 1,1111 seviyesini gorurken en yluksek 1,1244
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1205 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1291 ve 1,1338 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1072
oncelikli destek olurken 1,1025 ve 1,0939 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanig Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Hisse Co-éer:s:ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Pogaer;is:iyel Tg;\:ii. Kapanig Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimi
ASELS 3.10.2024  ModelP. GG 56,11 112,78 - 0,24 165,91% 149,20 Sl
BRISA 3.10.2024  ModelP. AL 84,90 117,49 0,53  -9,42% 76,90 oo
CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35 0,04 44,89% 46,54 zzz
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 0,55  -4,48% 12,78 oo
ISCTR 6.12.2024  ModelP. AL 13,95 19,80 0,92 -26,09% 10,31 10,0 — e
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 42,80 62,40 0,87 -21,87% 33,44 5,00% esne
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 804,91 0,54 21,07% 523,00 one
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 0,56  8,80% 244,90 :;:;
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81 0,70  5,87% 92,30 v’@% % ”g% *@% K 2%, %y, %,
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 0,45  0,60% 201,50
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse COT\;:Eige Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Pogzr;is:?/el Tg;]i' Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
E‘Z;:”k e 2;“3 o Otomotiv
ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 115,64 0,18  23,74% 98,00 7%
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 29,23 0,22  3,81% 23,98 o
FROTO  8.11.2024 ArastrmaK. AL 99,29 132,20 0,44  -7,85% 91,50 N [
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 379,91 0,63  3,09% 233,60 o “ o%
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 425,96 0,45  2,62% 294,00 ‘ -
TIKOM  7.11.2024  ArastrmaK. AL 45,46 70,21 0,20 28,68% 58,50 etk o
TIRAK  30.10.2024 ArastrmaKk.  TUT 692,34 941,89 0,59 -14,57% 591,50 e Gmento
6%

Gayrimenkul Yatirm
Ortakhg
6%

Ulastirma Bankaailik
17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gUtdzU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/

ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
: D:204 K:2 Kadikdy/istanbul
Istanbul Genel Midirlik Merkez Ofis istanbul Gaijlk(')(gri(ai?ti%at Biirosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok

z Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [VVSTANBUL

34077 EyUpsultan/ISTANBUL

ini Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERlMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Blrosu
Corum Sube Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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