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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 19.867,97 0,39
Dow Jones Endeksi 41.113,97 0,70
S&P 500 Endeksi 5.669,64 0,43
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 20.149,25 0,99
Dow Jones Vadeli Kontrati 41.407,00 0,47
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.688,75 0,65
Ons Altin 3355,22 -0,28
Ons Gumus 32,64 0,55
Gram Altin 4167,80 -0,31
Gram GUmuUs 40,54803 0,52
USDTRY Paritesi 38,6363 -0,04
EURTRY Paritesi 43,7779 0,23
EURUSD Paritesi 1,1297 -0,04
GBPUSD Paritesi 1,3309 0,13
USDJPY Paritesi 143,93 0,07

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.074,62 -0,66
Bist 30 Endeksi 9.922,52 -0,45
Bist 100-30 Endeksi 16.328,89 -1,22
Bist TUm-100 Endeksi 39.240,64 -0,94
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 11,58 -0,44
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,17 -0,97
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 34,86 0,03
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 31,00 0,00
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 53,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 72,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 340,00 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
14:00 BOE Faiz Orani Karari 4,25% 4,50%
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanr 231B 2418

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 340,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
acilis beklentimizle beraber 9000 bandini destek, 9240 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Haftanin ortasina geldigimizde diin Ahlatci Yatirm 12 Aylik Model Portféyi
%0,56 oraninda deger kazanirken, Borsa istanbul 100 Endeksi -%0,66
seviyesinde negatif bir gérinim sunmustur.

v Buna ek olarak diin belirlenen ve 4 hisseden olusan ginlik teknik éneriler
acilis rakamlarina goére ortalama %0,24 getiri saglarken, BiST100 -%0,68

oraninda gerilemistir.

V' Gunlik Teknik Oneriler: AKBNK, KCAER(*), TABGD, TOASO.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v Gines Enerjisinde Beklenti 2030’a Kadar Yillik 1 TW Yeni Kapasite
Kurulumu

Fitch, TCMB’den Faiz Artisi Beklemiyor !

KAREL- S6zlesme Yenilemesi Hk.

TCELL- Bagl Ortakligi BOTAS ihalesini Kazandi

EKGYO- 2 Milyar TL'lik Kredi Temini

THYAO- Tuirk Hava Yollari Teknik A.S, Rolls-Royce Sirketiyle Bakim Merkezi
Kuracak

S NANENENEN

FED’den Belirsizligin Yaninda Bagimsizlik Vurgusu

Aksiyonsuz gegen FED toplantisinin ardindan tyeler oy birligi ile faizleri %4,25-4,50
oraninda sabit birakirken, toplantinin ardindan agiklanan metinde komite, daha ytksek
issizlik ve daha yuksek enflasyon risklerinin arttigi yargisina vardi. Kararin ardindan
kameralarin karsisina gegen Powell yonlendirme yapmaktan imtina ederken, ABD
Baskani Trump’in faiz indirim israri ve ¢agrilarinin islerini etkilemediginin altini gizdi.
Basin toplantisi boyunca piyasalarda volatilite yiksek seyrederken, yil sonuna kadar
FED’den 3 faiz indirim beklentisi para piyasalarinda devam ediyor. FOMC lyelerinin
belirsizlik mesajlarina karsin ticaret savaslarinda muzakere siirecinin ilerlemesi riskli
varliklarailgiyi devam ettirirken, ABD — Cin gértismeleri Cumartesi glint baslayacak.
Ayrica Beyaz Saray yonetimi buglin 6nemli bir duyuru yapmaya hazirlanirken, kulislerde
ingiltere ile ticaret anlagmasi yapilacagina dair iddialar yer aliyor. Trump’in koydugu
tarifelerde bazi Grlinlere vergi istisnasi getirilirken, buyuk teknoloji sirketleri ve yabanci
hiktumetlerin siddetle karsi giktigi yari iletken ticaret kisitlamalarini gézden gegiren
Trump yonetimi, yapay zeka ciplerine yonelik dnlemleri kaldirmayi planlyor. Bu karmasik
glndemle dinu sinirli pozitif tarafta kapatan Wall Street endeksleri sabah saatlerinde
vadeli piyasalardaki gliglt seyirle kuvvetli bir acilis yapmaya hazirlaniyor. Din bir takim
gevseme adimlariniduyuran Cin yonetiminin adimlariise Asya endekslerini sabah
saatlerinde desteklemeye devam ediyor. Degerli metaller cephesinde ise diin satig
baskina maruz kalan altin fiyatlari bu sabah itibariyle 3400 dolar altinda kalarak zayif
gorinimund strduriyor. 3430 dolar seviyesi kalici olarak gegilmedigi stirece teknik
olarak ons altinda ikili tepe gortntisl olusabilir. Nisan ayinin bagindan bu yana gevseyen
petrol fiyatlariise OPEC'in arzi artirabilecegi beklentilerine karsin Brent’te 60 dolarin
Uzerinde tutunmaya devam ediyor.

Sektorel rotasyonlarin devam ettigi ve ilgi kaybinin islem hacimleriile hissedildigi Borsa
istanbul’da ise 9050 seviyesi destek olmayi siirdiiriiyor. Diin &zelinde ulastirma
sirketlerinde sert satis baskisi gorultrken, savunma sektori ve gida perakende sirketleri
borsayi destekledi. Agiklanan bilangolarda Sabanci Holding ilk ceyrek itibariyle beklenti
olan 3.1 milyar TL zarara karsin 2.9 milyar TL net zarar agiklarken, net borcunda %82’lik
bir azalis gozlemlendi. Gida perakende devi Migros ise ilk ceyrek itibariyle 981 milyon TL
net kar elde ederken, beklentiler bu karin 300 milyon TL olmasi yonindeydi. Petkim
Petrokimya’da ise hasilat gectigimiz yilin ayni geyregine gore %23 oraninda azalirken,
esas faaliyet kari %71 oraninda gerilemis oldu. 2.2 milyar TUlik zarar agiklamasi beklenen
Petkim 2.6 milyar TL zarar agikladi. Haftanin dérdincl islem glntine baslarken yurt
icinde para ve banka istatistikleri gindemde olurken, kiresel piyasalarin makro veri
ajandasinda ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz karari duyurulacak.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Glnes Enerjisinde Kiresel Beklenti 2030’a Kadar Yillik 1 TW Yeni Kapasite Kurulumu

Kuresel glines enerjisi kapasitesinin artisi her yil daha da ivmelenirken,. SolarPower Europe’un acikladigi rapora gore 2024 yilinda kurulu kapasiteye ek
olarak 597 GW daha giines enerijisi kurulu glicii eklenerek, 2000 yilindan bu yana en yiksege ulasti. Ancak, yillik artis hizi 2022’den 2023’e % 85 iken
2023’ten 2024’e % 33’lUk blyume ile gorece yavasladi. 2024 yil sonunda global kiimlatif kapasite 2 TW’I gecerken, ongoriler arasinda 2030” a kadar
her yil 1 TW’ ik kurulumlarin olabilecegi distnultyor. Kiresel kurulumun % 81’lik payr 10 lke tarafindan saglanirken, kapasite bazli siralamada Cin
kiresel pazari domine etmeye devam ediyor. 2024 yilinda Cin 329 GW kapasite kurulumu ile ilk sirada yer alarak kiresel pazarin % 55’lik dilimini tek
basina olusturdu. ABD ise hemen arkasinda 50 GW kapasite ile takip etti. Fransa ilk 10 siralamasina 4.7 GW ile girerken, Turkiye 2024 yilinda 8.5 GW
yeni kapasite kurulumuna ulasarak 7. siraya yerlesti ve yillik kapasite artisi trendini besinci kez devam ettirdi. Ote yandan kiiresel kapasite yaklasik 70
yillik strenin ardindan 2022" de 1 TW sinirini asarken sonraki iki yillik siregte (2023-2024) 2.2 TW ile rekoru ikiye katladi. Glnes enerijisi, yenilenebilir
enerji sektortinde varolan diger enerji kaynaklarina kiyasla kurulu kapasite ¢ogunlugunu elinde bulundurmaya devam ederken, %81 kurulu kapasite ile
ilk sirada yer alan glines enerjisini % 16 ile rlizgar enerjisi takip ediyor.

» Fitch, TCMB’den Faiz Artisi Beklemiyor !

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye ve bankacilik sektdrint ele alan bir webinar organize etti. Webinarda yer alan Kidemli
Direktor Erich Arispe TCMB’nin politik belirsizliklere yénelik olarak yeni adimlar attigini belirtti. Arispe, atilan adimlar sonrasinda TCMB rezervlerinde
yasanan azalisa da dikkat ¢ekti. Enflasyonun politika glindeminde varolan yerini saglamlastirdiginin ifade edildigi toplantida, enflasyonun giindemden
disUrtlmesine regete olarak mali konsolidasyon énerildi. TCMB’nin mali konsolidasyon ile beraber dezenflasyon sirecinde ivmelenme yasayabilecegi
de goriisler arasinda yer aldi. Bunlarin yani sira 2025 yili iin ortalama enflasyon beklentisi % 34,31 olarak tahminlere eklendi. Ote yandan bankacilik
sektorine yonelik not degisimine ihtiyac duyulmadigl ifade edilirken, kredi blylUmesinin glicli oldugu ancak yasanabilecek volatil hareketler
sonrasinda tekrardan revizyona gidilebilecegi vurgulandi.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» KAREL- Sozlesme Yenilemesi Hk.

Sirketimizin, Turkcell iletisim Hizmetleri A.S, Superonline iletisim Hizmetleri A.S. ve Kule Hizmet ve isletmecilik A.S.ile, toplam 57 ilde ariza miidahale,
bakim-onarim ve kurulum hizmetlerini iceren Bolge Cozim Ortakhigl Hizmeti Sézlesmeleri yenilenmistir. S6zlesmeler 01/04/2025 tarihi itibari ile
yurirluge girmis olup 3 vyil sire ile yururlikte kalacaktir.S6zlesme birim fiyat sdzlesmesi olup herhangi bir taahhlt icermemekle birlikte, 3 yillik
sozlesme slresi icerisinde tahmini toplam ciro beklentimiz, 6 ayda 1 yapilacak fiyat diizenlemelerine de bagli olarak yaklasik 20 Milyar Turk Lirasi'dir."

» TCELL- Bagl Ortakligi Botas ihalesini Kazandi

Bagli ortakligimiz Superonline iletisim Hizmetleri A.S. ("Turkcell Superonline"), Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. ("BOTAS") tarafindan diizenlenen
"BOTAS Fiber Optik Kablo Altyapisindaki Elyaflarin Kiraya Verilmesi isi" ihalesini kazanmistir. Turkcell Superonline'in 2009 yilindan bu yana
kullaniminda olan ilgili fiber optik altyapi, bu yeni ihale ile birlikte 6nimuzdeki 15 yil boyunca sirketimiz tarafindan kullanilmaya devam edecektir.
ihale bedeli yillik 25,5 milyon ABD dolari olarak belirlenmistir.

» EKGYO- 2 Milyar TUlik Kredi Temini

Sirketimiz, mevcut yatirim projeleri ve devam etmekte olan islerin finansmani amaciyla, muhtelif bankalar nezdinde toplam 2.000.000.000 TL
tutarinda uzun vadeli kredi temin edilmistir. S6z konusu islem, Sirketimizin uzun vadeli biylime vizyonuna stratejik bir katki saglayacaktir.

» THYAO- Turk Hava Yollari Teknik A.S, Rolls-Royce Sirketiyle Bakim Merkezi Kuracak

Ortakligimizin 2033 strateji plani cergevesinde ugak motor bakimi kapasitesinin artiriimasi amaciyla %100 istirakimiz Turk Hava Yollari Teknik A.S. ve
Rolls-Royce arasinda 2027-2048 yillarini kapsayacak sekilde Airbus A350 ve A330Neo ugaklarina glic veren Trent XWB-84, Trent XWB-97 ve Trent-
7000 tipi motorlarin bakimlarinin Tirkiye'de gergeklestirilmesi amaciyla yeni bir bakim merkezi kurulmasina yénelik is birliginde mutabik kalinmistir.

Bu is birligi sayesinde Turk Hava Yollari Teknik A.S. yiksek teknolojili motor bakimlarini gelistirme yetkinligi elde ederken, proje kapsaminda diger
havayollarina da hizmet ederek %65 ihracat orant ile Glkemizin katma degerli ihracat hedefine de katki saglayacaktir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin liglincii islem giiniinde yiizde -
0,66 oraninda deger kaybederek guni 9074 seviyesinden kapatti.
Gune yatay baslangic yapan endekste kapanigsa dogru satislar
guglenirken, hacimler 89,8 milyar TL ile bir 6nceki ginun Uzerinde
seyretti. Ana endeks gun igerisinde en yuksek 9189 seviyesini
gorurken, en dusiik 9032 seviyesine geriledi. Haftanin dérdunci islem
glnune baslarken geri gekilme egiliminin devami halinde sirasiyla
9000 ve 8870 seviyesi destek olarak takip edilirken, olasi ylkselis
hareketinde 9240 ve 9479 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa Istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati Garsamba giiniinii yiizde -
0,46 degisim ile 10405 seviyesinden tamamladi. Giin igerisinde
endeks en dusik 10330 seviyesini gorurken en yuksek 10540
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati'nda
bugun 10370 6ncelikli destek noktasi olurken bu seviyenin kirilmasi ve
asagl yonlu hareketliligin devam etmesi durumunda 10285 ve 10095
seviyeleri destek noktasi olarak takip edilebilir. Olasi yukar yonlu
hareketlerde ise 10560 oncelikli diren¢ olurken 10650 ve 10880
seviyeleri sonraki diren¢ noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Persembe glini sabah saatlerinde yluzde -0,28 degisim ile
3355,1 seviyesinden iglem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3351,86 seviyesini gorurken en yuksek 3414,69 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'da bugtin 3395,91 6ncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi
durumunda 3436,71 ve 3458,74 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3333,08 6ncelikli destek
olurken 3311,05 ve 3270,25 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Persembe glini sabah saatlerinde yizde -0,01
degisim ile 1,13 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde
endeks en dusuk 1,1299 seviyesini gorlurken en yuksek 1,1338
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1325 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1351 ve 1,1364 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1287
oncelikli destek olurken 1,1274 ve 1,1248 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.

/atirim.com.tr
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GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanig Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi

AKBNK 8.05.2025 49,48 48,72 50,25 51,05 ALBRK 5.05.2025 6,11 5,91 6,30 6,42

KCAER 8.05.2025 13,02 12,80 13,22 13,42 EKGYO 5.05.2025 12,16 11,76 12,54 12,93

TABGD 8.05.2025 175,90 173,20 178,60 181,50 EREGL 5.05.2025 23,44 22,72 24,10 24,62

TOASO 8.05.2025 196,90 194,00 200,00 203,00 THYAO 5.05.2025 292,75 283,50 301,75 308,50
ZOREN 5.05.2025 3,25 3,15 3,36 3,42

KCAER katihm endeksine tabidir. EREGL ve ALBRK katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Hisse Co-éer:s:ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Pogaer;is:iyel Tg;\:ii. Kapanig Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimi
ASELS 3.10.2024  ModelP. GG 56,11 112,78 - 0,22 157,00% 144,20 Sl
BRISA 3.10.2024  ModelP. AL 84,90 117,49 0,50  -7,89% 78,20 oo
CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35 0,09  38,54% 44,50 zzz
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 0,64  9,87% 12,06 Lo
ISCTR 6.12.2024  ModelP. AL 13,95 19,80 0,95 -27,38% 10,13 10,0 — e
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 42,80 62,40 0,88 -22,43% 33,20 s00% e
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 804,91 0,61 1597% 501,00 one
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 0,68  0,76% 226,80 :;Z
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81 0,78  0,83% 87,90 %@V % %@7 *@% ’ %
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 0,48  -1,70% 196,90
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potanlsi.yel TUm‘Z'. Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Tarihi Getiri Getiri
E‘Eef/mk e 2;“3 o Otomotiv
ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 115,64 0,25  16,60% 92,35 ) 7%
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 29,23 0,29  -1,99% 22,64 o
FROTO  8.11.2024 ArastrmaK. AL 990,92 1.322,90 14,16 -91,20% 87,25 N [
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 379,91 0,70  -1,63% 222,90 o A o%
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 425,96 0,53 -2,71% 278,75 ‘ -
TIKOM  7.11.2024  ArastrmaK. AL 45,46 70,21 0,29  20,00% 54,55 etk o
TIRAK  30.10.2024 ArastrmaKk.  TUT 692,34 941,89 0,63 -16,66% 577,00 e Gmento
6%

Gayrimenkul Yatirm
Ortakhg
6%

Ulastirma Bankaailik
17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gUtdzU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/

ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
: D:204 K:2 Kadikdy/istanbul
Istanbul Genel Midirlik Merkez Ofis istanbul Gaijlk(')(gri(ai?ti%at Biirosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok

z Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [VVSTANBUL

34077 EyUpsultan/ISTANBUL

ini Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERlMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Blrosu
Corum Sube Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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