
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 342,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay pozitif

açılış beklentimizle beraber 9050 bandını destek, 9250 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın ikinci işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü %28

oranında değer kazanırken, Borsa İstanbul 100 Endeksi %25 seviyesinde

pozitif bir görünüm sunmuştur.

✓ Buna ek olarak geçtiğimiz gün yayımlanan günlük teknik öneriler açılış

rakamlarına göre Günlük Teknik Öneriler ortalama %0,88 oranında getiri

sağlarken, BİST100 endeksi %0,27 oranında değer kazanmıştır.

✓ Günlük Teknik Öneriler: AKSEN(*), ISFIN, GARAN, GWIND(*).

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ De Minimis Çağrısı Karşılık Bulacak Mı ?
✓ AGROT- AI Entegrasyonu İle İlgili Gelişmeler
✓ HALKB- ABD’de Açılan Dava Hakkında
✓ PENGD- Yurt Dışı Satış Anlaşması
✓ PARSN- 12 Milyon Euro’luk Yeni Proje

FED'den Hamle Beklenmezken Yönlendirmeler Bekleniyor

Haftanın ortasına geldiğimizde bu akşam FED’in faiz kararı hamlesi 
beklenirken, bir süredir aralarında gerginlik bulunan Hindistan ve Pakistan 
arasında sıcak çatışma yaşandı. Hindistan'dan yapılan açıklamaya göre, 
Pakistan'da bulunan terör altyapısı hedef alınırken, Pakistan'ın askeri 
tesislerine yönelik bir saldırı düzenlenmedi. Pakistan ise saldırıya karşılık 
vereceğini bildirdi. Yaşanan bu gelişmenin etkisi finansal piyasalar üzerinde 
sınırlı etki oluştururken, Hindistan ve Pakistan Rupisi’nde ciddi bir değer kaybı 
yaşanmadı. Hindistan Borsası Sensex’de kayıplar sınırlı kalırken, altın ve diğer 
risk enstrümanlarında jeopolitik risk fiyatlaması görülmüyor. Haftanın en 
önemli verisi olan FED faiz kararında ise ekonomist ve piyasa aktörleri faiz 
oranlarında herhangi bir değişiklik beklemezken, FED Başkanı Jerome Powell’ın 
açıklamaları gündemde olacak.  Para piyasalarında ise FED’den yıl sonuna 
kadar minimum 3 faiz indirimi fiyatlanmaya devam ediyor. Hafta başından bu 
yana zayıf performans gösteren Wall Street endeks vadelileri ise sabah 
saatlerinde kuvvetli bir açılış yapmaya hazırlanıyor. Tarife endişelerinden bu 
yana ABD – Çin arasındaki olası görüşmeler takip edilirken iki ülkenin yetkilileri 
İsviçre’de bu hafta içerisinde görüşmelere başlayacak. Uzun süredir ekonomiyi 
canlandırma beklentileri olan Çin’den bu sabah yeni hamleler gelirken, Çin 
Merkez Bankası yarından itibaren yedi günlük ters repo işlemlerinin faiz 
oranını 10 baz puan düşürerek %1,40’a indirecek. Bunun yanı sıra Bankaların 
rezerv olarak tutmak zorunda olduğu nakit miktarını belirleyen zorunlu karşılık 
oranı da 15 Mayıs’tan itibaren 50 baz puan indirilecek ve ortalama %6,2 
seviyesine indirilecek. Asya borsalarında bu sabah itibariyle temkinli iyimserlik 
sürerken, açılış itibariyle gerçekleşen primler bir miktar törpülendi. 

Zayıf fiyatlamanın devam ettiği Borsa İstanbul’da hacimler düşük seyretmeye 
devam ederken, dün ana endekste toplam 84 milyar TL işlem hacmi 
gerçekleşti. Bankacılık endeksi alımlara öncülük ederken, bilançolar 
açıklanmaya devam ediyor. Finansal tablolarını dün açıklayan İş Bankası 2025 
ilk çeyrekte beklenti olan 11.3 milyar TL’nin hafif üzerinde karlılık bildirirken, 
banka 12.1 milyar TL net kar açıkladı. İçecek devi Coca Cola İçecek A.Ş. İse ilk 
çeyrek itibariyle 1.3 milyar TL net karlılık bildirirken, beklentiler 1.9 milyar TL 
olması yönündeydi. Haftanın ortasında yurt içinde makro veri akışı sakinken, 
küresel piyasalar akşam açıklanacak FED faiz kararına odaklanacak.

07.05.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.791,35   -0,88

Dow Jones Endeksi 40.829,00   -0,95

S&P 500 Endeksi 5.631,78     -0,77

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 19.996,25   0,69

Dow Jones Vadeli Kontratı 41.124,00   0,50

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.656,00     0,54

Ons Altın 3392,50 -1,11

Ons Gümüş 33,07 -0,48

Gram Altın 4215,04 -1,07

Gram Gümüş 41,08147 -0,43

USDTRY Paritesi 38,6433 0,05

EURTRY Paritesi 43,9705 0,13

EURUSD Paritesi 1,1366 -0,03

GBPUSD Paritesi 1,3356 -0,10

USDJPY Paritesi 143,05 0,39

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.134,68     0,25

Bist 30 Endeksi 9.967,58     0,36

Bist 100-30 Endeksi 16.530,01   -0,06

Bist Tüm-100 Endeksi 39.613,48   1,08

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,63          0,08

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,18            0,39

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 34,85          0,06

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 31,00 -8,82

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 53,00 -1,85

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 72,00 -1,37

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 342,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

21:00 FED Faiz Oranı Kararı 4,50% 4,50%

21:30 FED Başkanı Powell'ın Konuşması -



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ De Minimis Çağrısı Karşılık Bulacak Mı ?

Gümrük tarifelerinin gündemdeki yerinin artmasıyla beraber son dönemde daha da önemli bir konuma ulaşan De Minimis kavramı , ithal edilen
malların gümrük vergilerinden muaf tutulduğu bir eşik değeri ifade etmektedir. Geçtiğimiz günlerde bu kavram ABD Ulusal Tekstil Örgütleri Konseyi
(NCTO) tarafından yapılan çağrılar ile tekrar gündeme geldi. ABD, Çin ve Hong Kong’dan ithal ettiği değeri düşük mallara yönelik uygulanan de
minimis muafiyetini kaldırdı. Böylece muafiyetin kaldırıldığı ülkelerden gelen 800 dolar veya daha düşük değerde olan ithal mallar standart
vergilendirmeye tabi olacak. NCTO, Hong Kong ve Çin’e karşı kaldırılan de minimis muafiyetinin tüm ülkelerden gelen sevkiyatlarda da
sonlandırılmasını talep ederken, NCTO Başkanı Kim Glas, yaklaşık 2 yıllık periyotta 28 tekstil fabrikasının kapatılmasına sebep olarak, de minimis
muafiyetini öne sürdü. Öte yandan İstanbul Hazır Giyim ve Konfeksiyon İhracatçıları Birliği (İHKİB) verilerine göre ABD, en fazla tekstil ihracatı
yaptığımız ülkeler arasında 6. sırada yer alıyor. Ayrıca, Ocak- Nisan 2025 dönemi verilerinin yer aldığı İHKİB raporunda ihracat yaptığımız ülkelerin
çoğunluğunu oluşturan Avrupa pazarında genel anlamda belirgin bir azalış yaşanırken, ABD’ye yönelik ihracatın bir önceki yıl aynı döneme göre sabit
kaldığı görülüyor.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ AGROT- AI Entegrasyonu İle İlgili Gelişmeler

Tarım sektörü, günümüzde iklim değişikliği, azalan doğal kaynaklar ve hızla artan gıda talebi gibi küresel ölçekli zorluklarla karşı karşıya bulunmaktadır.
Bu ortamda, üretkenliği arttırmak, sürdürülebilirliği desteklemek ve veriye dayalı karar alma süreçlerini güçlendirmek her zamankinden daha büyük
bir önem kazanmıştır.Bu çerçevede, Şirketimiz tarafından geliştirilen AgroTech AI, tarım sektörünün dijitalleşmesine katkı sunmayı amaçlayan
stratejik bir adım olarak hayata geçirilmiştir. Geliştirilen çözüm ile çiftçilerimiz: Bitki, toprak ve ürün fotoğraflarını ileterek, WhatsApp üzerinden
doğrudan soru yönelterek, Bilimsel, güncel ve güvenilir tarımsal bilgiye saniyeler içinde erişebilmektedir. AgroTech AI, yapay zeka ve veri
teknolojilerinin güçlü bir entegrasyonuyla tasarlanmıştır. Bu kapsamda: Çoklu LLM (Büyük Dil Modelleri) Orkestrasyonu ile her tarımsal konuda en
yetkin modelin bilgi üretmesi sağlanmıştır. Agentic Yapı sayesinde AgroTech AI, otonom karar verme yetkinliğine sahip olarak en doğru ve güncel veri
kaynaklarını kullanmaktadır. Gelişmiş RAG (Retrieval-Augmented Generation) Mimarisi ile terabaytlarca büyüklükteki özel tarımsal veri havuzundan
doğrudan bilgi çekerek yanıt üretmektedir. Görsel Analiz ve Doğal Dil İşleme Teknolojileri ile fotoğraflı içerikler ve doğal dilde iletilen sorular yüksek
doğrulukla analiz edilmektedir . Agentic mimarisi sayesinde konum bilgisine göre anlık iklim verileri, hava koşulları ve şiddetli hava uyarılarının takip
edilmesi sağlanmıştır. Proaktif olarak çiftçilere hatırlatmalar ve uyarılar iletilmektedir. Şirketimiz, AgroTech AI'ın bu ilk versiyonu ile tarım sektöründe
yapay zeka destekli çözümler sunma sürecine önemli bir başlangıç yapmıştır. İlerleyen dönemde, elde edilecek kullanıcı geri bildirimleri ve teknolojik
gelişmeler doğrultusunda, AgroTech AI'ın yeteneklerinin sürekli geliştirilmesi ve yeni versiyonlarının kamuoyu ile düzenli olarak paylaşılması
planlanmaktadır.Şirketimizin stratejik hedefleri doğrultusunda; tarım sektöründe dijitalleşmeyi hızlandırmak, verimliliği artırmak ve sürdürülebilir
üretim süreçlerini desteklemek amacıyla yapay zeka ve veri teknolojilerine yönelik Ar-Ge yatırımlarımız devam edecektir.

➢ HALKB- ABD’de Açılan Dava Hakkında

İlgi: 16.10.2019, 17.02.2021, 22.10.2021, 17.01.2022, 03.10.2022, 20.04.2023, 02.05.2024 ve 22.10.2024 tarihli özel durum açıklamalarımız Bilindiği
üzere Halkbank'ın ABD'de devam etmekte olan ceza davasıyla ilgili süreçte; İkinci İstinaf Mahkemesi 22.10.2024 tarihinde Bankamızın teamül hukuku
açısından dokunulmazlık talebini reddederek Bölge Mahkemesi'nin kararını onamıştı. Bankamız, İkinci İstinaf Mahkemesi'nin 22.10.2024 tarihli
kararıyla ilgili olarak, teamül hukuku kapsamındaki devlet dokunulmazlığı argümanlarını içeren temyiz başvuru müzekkeresi dilekçesini 5 Mayıs 2025
tarihinde ABD Yüksek Mahkemesine sunmuştur.

➢ PENGD- Yurt Dışı Satış Anlaşması

Dünya'nın önde gelen market zincirlerinden LIDL (LIDL Stiftung & Co. KG) ile Şirketimiz arasında 06.05.2025 tarihinde, çeşitli turşu ve konserve
ürünlerinden oluşan 37.856.700 EUR tutarında 1 yıl süreli bir anlaşma gerçekleştirilmiş olup, sevkiyatlarımıza en kısa sürede başlanacak ve 2026 yılı
Mayıs ayına kadar devam edecektir.

➢ PARSN- 12 Milyon Euro’luk Yeni Proje

Şirketimiz, sektöründe dünyaca bilinen bir firmadan ile 2026 yılının ilk çeyreğinde devreye alınması planlanan yıllık tahmini cirosu yaklaşık 12 milyon
euro tutarında yeni bir proje almıştır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ikinci işlem gününde yüzde 0,25
oranında değer kazanarak günü 9134 seviyesinden tamamladı. Güne
alıcılı başlangıç yapan endekste kapanışa doğru günün en düşük
seviyesine yaklaşılırken, hacimler 83,5 milyar TL ile ılımlı bir
toparlanma yaşadı. Ana endeks gün içerisinde en yüksek 9228
seviyesini görürken, en düşük 9105 seviyesini test etti. Haftanın
üçüncü işlem gününe başlarken yükseliş eğiliminin devamı halinde
sırasıyla 9250 ve 9470 seviyesi direnç olarak takip edilirken, olası geri
çekilme hareketinde 9050 ve 8990 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı Salı gününü yüzde 0,12
değişim ile 10453 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10414 seviyesini görürken en yüksek 10570 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı'nda bugün 10560 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10650 ve 10790 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 10370 öncelikli destek olurken 10285 ve 10095 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -1,39 değişim ile
3382,95 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3360,44 seviyesini görürken en yüksek 3427,58 seviyesine
ulaştı. Ons Altın’da bugün 3420,2 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3457,46 ve 3487,34 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3353,06 öncelikli destek
olurken 3323,18 ve 3285,92 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,22
değişim ile 1,1344 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1325 seviyesini görürken en yüksek 1,1378
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1373 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1401 ve 1,1425 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1321
öncelikli destek olurken 1,1297 ve 1,1268 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

EREGL ve ALBRK katılım endeksine tabidir.AKSEN ve GWIND katılım endeksine tabidir.

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

ALBRK 5.05.2025 6,11 5,91 6,30 6,42

EKGYO 5.05.2025 12,16 11,76 12,54 12,93

EREGL 5.05.2025 23,44 22,72 24,10 24,62

THYAO 5.05.2025 292,75 283,50 301,75 308,50

ZOREN 5.05.2025 3,25 3,15 3,36 3,42

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AKSEN 6.05.2025 31,58 31,06 32,06 32,52

ISFIN 6.05.2025 12,80 12,58 13,00 13,20

GARAN 6.05.2025 101,60 100,00 103,10 104,80

GWIND 6.05.2025 23,78 23,36 24,14 24,52

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        0,18-              144,88% 137,40

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        0,45              -4,77% 80,85

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           0,09              38,61% 44,52

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,63              -9,19% 12,15

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           0,94              -26,74% 10,22

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,90              -23,13% 32,90

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,65              13,08% 488,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,64              3,47% 232,90

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,80              0,19% 87,35

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        0,43              2,05% 204,40

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        0,22              19,95% 95,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           0,23              3,03% 23,80

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   0,51              -11,45% 877,50

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        0,69              -0,66% 225,10

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        0,46              1,83% 291,75

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           0,30              18,79% 54,00

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        0,58              -14,06% 595,00
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