
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 349,30 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay pozitif

açılış beklentimizle beraber 9100 bandını destek, 9250 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model

Portföyü %0,80 oranında değer kazanırken, Borsa İstanbul 100 Endeksi

%0,98 seviyesinde pozitif bir görünüm sunmuştur.

✓ Cuma günkü açılış ve kapanış rakamlarına göre Ahlatcı Yatırım Teknik

Önerileri %0,55 seviyesinde değer kazanırken, BİST100 endeksi %0,55

pozitif bir görünüm sunmuştur.

✓ Bunun yanı sıra hafta başında yayımlanan Haftalık Model Portföy 5 işlem

gününde %0,37 getiri sağlarken, BİST100 endeksi %3,07 oranında değer

kaybetmiştir.

✓ Haftalık Model Portföy: ALBRK(*), EKGYO, EREGL(*), THYAO, ZOREN.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Global Gıda Enflasyonunda Artış Eğilimi Sürüyor!
✓ İmalat PMI Eşik Değerin Altında Sabit Kaldı
✓ Yabancı Hisse ve Tahvilde Net Alıcı Oldu
✓ Rezervlerde Azalış Trendi Devam Ediyor
✓ ENKAI - ENKA İştiraki Entrade, 485 Milyon Euroluk Projeye İmza Attı
✓ BINHO- Go Sharing B.V. Hisselerinin Satışı Hakkında

05.05.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 20.102,61   1,60

Dow Jones Endeksi 41.317,43   1,39

S&P 500 Endeksi 5.652,94     1,47

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 20.072,75   -0,74

Dow Jones Vadeli Kontratı 41.172,00   -0,62

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.673,50     -0,62

Ons Altın 3259,35 0,56

Ons Gümüş 32,35 1,07

Gram Altın 4042,91 0,56

Gram Gümüş 40,12598 1,06

USDTRY Paritesi 38,5776 0,02

EURTRY Paritesi 43,7638 -0,31

EURUSD Paritesi 1,1333 0,26

GBPUSD Paritesi 1,3294 0,24

USDJPY Paritesi 144,25 -0,40

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.167,58     0,98

Bist 30 Endeksi 10.000,45   1,01

Bist 100-30 Endeksi 16.603,25   0,90

Bist Tüm-100 Endeksi 38.946,90   1,52

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,69          1,50

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,19            -0,24

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,16          -0,11

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 34,00 -15,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 55,00 -1,79

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 75,00 -1,32

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 361,60 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye TÜFE Aylık 3,10% 2,46%

10:00 Türkiye TÜFE Yıllık 38,00% 38,10%

10:00 Türkiye Ticaret Açığı - -7,20M

16:45 ABD Hizmet PMI Endeksi 51,4 54,4

17:00 ABD ISM İmalat Dışı PMI Endeksi 50,6 50,8



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Global Gıda Enflasyonunda Artış Eğilimi Sürüyor!

Birleşmiş Milletler Gıda ve Tarım Örgütü (FAO) Nisan ayına ilişkin “Global Gıda Görünüm” raporunu yayımladı. Global gıda fiyat endeksi bir önceki aya
göre %1,2 puan artışla 128,3 seviyesine ulaşarak, 2024 nisan ayından bu yana en yükseği gördü. Tarihi zirve olan 2022 mart döneminin 31,9 puan
altında kaldı. Tahıl, süt ve et fiyat endekslerinde yaşanan artışlar, şeker ve bitkisel yağlardaki düşüşe oranla daha etkili olarak endeksin yönünü yukarı
çevirdi. Tahıl Fiyat Endeksi Nisan ayında bir önceki aya göre %1,2 artarak 111,0 puana geldi. Küresel buğday fiyatları Rusya’da gerçekleşen arz
sıkılaşması sebebiyle arttı. Mısır fiyatlarında ise ABD’deki stok seviyeleri ve dolar endeksinde yaşanan volatilite ile birlikte ABD’nin gümrük tarifeleri de
yukarı yönlü fiyat baskılarına katkı sağladı. Mart ayına göre % 2,3 düşen bitkisel yağ endeksi Nisan ayında 158,0 olmasına rağmen bir önceki yılın aynı
ayına oranla % 20,7 arttı. Ayçiçek yağı stabil seyrederken, palmiye yağının düşüşü endekste etkili oldu. FAO Et Fiyat endeksi Nisan ayında %3,2
yükselişle 121,6 puana geldi. Uluslararası et fiyatları tüm kategorilerde yükselirken, domuz eti fiyatları artıştaki en yüksek paya sahip oldu. Sığır eti
fiyatları, Avustralya ve Brezilya’da ki artan ithalat talebi nedeniyle yukarı baskılandı. Avrupa ‘da yaşanan üretim daralması ve üretimin yönünün
Okyanusya’ya kaymasıyla birlikte süt ürünleri fiyat endeksinde de artış meydana geldi. Ayrıca, uluslararası ölçekte tereyağı fiyatları nisan ayında rekor
seviyelere tırmanırken, şeker fiyat endeksi 112,8 ‘e gerileyerek düşüş eğilimini ikinci aya taşıdı. Brezilya’da yaşanan çıktı fazlası ve ham petrol
fiyatlarındaki düşüş şeker endeksindeki gerilemenin öncülerinden oldu. FAO projeksiyonlarını da revize etti. FAO bir önceki küresel tahıl üretimi
tahminini 1,1 milyon ton düşürürken, talep beklentisini 1,9 milyon ton arttırdı. Pirinç üretiminde ise bir önceki yıla göre %1,5 oranında artışla tüm
zamanların en yüksek üretim beklentisi öne çıktı.

➢ İmalat PMI Eşik Değerin Altında Sabit Kaldı

İstanbul Sanayi Odası Nisan ayı İmalat PMI raporunu açıkladı. İmalat PMI bir önceki aya göre değişmeyerek 47,3 seviyesinde kaldı. Üretim ve yeni
siparişlerde düşüş, hızını azaltarak devam ettirdi. Girdi maliyetleri enflasyonu son 1 yılın en yükseğine ulaşırken, tedarikçi performansında 2022 aralık
döneminden bu yana en güçlü iyileşme görüldü. Öte yandan istihdam ve satın alma faaliyetlerindeki düşüş trendi devam etti. Böylece, PMI endeksi
üst üste on üçüncü kez daralma gerçekleştirmiş oldu. Sektörel PMI verilerine baktığımızda ise eşik değeri aşabilen sadece 50,9 ile gıda ürünleri
sektörü olarak yer aldı. Sektörlerin geneline yayılan bir maliyet baskısı raporda öne çıkarken, tekstil sektöründe girdi maliyetlerindeki yükselişe
rağmen yeni siparişlerdeki nihai ürün fiyatlarında üst üste ikinci ayda da indirime gidildiği belirtildi. Giyim ve deri sektöründe de daralma trendi
dokuzuncu aya taşıdı. Tedarikçilerin teslimat sürelerinin artış gösterdiği tek sektör olan Kara ve Deniz taşıtları sektöründe, mart ayında bir yıldan uzun
süredir ilk kez artan üretim Nisan ayında tekrardan düştü. Ana metal sanayi sektöründe devam eden azalış mart ayına nispeten daha ılımlı gerçekleşti
on sektör içerisinde girdi fiyatlarındaki en sınırlı artışta Ana Metal sektöründe oldu. Elektrikli ve Elektronik ürünleri sektöründe ise ihracat
siparişlerinde artan talep, ılımlı düzeydeki azalışa katkı sağladı.

➢ Yabancı Hisse ve Tahvilde Net Alıcı Oldu

TCMB, 25 Nisan haftasına dair Menkul kıymet istatistiklerini açıkladı. Yurt dışı yerleşikler hisse senedi işlemlerinde bir önceki hafta 269,1 milyon dolar
olan alıcılı pozisyonunu 25 Nisan haftasında biraz azaltarak 92,4 milyon dolar ile sürdürdü. Tahvil kısmında süren satıcılı trend iki ayı aşkın süre
sonrasında, geçen hafta 476,7 milyon dolar işlemle net alıcılı konuma geçti.

➢ Rezervlerde Azalış Trendi Devam Ediyor

TCMB haftalık menkul kıymet verilerini yayımladı. Brüt rezervler 146,6 milyar dolar seviyesinden 25 Nisan haftasında 141 milyar
dolara geriledi. Net rezervlerde ise 38,6 milyar dolardan 35 milyar dolara indi. Swap hariç net rezerv kaleminde de azalış trendi sürdü.
Swap hariç net rezervler 20,4 milyar dolar seviyesinden 16,4 milyar dolara gerileyerek, 2024 haziran ayından bu yana en düşüğü
gördü.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ENKAI - ENKA İştiraki Entrade, 485 Milyon Euroluk Projeye İmza Attı

Şirketimizin %100'üne sahip olduğu iştiraki Entrade GmbH'in Siemens Energy Global GmbH & Co. KG ile oluşturduğu konsorsiyum, Irak Elektrik
Bakanlığı ile Irak'ın Nasiriye şehrindeki 922 MW kapasiteli doğalgaz kombine çevrim santralinin anahtar teslimi olarak yapımı için bir sözleşme
imzalamıştır. Entrade GmbH'nin payı 485 Milyon Euro olup, santralin 31 Temmuz 2029 tarihinde faaliyete geçmesi beklenmektedir.

➢ BINHO- Go Sharing B.V. Hisselerinin Satışı Hakkında

Şirketimizin %100 pay sahibi olduğu Go Sharing B.V.’ nin paylarının satışı konusunda Hollanda'da yerleşik kişiler ile görüşmelere başlandığı 14.03.2025
tarihinde kamuoyuna açıklanmıştı. İlgili şirketin %100 hisselerinin Hollanda'da yerleşik Bezorgmaat B.V.’ye 2.000.000 Euro bedel ile satışına ilişkin
sözleşme imzalanmıştır. Hisse devirleri tamamlanmıştır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

EREGL ve ALBRK katılım endeksine tabidir..

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

ALBRK 5.05.2025 6,11 5,91 6,30 6,42

EKGYO 5.05.2025 12,16 11,76 12,54 12,93

EREGL 5.05.2025 23,44 22,72 24,10 24,62

THYAO 5.05.2025 292,75 283,50 301,75 308,50

ZOREN 5.05.2025 3,25 3,15 3,36 3,42

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        0,13-              131,33% 129,80

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        0,41              -1,71% 83,45

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           0,03              46,01% 46,90

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,63              -9,12% 12,16

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           0,91              -25,81% 10,35

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        2,80              -61,61% 32,86

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,63              14,59% 495,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,64              3,47% 232,90

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,76              2,20% 89,10

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        0,47              -1,15% 198,00

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        0,15              26,89% 100,50

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           0,30              -2,60% 22,50

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   0,49              -10,64% 885,50

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        0,66              0,84% 228,50

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        0,50              -0,79% 284,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           0,34              15,49% 52,50

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        0,55              -12,25% 607,50
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Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi geçtiğimiz haftanın son işlem gününde
yüzde 0,98 oranında değer kazanarak günü 9167 puan seviyesinden
tamamladı. Güne alıcılı başlayan endekste primli seyir gün boyu
sürerken, gerçekleşen işlem hacmi 70 milyar seviyesiyle zayıf kaldı.
Gün içerisinde en düşük 9103 sevisini gören BİST100 endeksi en
yüksek 9194 puanı test etti. Yeni haftaya başladığımız ilk işlem
gününde yükseliş ivmesinin devam etmesi halinde sırasıyla 9250 ve
9440 seviyeleri direnç olarak izlenirken, olası geri çekilme
senaryolarında 9100 ve 9000 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı Cuma gününü yüzde 1,40
değişim ile 10551 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10419 seviyesini görürken en yüksek 10576 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı 'nda bugün 10650 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10720 ve 10830 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 10420 öncelikli destek olurken 10390 ve 10285 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,55 değişim ile
3258,83 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3237,96 seviyesini görürken en yüksek 3272,34 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3274,79 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3290,75 ve 3309,17 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3240,42 öncelikli destek
olurken 3222 ve 3206,04 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,36
değişim ile 1,1344 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1295 seviyesini görürken en yüksek 1,1349
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1363 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1383 ve 1,1417 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1309
öncelikli destek olurken 1,1275 ve 1,1255 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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