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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 19.786,71 1,10
Dow Jones Endeksi 40.752,96 0,21
S&P 500 Endeksi 5.635,02 0,63
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 19.951,75 0,40
Dow Jones Vadeli Kontrati 41.160,00 0,75
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.659,50 0,52
Ons Altin 3254,57 0,51
Ons Gumus 32,57 0,47
Gram Altin 4035,43 0,82
Gram GUmuUs 40,38177 0,76
USDTRY Paritesi 38,5659 0,31
EURTRY Paritesi 43,6982 0,65
EURUSD Paritesi 1,1318 0,24
GBPUSD Paritesi 1,3317 0,29
USDJPY Paritesi 145,18 -0,15

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.078,43 -1,59
Bist 30 Endeksi 9.900,06 -1,64
Bist 100-30 Endeksi 16.455,94 -1,45
Bist TUm-100 Endeksi 38.362,46 -0,76
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 11,52 -1,14
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,19 -2,11
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,20 -0,59
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 38,00 -5,00
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 56,00 3,70
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 76,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 360,37 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye imalat PMI Endeksi - 47,3
12:00 Avrupa TUFE Yillik 2,10% 2,20%
15:30 ABD Tarim Digi istihdam 129B 2288
15:30 ABD igsizlik Orani 4,20% 4,20%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar 0,30% 0,30%

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 360,37 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
acilis beklentimizle beraber 9000 bandini destek, 9250 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Haftanin tglinci islem giininde Ahlatci Yatinim 12 Aylik Model Portféyii -
%0,80 oraninda deger kaybederken, Borsa istanbul 100 Endeksi -%1,59
seviyesinde negatif bir gérinim sunmustur.

v Ayrica Garsamba gunki kapanis rakamlarina gore Ahlatci Yatirim Teknik
Onerileri -%0,76 seviyesinde deger kaybederken, BiST100 endeksi %1,59
negatif bir gorinim sunmustur.

V' Gunlik Teknik Oneriler: AGHOL, GARAN, TUPRS(*).

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v’ Yatinmci Giivenli Limana Yéneldi: Altin ETF” lerinde Patlama !
v' Euro Bélgesi Beklentilerin Uzerinde Biiyidii

v TOASO - Stellantis Pay Devralma islemleri

v TCELL — MTN Davaslyla ilgili Gelismeler

Riskli Varliklar Adina En KétisU Fiyatlandi mi ?

Ekonomik aktivite verilerini aldigimiz haftanin genelinde ABD’nin yilin ilk
ceyreginde blylme rakamlari hayal kirikligi yaratirken, dinyanin en buylik
ekonomisi ilk Ug¢ ayda daraldi. Yilliklandirilmis olarak %0,2 blylmesi beklenen
ABD ekonomisi -%0,3 daralirken, ABD baskani Donald Trump bu rakamlarin bir
onceki baskan Biden déneminin eseri oldugunu 6ne strdi. Zayif gelen blyime
verilerinin ardindan FED’den faiz indirim beklentileri ise yil sonuna kadar 4’e
yUkseldi. Wall Street piyasalarinda ilk tepki satis yoninde olsa da tarifelere
iliskin ciddi muzakere umutlari ve trilyon dolar kulibine Gye ABD sirketlerinin
beklentilerin lzerinde gelene bilangolari hisse senedi piyasalarinda yukselisi
beraberinde getirdi. Tarifelerin ardindan sert satiglarla sarsilan dlnyanin
lokomotif endeksi S&P500 endeksi 5000 seviyesinin altini gordigu bolgeden
%15 civarinda primlenerek dislsin byik bolumunt geri aldi. Din Japon
Merkez Bankasi sirprize izin vermeyerek faizleri sabit tutarken, Yen Dolar
caprazi 145 seviyesinin Gzerine ¢ikarak Yen'deki zayiflamaya isaret etti. 10 yillik
ABD tahvil faizleri ise %4,20-2,30 seviyesinde denge bulmaya calisirken, ABD
dolar endeksi yeniden giiglenerek 100 seviyesinin tzerine ¢ikti. Riskli ve Dolar
varliklara given yeniden saglanmaya calisirken, Cin medyasinda yer alan
haberlere gore Beyaz Saray yonetimi Pekin’le temasa gecti. Mayis ayinda
piyasalarin takibinde ana gindem olasi ABD-Cin muzakere siregleri olacak.
Bunun yani sira ABD ve Ukrayna arasinda olayli gecen ve bir turll
uzlagilamayan degerli maden anlasmasi imzalanirken, anlasmanin bugline
kadarki askeri ve finansal destegi karsiliginda ABD'ye Ukrayna'nin dogal
kaynaklarina erisim imkani saglayacag belirtildi. Trump ayrica sosyal medya
hesabindan yaptigi aciklamada iran’dan petrol alan (lkelere ikincil yaptirm
uygulayacagini agiklarken, petrol fiyatlari arz endisesi ile gline hafif primlenme
ile basladi. Emtia cephesinde 3 glndir Ust Uste sert deger kaybeden altin
fiyatlari 3300 dolar seviyesin altinda islem gérmeye devam ediyor. 3000 dolar
seviyesi asilmadikga kisa vadede 3170 dolar seviyeleri giindeme gelebilir.
Haftanin son islem gininde Cin piyasalarinda is¢i bayrami tatili devam
ederken, Nikkei ve Hong Kong piyasasi gicli primlerle seyrediyor. ABD vadeli
endeksleri ise gli¢li kazanimlarla agilmaya hazirlaniyor.

Yurt iginde ise Borsa istanbul’da deger kayiplari siirerken, ana endekste bugiin
9000 destek seviyesi dikkatle takip edilecek. Bilangolarin karisik gelmeye
devam ettigi donemde hacimlerde zayif seyir strlyor. Haftayi kapatirken yurt
icinde imalat PMI verileri takip edilirken, kiiresel piyasalar ABD'de agiklanacak
Tarim Digi istihdam veri setine odaklanacak.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Yatirimci Givenli Limana Yoneldi: Altin ETF’ lerinde Patlama !

Dinya Altin Konseyi (WGC) 2025’in ilk ceyregine iliskin “Altin Talep Trendi” isimli raporunu yayinladi. Toplam altin talebi 2025’in ilk ¢ceyreginde yillik
bazda %1 artarak 1,206 milyon ton ile 2016'nin ilk ceyreginden bu yana en ylksege ulasti. Deger bazinda ise toplam talep 4. Ceyrek rekoru olan 111
milyar dolara yakinlasti. Talebin alt kirilimlari arasinda yer alan merkez bankalari yilin ilk ¢ceyreginde 244 ton alim gergeklestirdi. Bir dnceki ceyrege
gére merkez bankalarinin (MB) talebinde azalma gerceklesirken, MB egilimlerinin son 3 yillik talep ortalamalarina paralel seyrettigi vurgulandi. Ote
yandan bir onceki ceyrekte 18.7 ton olan toplam ETF talebi 226.5 ton’ a yiikselirken, yatirim amacl toplam talep bir 6nceki yila gore %170 artarak 552
ton ‘a ulasti. Londra Kulge Piyasasi Birligi (LBMA)" nde gerceklesen fiyatlamalar da raporun 6ne cikan gelismeleri arasinda yer aldi. Ons altin fiyatlarinin
ceyreklik ortalamasi LBMA piyasalarinda 2,860 dolara ulasirken, yillik %38 artis kaydetti. Altin fiyatlarinda yasanan sert yikselis hareketlerine yonelik
olarak WGC, yasanan tarife savaglarinin yadsinamaz payi oldugunu belirtti. Ayrica, jeopolitik belirsizliklerle birlikte finansal piyasalarda yasanan
volatilite ve dolar endeksindeki dislsin de altin rallisine katki sagladigi ifade edildi. WGC, ileriye donik projeksiyonlarini da giincelledi. Yatirim amacgli
talebin, kisa vadede stagflasyon, uzun vadede ise resesyon riski ile hizini arttiracagini, hisse/tahvil korelasyonunun ytkselecegini 6ngortrken, ABD

ticaret agiginda artis ile beraber jeopolitik tansiyonda ivmelenme bekliyor.

» Euro Bélgesi Beklentilerin Uzerinde Biyudi

Eurostat, AB ve Euro Bolgesi'ne iliskin Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH) verilerini yayinladi. 20 Ulkeyi kapsayan Euro Bélgesi’'nde GSYH bir 6nceki ceyrege
gore % 0,4 , gecen yilin ayni ceyregine gore ise %1,2 blyime kaydetti. Piyasa beklentilerinin Uzerinde gerceklesen blyime egilimine, Alman
ekonomisi katilamayarak % 0,2 daralma kaydetti. AB’ de ise 2025’in ilk ¢eyreginde % 0,3 yillik periyotta da %1,4 blyime gerceklesti. AB'de

gerceklesen biyiimeye irlanda % 3,2 ile 6nciilik ederken, bir dnceki ceyrege gére daralmanin gerceklestigi tek tiye iilke Macaristan oldu.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» TOASO - Stellantis Pay Devralma Islemleri

28.07.2023 tarihinde Stellantis Grubu ile Sirketimiz arasindaki imzalanan Pay Devir Sozlesmesi kapsaminda ongorilen kapanis kosullarinin tamami
saglanmis olup; olagan net nakit ve isletme sermayesi diizeltmelerine tabi olarak 400 milyon Avro 6deme yapilarak Stellantis Otomotiv Pazarlama A.S.
(Stellantis Otomotiv) paylarinin Sirketimize devri tamamlanmistir. Kapanisi takip eden ilk sekiz mali yilin her birinde Stellantis Otomotiv
faaliyetlerinden elde edilen ve degerlemeye esas beklentileri yansitan sozlesmedeki referans tutarlari asan serbest nakit akislarin %77,5'i oraninda
sarta bagli performans 6demesi olarak odenebilecektir. Bu kapsamda, daha once 04.11.2024 tarihinde kamuya aciklanan arag Gretimine iliskin
sozlesmenin yani sira, kapanis ile es zamanli olarak Sirketimiz, Stellantis Otomotiv (Tofas ile birlikte "Tofas Grubu") ile Stellantis Europe ve diger
Stellantis Grubu sirketleri arasinda;Taraflar arasindaki ticari kosullarin da belirlendigi yeni marka (Peugeot, Citroen, Opel ve DS Automobiles) dagitim
sozlesmeleri,Tofas'in  distribUtorltginu Ustlendigi Fiat, Alfa Romeo ve Jeep markali araclar icin Tofas ile Stellantis Grubu arasindaki ticari esaslari
belirleyen sozlesmelerin tadil sézlesmeleri, ile Stellantis Grubu ile ikinci el arac satisi ve satisa sunulacak ikinci el araclarin yenilenmesi, yedek parca
dagitimi ve satig sonrasi servis konularinda ortak is alanlarinin gelistiriimesine yonelik diger sézlesmeler imzalanmistir . Boylelikle Tofas Grubu,
Turkiye'de temsil etmekte oldugu FIAT, FIAT Professional, Alfa Romeo, Jeep® ve Maserati markalarina ilave olarak, Tirkiye ile sinirli olarak Peugeot,

Citroén, Opel ve DS Automobiles markali araglarin ve yedek pargalarinin ithalat ve satis faaliyetlerini Gstlenmistir.

» TCELL — MTN Davaslyla ilgili Gelismeler

Sirketimizin, 26 Kasim 2013 tarihinde Giiney Afrika menseli mobil operatér MTN ve grup sirketleri ile eski sirket yoneticileri aleyhine iran'in ilk ézel
GSM Lisans ihalesi strecindeki hukuka aykiri eylemleri sonucunda ugradigi zararlarin tazmini istemiyle Gliney Afrika'da agilan davada Giney Afrika
mahkemelerinin degil, iran mahkemelerinin yetkili olduguna dair karar verildigini duyurmustuk. Sirketimiz bu karara karsi temyiz basvurusunda
bulunmus olup temyiz incelemesi sonucunda, Glney Afrika Temyiz Mahkemesi 29 Nisan 2025 tarihinde Sirketimizin temyiz basvurusunu kabul ederek,
davada Giiney Afrika mahkemelerinin yargl yetkisini kabul etmis, yargilamanin Giiney Afrika mahkemelerinde iran hukuku cergevesinde devam
etmesinin 6nunl agmistir. Temyiz Mahkemesi karari dogrultusunda, dosya ilk derece mahkemesine geri génderilecek olup esasa iliskin yargilamaya

gecilmesi beklenmektedir. MTN'nin Glney Afrika Anayasa Mahkemesi'ne basvuru hakki ise saklidir.
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GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanig Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi

AGHOL 2.05.2025 273,00 268,91 277,10 282,56 BIMAS 28.04.2025 463,00 449,75 482,50 499,00

GARAN 2.05.2025 102,70 101,16 104,24 106,29 BOBET 28.04.2025 24,80 23,93 25,67 25,54

TUPRS 2.05.2025 124,70 122,83 126,57 129,06 VAKBN 28.04.2025 21,02 20,28 21,76 22,74
SASA 28.04.2025 4,11 3,97 4,25 4,40
TAVHL 28.04.2025 227,90 166,90 179,00 185,10

TUPRS katilim endeksine tabidir. *BIMAS katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Hisse Co-éer:s:ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Pogaer;is:iyel Tg;\:ii. Kapanig Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimi
ASELS 3.10.2024  ModelP. GG 56,11 112,78 - 0,16 140,60% 135,00 Sl
BRISA 3.10.2024  ModelP. AL 84,90 117,49 0,35  2,30% 86,85 oo
CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35 0,03  45,64% 46,78 jzzz
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 0,72 -13,90% 11,52 Lo
ISCTR 6.12.2024  ModelP. AL 13,95 19,80 0,92 -26,16% 10,30 10,0 — e
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80 2,87  -62,29% 32,28 5.00% esne
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 804,91 0,68 10,77% 478,50 one
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 22510 38121 071 -0,98% 222,90 o
TCELL 3.10.2024  Model P. AL 87,18 156,81 0,74  3,12% 89,90 %@V %@V “’g% &0’@& &‘%% %@y %%y
TOASO ~ 3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 0,46  0,15% 200,00
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse COT\;:Eige Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Pogzr;is:?/el Tg;]i' Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
E‘Z;:”k e 2;“3 o Otomotiv
ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 115,64 0,15 26,89% 100,50 7%
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 29,23 0,30  -2,60% 22,50 o
FROTO  8.11.2024 ArastrmaK. AL 990,92 1.322,90 0,49 -10,64% 885,50 N [
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 379,91 0,66  0,84% 228,50 o A o%
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 425,96 0,50 -0,79% 284,25 ‘ -
TIKOM  7.11.2024  ArastrmaK. AL 45,46 70,21 0,34  15,49% 52,50 etk o
TIRAK  30.10.2024 ArastrmaKk.  TUT 692,34 941,89 0,55 -12,25% 607,50 e Gmento
6%

Gayrimenkul Yatirm
Ortakhg
6%

Ulastirma Bankaailik
17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa Istanbul 100 Endeksi haftanin {iglincii islem giiniinde yiizde -1,59
oraninda deger kaybederek gini 9078 puan seviyesinde tamamladi.
Gline yatay baslangi¢ yapan endekste giin boyu saticili seyir sirerken, 94
milyar TL islem hacmi gergeklesti. Seans igerisinde en yiiksek 9250
seviyesi test edilirken, en duslik 9058 seviyesi gorildi. Haftanin sonuna
gelirken geri gekilme egiliminin siirmesi durumunda 9000 seviyesi destek
olarak takip edilirken, olasi ylkselis senaryosunda 9250 ve 9420 seviyeleri
direng olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati Carsamba giiniinii yiizde -2,39
degisim ile 10389 seviyesinden tamamladi. Gin igerisinde endeks en
dislk 10380 seviyesini gorlirken en yiksek 10650 seviyesine ulasti. Borsa
istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 10550 &ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonll hareketliligin devam
etmesi durumunda 10665 ve 10735 seviyeleri direng noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagi yonlu hareketlerde ise 10320 oncelikli destek
olurken 10275 ve 10095 seviyeleri sonraki destek noktalarn olarak
izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Cuma glinli sabah saatlerinde ylizde 0,49 degisim ile 3253,99
seviyesinden islem gérmektedir. Glin igerisinde endeks en dislik 3227,53
seviyesini goriirken en yiksek 3258,75 seviyesine ulastl. Ons Altin 'nda
bugiin 3265,98 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asiimasi ve
yukari yénla hareketliligin devam etmesi durumunda 3277,97 ve 3297,2
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu
hareketlerde ise 3234,76 oncelikli destek olurken 3215,53 ve 3203,54
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Cuma ginl sabah saatlerinde yizde 0,14 degisim ile
1,1306 seviyesinden islem gormektedir. GUn igerisinde endeks en disik
1,1274 seviyesini gorirken en ylksek 1,1317 seviyesine ulasti. EURUSD
Paritesi 'nda bugtin 1,1324 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
asiimasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi durumunda 1,1342
ve 1,1367 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagi yonlu
hareketlerde ise 1,1281 oncelikli destek olurken 1,1256 ve 1,1238
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

latciyatirim.com.tr
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Ahlatci Yatirim

arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazirlayan,
Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastrma Uzman
Mehmet OZDEMIR

Kerem Ender 0ZGAN

Arastirma Uzman Yardimcis|
Arastirma Uzman Yardimcis|

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gUtdzU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. KUrsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Birosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968
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