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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 19.427,29 -0,03
Dow Jones Endeksi 40.227,59 0,28
S&P 500 Endeksi 5.530,72 0,06
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 19.534,25 0,25
Dow Jones Vadeli Kontrati 40.378,00 0,02
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.553,50 0,01
Ons Altin 3313,56 -0,92
Ons GUmus 32,97 -0,58
Gram Altin 4093,97 -0,95
Gram GUmuUs 40,7446 -0,56
USDTRY Paritesi 38,4313 -0,01
EURTRY Paritesi 43,8839 -0,01
EURUSD Paritesi 1,1394 -0,25
GBPUSD Paritesi 1,3412 -0,23
USDJPY Paritesi 142,42 0,28

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.306,96 -1,33
Bist 30 Endeksi 10.166,94 -1,10
Bist 100-30 Endeksi 16.790,58 -1,95
Bist TUm-100 Endeksi 38.670,87 -0,03
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 11,58 -0,67
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,23 -1,28
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,36 -0,14
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 30,00 0,00
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 60,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 78,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 357,10 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Ekonomik Guveni Endeksi - 100,8
10:00 Trkiye Issizlik Orani - 8,20%
17:00 ABD CB Tuketici Glven Endeksi 87,7 92,9
17:30 ABD JOLTS Acik Is Pozisyonlari 7,490M 7,568M

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 357,10 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 9250 bandini destek, 9550 seviyesini direnc¢ noktasi
olarak takip ediyoruz.

v’ Haftanin ilk islem giiniinde Ahlatci Yatirim 12 Aylik Model Portféyi %0,58

oraninda deger kaybederken, Borsa Istanbul 100 Endeksi %1,33
seviyesinde negatif bir gérinim sunmustur.
v' Gunliik Teknik Oneriler: AKSEN(*), KLKIM, TAVHL, TTKOM.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v’ Borsa istanbul’da 2025 Yili 1. Ceyrek Finansal Dénemi Devam Ediyor
v" THYAO — 2025 Yili 1. Ceyrek Finansal Sonuglari
v/ TOASO — 2025 Yili 1. Ceyrek Finansal Sonuglari

Beklenti Uzeri Gelen Banka Karlari Satis Firsati Olarak Kullaniliyor

Kiresel risk istahi haftanin ilk islem gtni itibariyle ciddi bir gerileme
yasamazken, tarife endiselerinin ardindan yasanan toparlanma devam ediyor.
Cin huktimeti i¢ tiketimi artirmaya yonelik bir dizi tedbir agiklarken, hisse
senedi piyasalarini destekleme sozi verdi. ABD ile ticaret savasinda adim
atilmadigini ve herhangi bir gorisme gerceklestirmediklerini aktaran Cin
Ticaret Bakanligi sozculeri ise ilk adimi Trump ydnetiminden bekliyor. Ticaret
savaslarinda Ulkelerin muzakere siireci devam ederken, diger yandan jeopolitik
risk temasi hafifliyor. Diin yapilan agiklamada Rusya Devlet Baskani Putin 8-11
Mayis tarihleri arasinda gegici ateskes ilan etti. Kremlin yaptig agiklamada 72
saatlik ateskese Ukrayna'yl da katilmaya cagirdi. Ukrayna tarafinin ihlalleri
durumunda ise Rusya’nin tam yanit verecegini iletti. Tarife ve jeopolitik
risklerle uzun siredir primlenmeye devam eden ons altin fiyatlarinda ise
tansiyonun ylkselmemesi kar satislarini beraberinde getiriyor. 3300 dolar
seviyesinin altindaki gunlik kapanislarda ons altin fiyatlarinda geri g¢ekilme
egiliminin devami beklenebilir. Din itibariyle sakin seyri gordugimiz Wall
Street endeksleri ise yatay kapanislar gerceklestirdi. Haftanin ikinci islem
glinine basladigimiz yeni giinde Asya borsalarinda da yatay karisik ekranlar

hakim oluyor.

Dar bant icerisinde fiyatlanmaya devam eden Borsa istanbul’da ise haftanin ilk
islem glni itibariyle bankalar onculuginde geri gekilme gergeklesti. Zayif
hacimlerin etkili olmaya devam ettigi BiST100’de diin itibariyle 90 milyar TL
islem hacmi gerceklesti. Turk Lirasi varliklarda satis baskisi tahvil tarafinda da
takip edilirken, 5 yillik CDS risk primimiz 340 seviyesinden 360 bandina kadar
tirmandi. Aciklanan bilangolar itibariyle bankalarda gorllen beklenti Uzeri
karlar satis firsati olarak kullanilirken, sanayi bilancolari zayifliga isaret ediyor.
Kisa vadeli fiyatlamalarda 9250 seviyesinin asagl dogru kirilmasi durumunda
satis baskisinin devami beklenebilir. Bugln yurt iginde ekonomik glven
endeksi rakamlari ve issizlik verileri takip edilirken, kiresel cephede ABD’de
aciklanacak Conference Board Tiketici Giveni rakamlari ve JOLTS acik is
pozisyonlari dikkatle takip edilecek.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

> Borsa istanbul’da 2025 Yili 1. Ceyrek Finansal Dénemi Devam Ediyor

Borsa istanbul’da 2025 yilinin 1. Ceyrek finansallari bu hafta itibariyle agiklanmaya baslayacak. Konsolide olmayan sirketlere iliskin 1. ceyrek finansal
sonuglar icin son génderme tarihi 30 Nisan 2025 olarak belirlendi. Konsolide olmayan bankalar igin ise son gonderim tarihi 12 Mayis 2025 olarak
aciklandi. Konsolide olan sirketleri icin ise son tarih 12 Mayis 2025. Konsolide olan bankalar icin ise son gdnderim tarihi 20 Mayis 2025 olarak bildirildi.

Bu Hafta Finansallarini Agciklamasi Beklenen Sirketler: TUPRS(29), FROTO(29), ASELS(29), KCHOL(30), BRISA(30)

Not: Bu hafta finansallarini agiklayacak sirketler arasinda yer alan FROTO, ASELS ve BRISA Ahlatci Yatinm olarak Arastirma Kapsamimizda yer

almaktadir.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» THYAO — 2025 Yili 1. Ceyrek Finansal Sonugclari (Olumsuz)

Tirk Hava Yollari A.0. 2025 yilinin ilk ceyreginde 176,7 milyar TL hasilar aciklarken FAVOK 10,2 milyar TL olarak gerceklesti. Sirketin nette ise 1,8
milyar TL zarar agikladi. Sirket tiim kalemlerde konsensiis beklentinin altinda bir gelir agikladi. FAVOK tarafinda yasanan ana sapma briit kar marjinda
yasanan keskin dislsin yani sira operasyonel maliyetlerdeki artistan kaynaklanmaktadir. Sirket ayrica finansal gider kalemindeki yiksek baski
nedeniyle FAVOK karinin tamamini silerek net zarar agikladi.

Not: Sirketi 15.11.2024 tarihi itibariyle 425,96 TL hedef fiyatla arastirma kapsamimizda bulunduruyoruz. Sirket %32,49 seviyesinde getiri potansiyeline
isaret etmektedir.

» TOASO — 2025 Yili 1. Ceyrek Finansal Sonuglari (Olumlu)

Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.5.2025 yilinin 1. ceyreginde 24,2 milyar TL hasilat aciklarken 698,9 milyon TI FAVOK aciklad!. Sirket 140,5 milyar TUlik
net dénem zarari acikladi. Sirket genel olarak tim kalemlerde beklenti Gzeri bir performans gosterdi. Otomotiv sektoriinde genel olarak zayif bir
stregten gecerken TOASO'nun kendine has nedenleri operasyonel tarafta zarar agiklamasina neden olmaktadir. Yeni anlasmanin faaliyete gecmesi ile
birlikte sirket finansallarinda kademeli toparlanma ve 2026 3. ¢eyrekte Uretilmeye baslanacak yeni arag ile birlikte finansallarda olumlu seyrin devam
etmesini bekliyoruz.

Not: Sirketi 03.10.2024 tarihi itibariyle 291,91 TL hedef fiyatla arastirma kapsamimizda bulunduruyoruz. Sirket %43,09 seviyesinde getiri potansiyeline
isaret etmektedir.
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar - Kes Hedef Fiyat Araligi
AKSEN 28.04.2025 31,90 31,42 32,38 33,02 BIMAS 21.04.2025 466,25 449,75 482,50 499,00
KLKIM 29.04.2025 31,86 31,38 32,34 32,98 BOBET 21.04.2025 23,86 23,02 24,70 25,54
TAVHL 29.04.2025 230,50 226,75 233,75 238,75 VAKBN 21.04.2025 21,26 20,52 22,00 22,74
TTKOM 30.04.2025 54,20 53,40 55,00 56,10 SASA 21.04.2025 4,18 4,03 433 4,47
TABGD 21.04.2025 173,00 166,90 179,00 185,10
*AKSEN katilim endeksine tabidir. *BIMAS katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage o T ) Potansiyel Tim Z.
Hisse Tarihi Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Getiri Getiri Kapanis Bist100 ve Model Portféy Performans Goriinimii
35,00%
ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11 112,78 -5,07% 111,73% 118,80 30,00%
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 117,49 37,01% 1,00% 85,75 25,00%
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 1,28% 48,63% 47,74 20,00%
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 53,10% -3,44% 12,92 15,00%
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80  65,41% -14,19% 11,97 1000% e
. a=odel P. G.
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80 81,92%  -19,86% 6860 7
,00%
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 80491 6579%  12,39% 48550
-5,00%
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 43,99% 17,61% 264,75 L0000
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 72,98% 3,98% 90,65 %% e, % o, Yo g Yo,
B, Ry, Ry, Ry oy By
TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30 291,91 77,67% -17,97% 164,30

Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi

6%

Hisse Covelfa_ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potan_si_yel TUm_Z_. Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Tarihi Getiri Getiri
E‘Z;:”k e /;r}a o Otomotiv
ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 9,09% 33,84% 106,00 17%
EREGL  23.10.2024 Arastrmak. AL 23,10 29,23 3532%  -6,49% 21,60 o
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. AL 990,92 1.322,90 28,19% 4,15% 1.032,00 perakende Otomativ Yan Sanayi
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 379,91 57,31% 6,58% 241,50 &% ‘ o
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596  38,19% 7,59% 308,25 ‘ -
TIKOM ~ 7.11.2024  ArastrmaK. AL 45,46 70,21 33,86%  15,38% 52,45 Teekom o
TTRAK  30.10.2024 ArastrmaK.  TUT 692,34 941,89  27,63% 6,60% 738,00 12% Cimento

Ulastirma Bankaalik
17% 6%

Gayrimenkul Yatirm

Ortakligr
6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.

com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa Istanbul 100 Endeksi haftanin ilk islem giiniinde yiizde -1,33
oraninda deger kaybederek giinu 9307 seviyesinden tamamladi. Yatay
baslangig yaptigi guinin ardindan satis egilimine gegcen endekste,
kapanisa dogru satis baskisi artti. Seans igerisinde en ylksek 9464
seviyesi test edilirken, BiST100 gérmiis oldugu en diisiik seviyeden
kapanis gergeklestirdi. Haftanin ikinci islem ginunde olasi geri
cekilmelerde sirasiyla 9250 ve 9100 seviyeleri destek olarak
izlenirken, olasi ylkselis senaryosunda ise 9430 ve 9550 seviyeleri
direng olarak takip edilecek.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Nisan Kontrati Pazartesi giiniinii yiizde -
1,22 degisim ile 10191 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde
endeks en dusik 10173 seviyesini gorurken en yuksek 10394
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
10240 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonlli hareketliligin devam etmesi durumunda 10300 ve 10565
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu
hareketlerde ise 10115 o6ncelikli destek olurken 10000 ve 9950
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Sali glinii sabah saatlerinde ytizde -1,05 degisim ile 3309,01
seviyesinden islem goérmektedir. Gun igerisinde endeks en dusik
3308,26 seviyesini gorurken en yiksek 3347,9 seviyesine ulasti. Ons
Altin 'nda buguin 3335,18 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
asilmasi ve yukari yonli hareketlilig§in devam etmesi durumunda
3361,36 ve 3374,82 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir.
Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3295,54 oncelikli destek olurken
3282,08 ve 3255,9 seviyeleri sonraki destek noktalan olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Sali glinu sabah saatlerinde yuzde -0,41 degisim ile
1,1376 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
dusuk 1,1374 seviyesini gorurken en yuksek 1,1427 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi 'nda bugtiin 1,141 dncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 1,1445 ve 1,1463 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1358 Oncelikli destek
olurken 1,134 ve 1,1306 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.
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Ahlatci Yatirim

arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazirlayan,
Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastrma Uzman
Mehmet OZDEMIR

Kerem Ender 0ZGAN

Arastirma Uzman Yardimcis|
Arastirma Uzman Yardimcis|

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Birosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. KUrsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Birosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968
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