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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) Sabah Notlari
v Bu sabah CDS 342,40 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da sinirli negatif
Nasdaq 100 Endeksi 18.257,64 -3,04 acilis beklentimizle beraber 9120 bandini destek, 9470 seviyesini direng
Dow Jones Ende}ksi 39.669,39 =072 noktasi olarak takip ediyoruz.
S&P 500 Endeksi 5.322,84 -2,24
v Haftanin Gcinci islem giniinde Ahlatcr Yatinm 12 Aylik Model Portféyi
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 18.580,50 1,17 giinliik bazda %1,84 seviyesinde deger kaybederken, BIST 100 endeksi
Dow Jones Vadeli Kontrati 40.179,00 0,82 %1,36 seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.354,75 0,92
v" Carsamba glnu kapanis rakamlarina gore ise Ahlatci Yatirim Gunlik Teknik
Ons Altin 332861 -0,61 Onerileri %0,64 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100
Ons GUms 32,52 0,73 Endeksi %1,10 seviyesinde negatif bir griinim sunmustur.
Gram Altin 4081,10 -0,44
Gram GUmds 39,87387 -0,73 v' Gunlik Teknik Oneriler: KCAER(*), SASA, SOKM.
USDTRY Paritesi 38,1322 -0,01 Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
EURTRY Paritesi 43,5744 0,23 B
EURUSD Paritesi 1,1352 0,41 ¥ Dunya Ticaret Orgitii Kiiresel Ticaret Hacminde Bliyimeyi Asagl Yonli
GBPUSD Paritesi 1,3211 -0,23 Revize Etti.
USDJPY Paritesi 142,82 0,66 v Fitch, Trkiye’'nin 2025’te %2,5 Bilyimesini Ongériyor
v Konut Satislari Yillik Bazda %5,1 Artis Gosterirken Aylik Bazda ivme
' _ Kaybetti!
Yurt Igi Piyasalara lliskin Veriler Kapanis  Fark (%) v TcMB'den Politika Faizini Sabit Birakmasini Bekliyoruz
v" OZATD — Gemi Tamir Bakim ve Onarim Sézlesmesi
Bist 100 Endeksi 9.266,09 -1,36 v" NTGAZ — Gaykur Gaz Tedarik Sézlesmesi
Bist 30 Endeksi 10.075,62 -1,19 .
Bist 100-30 Endeksi 16.926,97 -1,81 FED Bagkani Powell'dan Onemli Agiklamalar
Bist TUm-100 Endeksi 37.409,07 -2,20
Volatilitenin gérece azaldigi ve toparlanma ¢abasinda olan hisse senedi
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 11,41 -1,43 piyasalarinda tarife mizakereleri devam ederken, gectigimiz glin FED Bagkani
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,23 -1,43  Powell'in Chicago Ekonomi Kulibi’nde ekonomiye dair nemli agiklamalarda
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,55 0,20 bulundu. Tarife artislarinin beklenenden blyiik olmasinin istihdam ve
enflasyon lzerinde etkisinin olacagini aktaran Powell "Kendimizi, enflasyon ve
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 55,00 0,00 istihdam hedeflerimizin gerilim icinde oldugu zorlu bir senaryonun icinde
Borsa ?stanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 76,00 0,00 pulabiliriz." aciklamalarinda bulundu. Finansal sistemin bircok belirsizlikle
Borsa Istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 97,00 0,00 micadele ettigini aktaran Powell bu oynakligin bir stire daha devam
edebilecegi uyarisinda bulundu. Wall Street endeksleri ise din sert satislara
o . o maruz kalirken, NVIDIA, AMD, Palantir, Tesla gibi hisseler sert geri cekilmeler
Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not / Puan Gorinim e o o
gerceklestirdi. ABD kapanislarinin ardindan vadeli piyasalar tepki yikselisleri
gergeklestirirken, S&P500 endeksi %1’e yakin alicili seyrediyor. Trump’in bizzat
Tarkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 342,40 ~~  gorusmelere katildigi Japonya ile gerceklesen tarife miizakerelerinin yapici
S&P Global Turkiye Not Gorinimu BB~ Duragan goctigine dair aciklamalari ise Asya piyasalari bu sabah pozitif seyrediyor. Japon
Fitch Tarkive Not Gorinmi Be- Buragan yeni bu sabah 143 seviyesine yaklasmasi ile dolara karsi deger kazanirken,
Moddy's Ttirkiye Not Gorinimd Bl Pozitif Japon ihracatgi sirketleri primlerde 6n plana ¢ikiyor. Bu sabah 3357 dolar
seviyesi ile rekor tazelemeye devam eden ons altinda kar satislari goriltyor.
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Anceki Avrupa cephesinde ise ECB’nin buglin agiklayacag faiz karari 6ncesinde geri
cekilen Euro, Dolar karsisinda 1,13 seviyesinin Uzerinde kalmaya devam ediyor.
Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’'nin faiz kararinin karsilanacagi giinde
14:00 TCMB Faiz Orani Kol 42,50% 42,50% ekonomistler faizler cephesinde bir degisiklik beklemezken, toplantinin
15:15 ECB Fai.z Oy !(ararl ) 2,25% 2,50% ardindan yayimlanacak politika metni dikkatle takip edilecek. TCMB’nin son
15:30 ABD Philadelphia FED Imalat E. 2,8 12,5

15:45 ECB Baskan! Lagarde'in Konusmas i i dénemde artan dolar talebine karsi faiz koridorunu genisletebilecegi
beklentileri de piyasalarda sekilleniyor. Haftanin ortasinda sert satislari takip
ettigimiz Borsa istanbul’da ise 9260 ara destek seviyesinin hemen (izerinde bir
kapanis gerceklestirildi. Satislarin tim alt endekslere yayildigi glinde THYAO,

ASELS ve AKBNK gorece glicll performanslari ve para girisleri ile dikkat cekti.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Dinya Ticaret Orgiitii Kiiresel Ticaret Hacminde Bilylimeyi Asagi Yonl{ Revize Etti.

Diinya Ticaret Orgiiti kiresel ticarete yénelik tahminlerini son yasanan gelismeler isiginda revize etti. Kiiresel ticaret hacminin 2025 yilinda % 2,9
artabilecegi  6ngérisini énceki raporda belirten DTO, bu beklentiyi %0,2 azalis olarak giincelledi. ABD’nin askiya aldig tarifeleri uygulamasi
durumunda da hacmin ek olarak 0,6 daralmasi, belirsizligin ve korumacilik politikalarin yayilmasi senaryosunda ise % 0,6 ya ek olarak %0,8 dusUs
yasanmas! bekleniyor. Ticaret hacmindeki bu azalis senaryolari neticesinde kiresel GSYIH %2,2 bilyime gdsterecegi raporda vyer alirken olasi

yavaslamanin en buyuk etkilerinin ABD de hissedilecegi vurgulandi.

» Fitch, Tirkiye’nin 2025'te %2,5 Biyiimesini Ongériiyor.

Fitch kiiresel ekonomik goériinime dair hazirladigi mart raporunda revizeye gitti. DTO’niin de raporunda altini cizdigi en 6nemli baslik olan ticaret
savaslarinin, kiresel blytimeye en biylk tehdit oldugu belirtildi. Kiresel biylimenin 2025 yiliigin 1,9 olarak gergeklesmesini bekleyen Fitch bu oranin
16 yilin en zayif blylimesi olacagini 6ngoriyor. Raporda Ulkeler igin de blylime 6ngorileri paylasilirken, ABD nin %1,2 Euro Bdlgesi’nin %0,6 Cin’in

%3,9 blyume gerceklestirecegi Turkiye ekonomisinin ise bu yil % 2,5 gelecek yil %3,5 blyiyecegi dusinuliyor.

» Konut Satilari Yillik Bazda %5,1 Artis Gsterirken Aylik Bazda ivme Kaybettil

TUIK mart ayina iliskin konut satis verilerini yayimlandi. 2024 yilsonundan itibaren devam eden diisiis egiliminde bir degisim meydana gelmezken, bir
onceki yilin ayni ayina gore %5,1 artis yasandi. Konut satis sekillerine baktigimizda da ipotekli satislarda yillik bazda % 41,5, Ocak - Mart dénemini
kapsayan periyotta ise % 87,3 ylkselis kaydedildi. Yapilan satislardaki yabanci payi bir dnceki yila gore %11,5 azalirken, toplam satiglar igcindeki yabanci
payl %1,4 oldu.

Yorum: Genel satislarin blyime hizi bir dnceki yila gore slrse de aylik bazda ivme kaybetti. Son donemde ivme kazanan ipotekli satislarda yikselis

devam etmektedir.

» TCMB’den Politika Faizini Sabit Birakmasini Bekliyoruz

Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak, 2025 yil sonu enflasyon beklentimizi %28 seviyesinden %29 seviyesine yukseltirken, TCMB’nin yil sonu
politika faizine iliskin beklentimizi de %30 seviyesinden %32,5 seviyesine revize ediyoruz. Bu dogrultuda, 2025 yili igin her PPK toplantisinda faiz
indirimi yapilacagl yonundeki onceki beklentimizi askiya aliyor; Nisan ayl PPK toplantisinda faiz indiriminin pas gegcilecegini degerlendiriyoruz. Yilin
ikinci yarisinda enflasyonda baz etkisinin sinirli kalacagi 6ngoristyle, TCMB’nin enflasyonda olasi sapmalarin 6niine gegmek amaciyla daha temkinli ve
defansif bir durus sergileyebilecegini distiniyoruz. Kisaca, kalan 6 toplantinin 4’inde 250 baz puanlik faiz indirimi, 2’sinde ise pas gecilme ihtimalinin
yuksek oldugunu degerlendiriyoruz. Enflasyon ile politika faizi arasindaki farkin (spread) ise yil genelinde 150—400 baz puan araliginda seyredecegini

tahmin ediyoruz.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» OZATD — Gemi Tamir Bakim ve Onarim Sozlesmesi

Sirketimiz, 16.04.2025 tarihinde yurt disinda mukim g farkl firma ile 7.500.000,00 USD tutarinda (yaklasik 285.868.500,00 TL, 16.04.2025 TCMB
déviz satis kuru alinmistir) Ug Adet Gemi Tamir Bakim ve Onarim sézlesmesi imzalanmistir. Sézlesme konusu isin 2025 yili is hacmine ve finansal
tablolarina olumlu katki saglayacagi ongorilmektedir.

Yorum: Yeni is iliskisi sirket tarafindan kamuya en son duyurulan yilliklandiriimis satis hasilatinin %16,29’una tekabil etmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani kapsaminda yer almamaktadir.

» NTGAZ — Caykur Gaz Tedarik Sozlesmesi

12.03.2025 tarihinde gerceklesen, "Cay Isletmeleri Genel Miidirl(igii'niin 17 adet fabrika icin agmis oldugu 2025/169965 ihale kayit numarali Dogalgaz
(LNG (Swvilastiriimis Dogal Gaz) / (CNG (Sikistiriimis Dogal Gaz)) Tedarigi ihalesinde 17 fabrikanin tamami icin en iyi teklifin Sirketimizce verildigi
12.03.2025 tarihinde duyurulmustu. ihaleye iliskin 310.000.000 kWh enerji, (29.135.338 Sm3) dogal gaz tedarik sézlesmesi Caykur ile Sirketimiz
arasinda 15.04.2025 tarihinde imzalanmustir.

Yorum: Yeni is iliskisi sirket tarafindan kamuya en son duyurulan yilliklandiriimis satis hasilatinin %9,33’line tekabll etmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani kapsaminda yer almamaktadir.
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

6%

Hisse OneriTarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
KCAER 17.04.2025 11,97 11,79 12,15 12,39 AKSA 14.04.2025 10,87 10,49 11,25 11,63
SASA 17.04.2025 4,22 4,16 4,28 4,37 ISFIN 14.04.2025 14,39 13,89 14,89 15,30
SOKM 17.04.2025 36,62 36,06 37,18 37,90 GARAN 14.04.2025 107,50 103,70 111,20 114,90
TCELL 14.04.2025 90,70 87,55 93,90 97,00
THYAO 14.04.2025 310,00 299,25 318,75 331,75
*KCAER katilim endeksine tabidir. *AKSA katilm endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage o T ) Potansiyel Tim Z.
Hisse L Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o ., Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
35,00%
ASELS 3.10.2024  ModelP. GG 56,11 112,78 -5,07%  111,73% 118,80 5000
BRISA 3.10.2024  ModelP. AL 84,90 117,49  37,01% 1,00% 85,75 500
CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35  1,28% 48,63% 47,74 2000
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78  53,10% -3,44% 12,92 1500%
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80  65,41% -14,19% 11,97 1000% e
. = Model P. G.
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80  81,92%  -19,86% 68,60 S0
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 804,91 6579%  12,39% 48550
-5,00%
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 43,99% 17,61% 264,75
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81  72,98% 3,98% 90,65 Y %, %, e L, a
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 77,67%  -17,97% 164,30 MRS U
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
) Coverage o “o : Potansiyel Tam Z. ) ) i -
Hisse o Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o o Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Tarihi Getiri Getiri
E‘Z;:”k Metal /;;: Sanayi I
ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 115,64  9,09% 33,84% 106,00 7%
EREGL  23.10.2024 Arastrmak. AL 23,10 29,23 3532%  -6,49% 21,60 o
FROTO  8.11.2024 ArastrmaKk. AL 990,92 1.322,90  28,19% 4,15% 1.032,00 oo v
'erakende omativ Yan Sanayi
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 379,91  57,31% 6,58% 241,50 &% ‘ &%
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 425,96  38,19% 7,59% 308,25 ‘ -
TIKOM ~ 7.11.2024 ArastrmaK. AL 45,46 70,21  33,86%  15,38% 52,45 Telekom o
TTRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89  27,63% 6,60% 738,00 w Gimento

17%

Ulagtirma

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
6%

Bankaailik
6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin liglincii islem giiniinde yiizde -
1,36 oraninda deger kaybederek gliini 9266 puan seviyesinden
tamamladi. Gune sinirli kayiplarla baslayan endekste seans boyunca
saticili seyir surerken, ana endekste toplam 90 milyar TL islem hacmi
gercgeklesti. Gun igerisinde en dusuk 9245 seviyesinin test edildigi
ginde en yuksek 9398 puan seviyesi goruldi. Yeni giine baslarken
saticili egilimin devam etmesi durumunda sirasiyla 9260 ve 9120
seviyeleri destek olarak takip edilirken, olasi yukselis senaryosunda
9470 ve 9650 seviyeleri direng noktalari olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Nisan Kontrati Carsamba giiniinii yiizde -
2,30 degisim ile 10142 seviyesinden tamamladi. Giin igerisinde
endeks en dustk 9956 seviyesini gorurken en ylksek 10388
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
10295 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonlli hareketliligin devam etmesi durumunda 10360 ve 10500
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu
hareketlerde ise 10100 o6ncelikli destek olurken 10000 ve 9955
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Persembe glini sabah saatlerinde yluzde -0,56 degisim ile
3330,42 seviyesinden islem gérmektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3321 seviyesini gorlirken en yluksek 3357,82 seviyesine ulasti.
Ons Altin 'nda bugin 3351,83 oncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlui hareketliligin devam etmesi
durumunda 3373,23 ve 3388,65 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. OlasI asagl yonlu hareketlerde ise 3315 oncelikli destek
olurken 3299,59 ve 3278,18 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Persembe glini sabah saatlerinde ylzde -0,42
degisim ile 1,1351 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dustuk 1,1344 seviyesini gorurken en yuksek 1,1412
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,1394 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1436 ve 1,1461 seviyeleri diren¢ noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1326
oncelikli destek olurken 1,1301 ve 1,1258 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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