
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 359,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da negatif açılış

beklentimizle beraber 9175 bandını destek, 9530 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model

Portföyü günlük bazda %0,80 seviyesinde değer kaybederken, BIST 100

endeksi %1,10 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri ise Cuma günü ortalama %0,18

seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi %1,23

seviyesinde değer kaybetmiştir.

✓ Haftalık Teknik Öneriler: EKGYO, ENJSA(*), TCELL, THYAO, VAKBN.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Elektrik Fiyatlarına Beklenen Zam Geldi!

✓ CWKMD – Maden Cevheri Satışı

Müzakerelere Açık Ticaret Savaşları Başladı 

2 Nisan tarihinde açıklanan tarifelerin ardından finansal piyasalarda yaşanan 

depremin artçıları şiddetlenerek devam ederken, ABD’nin tarifelerine Çin’in 

tam misilleme yanıt vermesi ve Trump’ın hafta sonu yaptığı açıklamalarda geri 

adım atmayacağını bildirmesi üzerine gerilim giderek artıyor. ABD’nin dış 

ticaret açıklarının kapanmadan tarifelerde bir esneme olmayacağını belirten 

Trump’ın yanı sıra hazine bakanı Bessent, bu tarifelerin resesyon 

yaratmayacağını belirtti. ABD vatandaşlarının uzun vadede çıkarlarını 

düşündüklerini belirten Bessent, diğer ülkelerle müzakere edebileceklerinin 

altını çizdi. Beklenmedik oranda yüksek tarifeler ve Çin başta olmak üzere 

Avrupa ülkelerinin tam misilleme kararıyla global borsalarda sert değer 

kayıpları yaşandı. S&P500 geçtiğimiz haftanın son iki işlem gününde %10,81 

değer kaybederken,  teknoloji endeksi Nasdaq en tepeden %20’yi aşan değer 

kayıpları ile ayı piyasasına girdi. Yeni haftaya başlarken ABD’nin Çin ve Avrupa 

ticaret temsilcileri ile müzakereleri yakından takip edilecek. Yeni haftaya 

başlarken Asya piyasalarında da sert değer kayıpları gerçekleşirken, Hong Kong 

endeksi Hang Seng %10’u aşan değer kaybıyla dikkat çekiyor. Gelişmekte olan 

ülkeler dahil ülke risk primleri yükselişe geçerken, gelişen ülke tahvillerine ilgi 

sabah  saatleri itibariyle devam ediyor. Değerli metaller cephesinde ons altın 

sabah saatleri itibariyle 3000 doların altını test ederken, bu hafta 2950 dolar 

desteği yakından takip edilecek. 

Yurt içinde ise Borsa İstanbul’da dengelenme çabası sürerken, küresel 

borsalara göre satışlar görece sınırlı kalmaya devam ediyor. Bayram haftasında 

düşük işlem hacimleri dikkat çekerken, ortalama 100 milyar TL altında 

gerçekleşti. Açılış itibariyle 9175 seviyesi destek anlamında takip edilirken, bu 

seviyenin altında 9000 seviyesi konumlanıyor. Yeni haftaya başladığımız günde 

yurt içinde önemli bir haber akışı bulunmazken, Sabah saatlerinde Almanya 

ekonomik verileri takip edilecek. Hafta genelinde ise en kritik veri olarak 

ABD’den gelecek FOMC toplantı tutanakları, enflasyon verileri ve İngiltere 

büyüme rakamları dikkatle izlenecek.

07.04.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 17.397,70   -6,07

Dow Jones Endeksi 38.314,86   -5,50

S&P 500 Endeksi 4.893,69     -5,97

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 16.787,25   -0,17

Dow Jones Vadeli Kontratı 37.562,00   -2,51

S&P 500 Vadeli Kontratı 4.939,75     -3,34

Ons Altın 3027,54 -0,32

Ons Gümüş 29,79 0,65

Gram Altın 3699,75 -0,29

Gram Gümüş 36,39825 0,81

USDTRY Paritesi 38,0095 0,04

EURTRY Paritesi 41,8484 0,58

EURUSD Paritesi 1,1010 0,45

GBPUSD Paritesi 1,2918 0,65

USDJPY Paritesi 145,69 0,37

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.379,83     -1,10

Bist 30 Endeksi 10.220,28   -1,08

Bist 100-30 Endeksi 17.040,10   -1,14

Bist Tüm-100 Endeksi 37.022,14   -0,32

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,52          -1,32

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,25            -1,32

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,40          0,41

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 71,00 7,58

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 73,00 1,39

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 97,00 1,04

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

09:00 Almanya Sanayi Üretimi (Aylık) -0,90% 2%

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 359,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Elektrik Fiyatlarına Beklenen Zam Geldi!

Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu (EPDK), enerji üretim maliyetlerindeki artış nedeniyle elektrik fiyatlarına konutta yüzde 25, kamu ve özel hizmetler

sektöründe yüzde 15, sanayide yüzde 10 ve tarımsal faaliyetler abone grubunda yüzde 12,4 oranında zam yapıldığını duyurdu

Boru Hatları İle Petrol Taşıma AŞ'nin (BOTAŞ) konut tüketicileri için dağıtım şirketlerine nisanda uygulayacağı satış fiyatında değişikliğe gidilmedi.

Böylece konutlarda tarife 1000 metreküp doğalgaz için 5 bin 631 lira olarak sabit kaldı.

Öte yandan BOTAŞ'ın internet sitesinde ilan ettiği toptan satış fiyatları doğrultusunda, nihai gaz satış fiyatlarına sanayi tüketicileri için ortalama yüzde

20, elektrik üretim santralleri için ise ortalama yüzde 24,2 zam yapıldığı belirtildi.

Kaynak: gazetoksijen.com

Yorum: Elektrik fiyatlarındaki artışın, ilk etapta enerji dağıtım şirketleri, orta-uzun vadede ise yenilenebilir enerji ekipman üreticileri açısından pozitif

yansımaları olabileceğini düşünüyoruz. Öte yandan, elektrik ve doğalgaza gelen zamların, sanayi şirketleri nezdinde maliyet baskısı yaratması

nedeniyle marjlar ve kârlılıklar üzerinde olumsuz etkiler oluşturabileceğini değerlendiriyoruz. Ancak küresel piyasalarda yaşanan gelişmelerin etkisiyle,

bu haber akışının piyasa üzerindeki etkilerinin ikinci planda kalabileceğini tahmin ediyoruz.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ CWKMD – Maden Cevheri Satışı

Şirketimiz CVK Maden İşletmeleri San. ve Tic. A.Ş., yurt dışında yerleşik bir şirket ile "Maden Cevheri Satışı" konusunda anlaşmıştır. Siparişlerin toplam 
bedeli yaklaşık 75.538.000 Türk Lirası (1.995.000 USD)'dır.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. İlgili veri Cuma günü seans içerisinde paylaşılması bugün özelinde ek 
bir fiyatlama davranışlarına neden olmayabilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        -3,94% 109,23% 117,40

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        39,29% -0,65% 84,35

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           7,06% 40,60% 45,16

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           52,62% -3,14% 12,96

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           64,73% -13,84% 12,02

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        85,71% -21,50% 67,20

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        69,37% 10,01% 475,25

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        49,64% 13,17% 254,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        77,59% 1,28% 88,30

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        78,10% -18,17% 163,90

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        9,51% 33,33% 105,60

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           35,32% -6,49% 21,60

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   26,23% 5,76% 1.048,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        60,91% 4,19% 236,10

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        39,77% 6,37% 304,75

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           47,94% 4,40% 47,46

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        20,76% 12,66% 780,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

EKGYO 7.04.2025 12,96 12,54 13,37 13,80

ENJSA 7.04.2025 58,05 56,15 59,80 61,50

TCELL 7.04.2025 88,3 85,50 90,95 93,65

THYAO 7.04.2025 304,75 294,00 314,00 323,00

VAKBN 7.04.2025 22,98 22,04 23,68 24,46

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

*ENJSA katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi geçtiğimiz haftanın son işlem gününde
yüzde -1,10 oranında değer kaybederek günü 9380 puan seviyesinden
tamamladı. Güne yatay başlangıç yapan endekste öğleden sonra
satışlar sertleşirken, ana endekste toplamda 94 milyar TL işlem
hacmi gerçekleşti. Seans içerisinde endeks en düşük 9339 puan
seviyesini test ederken, en yüksek 9524 puan görüldü. Yeni haftanın
ilk işlem gününde endekste olası kar satışlarının devamında 9175
bölgesi ilk destek olarak takip edilirken, bu bölgenin kırılması
durumunda 9000 seviyesi ana destek olarak konumlanıyor. Yükseliş
senaryolarında ise sırasıyla 9530 ve 9690 seviyeleri direnç olarak takip
edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Cuma gününü yüzde -0,96
değişim ile 10398 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10382 seviyesini görürken en yüksek 10650 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 10460 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10500 ve 10580 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 10370 öncelikli destek olurken 10200 ve 10000 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde -0,1 değişim ile
3034,29 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2972,45 seviyesini görürken en yüksek 3055,69 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3069,17 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3104,05 ve 3152,41 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2985,93 öncelikli destek
olurken 2937,57 ve 2902,69 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,25
değişim ile 1,0988 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0882 seviyesini görürken en yüksek 1,1001
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1032 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1076 ve 1,1151 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0913
öncelikli destek olurken 1,0838 ve 1,0794 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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