
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 326,40 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9425 bandını destek, 9685 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Perşembe günü kapanışlarına göre, Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %0,93 seviyesinde değer kaybederken, BIST 100 endeksi

%0,41 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri ise geçtiğimiz gün ortalama %1,23

seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi %0,49

seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

✓ Günlük Teknik Önerileri: ALBRK(*), EKGYO, RTALB. (Detaylar sf:4)

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ ODMD Verilerine Göre Araç Satışlarında Mart Ayında Sıçrama Yaşandı

✓ Küresel Konteyner Fiyatlarında 11 Hafta Sonra Düşüş Trendi Bozuldu

✓ PETKM – Ethylene – Naphtha Endeksi

✓ ASELS – Pasifik Bölgesine Yönelik İhracat Sözleşmesi

ABD Borsalarında Pandemi Sonrası En Sert Fiyatlama

Tarife oranlarının beklentilerin üzerinde açıklanması finansal piyasalarda

deprem etkisi yaratırken geçtiğimiz gün Wall Street 2 trilyon dolarlık bir değer

kaybına uğradı. Son 5 yılın en büyük günlük geri çekilmesini gerçekleştiren ABD

endekslerinde özellikle S&P500’de geri çekilme en zirveden %12’yi aştı. Küçük

orta ölçekli şirketlerin bulunduğu endeks olan Russel 2000 ise geçtiğimiz gün

%7’ye yakın geri çekilirken en zirve seviyesinden bakıldığında %20’yi aşan

kayıplarıyla ayı piyasasına girdi. Tarifelerin ekonomik aktivitede ciddi hasar

bırakması beklenirken, enflasyonda yapışkanlığı artırabileceği ihtimaller

arasında yer alıyor. FED’in faiz indirimi beklentilerinde son dönemin en yüksek

artışı görülürken, para piyasaları bu yılın sonuna kadar 100 baz puandan fazla

faiz indirimi fiyatlıyor. Borsalar dışında doların hakimiyetinin zayıfladığı ortamda

Dolar endeksi 100 seviyesine doğru yaklaşırken, Euro Dolar karşısında 6 ayın en

yüksek seviyesine gelerek 1,1145 seviyesini test etti. Tarifelere karşılık vermeyi

değerlendiren Avrupa Birliği bölgesinde ise liderler tek bir ağızdan tepki

göstermeye devam ediyor. Fransa Cumhurbaşkanı Macron Fransız şirketlerine

ABD’deki yatırımlarını askıya alma çağrısı yaparken, AB ticaret temsilcileri

önümüzdeki hafta tarifelere karşı misillemeyi değerlendirecek. Haftayı

kapattığımız son işlem gününde Çin ve Hong Kong piyasaları festival nedeniyle

tatilken Japonya’da Nikkei %3’e yakın değer kaybediyor. Değerli metaller

cephesinde de dün itibariyle satış baskısı sürerken ons altın en yakın destek

seviyesi olan 3055 seviyesini test etti. Gümüş ise altına göre daha sert bir

fiyatlamaya maruz kalarak %6’nın üzerinde gerileyerek 32 doların altında

fiyatlanmaya devam ediyor. 31 doların kırılma senaryosu gümüşte satış

baskısının devamını getirebilir. Mart ayı enflasyon verilerini karşıladığımız

geçtiğimiz gün aylık enflasyon beklenti olan %2,91 seviyesinin altında, Ahlatcı

Yatırım olarak beklentimiz olan %2,45 seviyesine paralel olarak gerçekleşme

gösterdi. Böylece yıllık enflasyon10 ay üst üste gerileyerek %39,05 seviyesinden

%38,10’a gelmiş oldu. Alt kırılımlarda alkollü içecekler ve tütün kalemi yüksek

kalmaya devam ederken, giyim ve ayakkabı -%2,48 aylık azalışla deflasyon

bölgesinde kalmaya devam etti. Borsa İstanbul’da ise kısa haftada zayıf seyrin

devamı görülürken, BİST100 9450 destek seviyesine yaklaştı.

04.04.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 18.521,47   -5,41

Dow Jones Endeksi 40.545,93   -3,98

S&P 500 Endeksi 5.381,80     -4,84

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 18.644,75   -0,17

Dow Jones Vadeli Kontratı 40.662,00   -0,28

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.421,00     -0,22

Ons Altın 3107,42 -0,22

Ons Gümüş 31,65 -0,64

Gram Altın 3797,63 -0,03

Gram Gümüş 38,67124 -0,46

USDTRY Paritesi 38,0083 0,18

EURTRY Paritesi 42,1282 0,46

EURUSD Paritesi 1,1072 0,16

GBPUSD Paritesi 1,3088 -0,09

USDJPY Paritesi 145,84 -0,15

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.484,26     -0,41

Bist 30 Endeksi 10.332,36   -0,64

Bist 100-30 Endeksi 17.237,39   0,22

Bist Tüm-100 Endeksi 37.140,93   0,45

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,68          -0,19

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,27            -0,19

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,25          -0,79

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 66,00 -1,49

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 72,00 -1,37

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 96,00 -1,03

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 326,40 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Ticaret Açığı - -7,7M

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar 0,30% 0,30%

15:30 ABD Tarım Dışı İstihdam 137B 151B

15:30 ABD İşsizlik Oranı 4,10% 4,10%

18:25 FED Başkanı Powell'ın Konuşması - -



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ODMD Verilerine Göre Araç Satışlarında Mart Ayında Sıçrama Yaşandı

Türkiye otomobil ve hafif ticari araç toplam pazarı, 2025 yılı Ocak-Mart döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre %6,5 oranında azalarak

276.284 adet olarak gerçekleşti. Otomobil satışları, 2025 yılı Ocak-Mart döneminde geçen yıla göre %4,1 oranında azalarak 223.793 adet, hafif ticari

araç pazarı ise %15,5 azalarak 52.491 adet oldu.

2025 yılı Mart ayı otomobil ve hafif ticari araç pazarı 2024 yılı Mart ayına göre %6,4 artarak 116.900 adet oldu. 2025 Mart ayında otomobil satışları bir

önceki yılın aynı ayına göre %5,5 artarak 91.828 adet olurken, hafif ticari araç pazarı %10,2 artarak 25.072 adet oldu.

Kaynak: ODMD

➢ Küresel Konteyner Fiyatlarında 11 Hafta Sonra Düşüş Trendi Bozuldu

Küresel konteyner navlun fiyatlarında 2025 yılının Ocak ayının ortalarında başlayan düşüş serisi, üst üste 11 hafta süren yükselişini geride kalan haftada

tamamladı; fiyatlarda sınırlı da olsa artış yaşandı. Uluslararası denizcilik veri ve danışmanlık Şirketi Drewry tarafından hazırlanan Dünya Konteyner

Endeksi, 3 Nisan ile sona eren bir haftalık dönemde %2 arttı.

Drewry tarafından yapılan açıklamaya göre, söz konusu haftada 40’lık konteynerin spot navlun fiyatlaması 2 bin 168 dolardan 2 bin 208 dolara çıktı.

Endeks geçen yılın aynı haftasına göre %22, 2021 yılı Eylül ayında 10 bin 377 dolarlık zirveye göre ise %79 daha aşağıda bulunuyor. Endeksteki artışta

Shanghai başlangıç noktalı hatlar etkili oldu. Shanghai-Los Angeles hattı %10, Shanghai-New York hattı %8 artış gösterdi.

Kaynak: foreks.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ASELS – Pasifik Bölgesine Yönelik İhracat Sözleşmesi

Şirketimiz, ekli listede belirtilen 12 adet Migros, 6 adet Migros Jet, 4 adet Macrocenter ve kişisel bakım mağazacılığı formatında 1 adet Mion olmak

üzere toplam 23 yeni mağazayı Mart ayı içerisinde ekte belirtilen tarihlerde hizmete açmıştır.

31 Mart 2025 itibarıyla Şirketimizin toplam mağaza sayısı 3.642'dir. Şirketimizin toplam net satış alanı 2 milyon 43 bin metrekareye ulaşmıştır.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almaktadır. Migros Ticaret A.Ş. İçin 12 aylık mevcut hedef fiyatımız 804,91 TL olurken

bu rakam %66,82 seviyesinde getiri potansiyeline işaret etmektedir.

➢ PETKM – Ethylene – Naphtha Endeksi (Nötr)

Petkim tarafından haftalık olarak paylaşılan Ethylene – Naphtha Spread’i geçtiğimiz haftaya göre yükseliş göstererek 336 seviyesinde gerçekleşti. 
Ethylene 933 seviyesinde yer alırken Naphtha 598 bölgesinde yer aldı. Petrokimya endeksi ise 841 bölgesinde haftayı tamamladı. 

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. İlgili veri Pazartesi günü seans içerisinde paylaşılması bugün özelinde 
ek bir fiyatlama davranışlarına neden olmayabilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        -3,85% 109,05% 117,30

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        38,22% 0,12% 85,00

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           5,02% 43,34% 46,04

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           54,65% -4,41% 12,79

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           63,37% -13,12% 12,12

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        80,61% -19,28% 69,10

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        69,99% 9,61% 473,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        54,46% 9,64% 246,80

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        70,45% 5,53% 92,00

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        73,45% -15,98% 168,30

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        6,88% 36,62% 108,20

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           30,03% -2,68% 22,48

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   22,95% 8,59% 1.076,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        61,73% 3,66% 234,90

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        40,12% 6,11% 304,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           44,17% 7,13% 48,70

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        20,76% 12,66% 780,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

ALBRK 2.04.2025 6,17 6,08 6,26 6,39

EKGYO 2.04.2025 12,78 12,59 12,97 13,23

RTALB 2.04.2025 2,86 2,82 2,90 2,96

*ALBRK katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi geçtiğimiz günü yüzde -0,41 oranında geri
çekilerek 9484 puan seviyesinden tamamladı. Güne pozitif tarafta
başlayan endekste öğleden sonra satıcılı seyir izlenirken, endeks
gelen satışlarla seans içerisinde görmüş olduğu en düşük seviyeden
kapanış gerçekleştirmiş oldu. Gerçekleşen işlem hacimlerinde
belirgin düşüş sürerken, geçtiğimiz gün BİST100’de 89 milyar TL
seviyesinde gerçekleşti. Haftayı kapattığımız yeni işlem gününde geri
çekilmenin devam etmesi senaryosunda 9425 seviyesi ilk destek
olarak takip edilirken, bu seviyenin kırılması senaryosunda 9000
sıradaki destek olarak takip edilebilir. Olası yükseliş hareketinde ise
sırasıyla 9630 seviyesi ilk direnç olarak takip edilirken, 9685 ve 9810
seviyeleri sıradaki dirençler olarak konumlanıyor.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Perşembe gününü yüzde -
0,96 değişim ile 10614 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10576 seviyesini görürken en yüksek 10818
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
10690 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 10730 ve 10810
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 10585 öncelikli destek olurken 10500 ve 10420
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,45 değişim ile
3100,06 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3087,26 seviyesini görürken en yüksek 3116,7 seviyesine ulaştı.
Ons Altın 'nda bugün 3115,42 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3130,78 ve 3144,86 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3085,98 öncelikli destek
olurken 3071,9 ve 3056,54 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Cuma günü sabah saatlerinde yüzde 0,3 değişim ile
1,1087 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1037 seviyesini görürken en yüksek 1,11 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1112 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1137 ve 1,1175 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,105 öncelikli destek
olurken 1,1012 ve 1,0987 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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