
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 314,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da sınırlı negatif 

açılış beklentimizle beraber 9450 bandını destek, 9680 seviyesini direnç 

noktası olarak takip ediyoruz. 

✓ Çarşamba günü kapanışlarına göre, Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü 

günlük bazda %2,17 seviyesinde değer kaybederken, BIST 100 endeksi 

%1,41 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri geçtiğimiz gün %0,86 

seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi %0,86 

seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

✓ Günlük Teknik Önerileri: AKBNK, GWIND(*), TABGD, TCELL. 

(Detaylar sf:4)

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ İstanbul Enflasyonu Açıklanırken, Türkiye’de Mart Ayında Enflasyon 

Verisine İlişkin Tahminler Belli Oldu

✓ Beyaz Eşya’da Üretim ve Satışlar Şubat Ayında Düşüş Gösterdi

✓ Bankacılık Sektörü Şubat Ayında Kârlılığını Önemli Oranda Artırdı!

✓ FROTO – Mart Ayı Satış Adetleri

✓ MGROS – Mart Ayı Mağaza Açılışları

Tarife Açıklamasının Ardından Borsalarda Kan, Ter, Gözyaşı…

Merakla beklenen ABD’nin ek gümrük vergi tarifeleri dün ABD Başkanı Donald 

Trump tarafından açıklandı. Bu tarifelerin ABD açısından  bir dönüm noktası 

olduğunu ifade eden Trump, Amerika’nın yeniden zengin olacağının altını çizdi. 

En yüksek tarifelere bakıldığında Çin’e %34 ve Vietnam’a %46 dikkat çekerken, 

Avrupa Birliği’ne %20 ek gümrük vergisi uygulanacak. Gelen bu vergilerle 

ABD’nin dış ticaret açığının düşürülmesi amaçlanırken, ABD’nin en çok dış 

ticaret açığı verdiği ülkeler hedef alınmış oldu. ABD Çin’e karşı 25,4 milyar 

dolar, Avrupa Birliği’ne karşı 20,5 milyar Dolar, Vietnam’a karşı 11,3 milyar 

Dolar seviyesinde dış ticaret açığı veriyor. Trump’ın açıklamalarının ardından 

pozitif kapanışlar gerçekleştiren Wall Street endeksleri vadeli tarafta sert satış 

baskısına maruz kalırken, teknoloji endeksi Nasdaq ’da satışlar %4’ü aştı. Riskli 

varlıklar üzerinde satış baskısı devam ederken, haftanın dördüncü işlem 

gününde Asya endekslerinde Japonya öncülüğünde sert değer kayıpları dikkat 

çekiyor. Sanayi metallerinde bakır, demir cevheri gibi ekonomik aktiviteye 

ilişkin enstrümanlarda da geri çekilmeler sürerken, tarifelerin ardından güvenli 

liman altında zirve seviyeler görüldü. 3167 dolar seviyesini test eden ons 

altında yüksek volatilite etkili oluyor.  3055 dolar seviyesinin altına gelmedikçe 

ons altında yeni zirveler görülmeye devam edilebilir. 

Gündem dinamiklerinin farklı olduğu yurt içi piyasalarda ise dün itibariyle zayıf 

seyir devam ederken, Borsa İstanbul yükseliş ivmesini yakalamakta zorlanıyor. 

Dün bankacılık sektöründe bir nebze toparlanma görülürken, sanayi ve 

hizmetler endeksi zayıf görünümüne devam etti. ABD’nin Türkiye’ye açıkladığı 

%10’luk tarifelerin uzun vadede sınırlı etki yaratmasını beklesek te, kısa vadede 

küresel piyasalarda gördüğümüz zayıf seyir Borsa İstanbul cephesinde bulaşıcı 

etki yaratabilir. Teknik olarak BİST100’de 9450 seviyesinin altında günlük 

kapanışlar gerçekleşmediği sürece konsolide sürecin devam etmesi 

beklenebilir.  

03.04.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.581,78   0,75

Dow Jones Endeksi 42.225,32   0,56

S&P 500 Endeksi 5.496,14     0,67

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 19.062,75   -3,63

Dow Jones Vadeli Kontratı 41.540,00   -2,24

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.539,00     -3,03

Ons Altın 3127,68 -0,17

Ons Gümüş 33,23 -1,95

Gram Altın 3812,70 -0,29

Gram Gümüş 40,50676 -2,01

USDTRY Paritesi 37,9140 -0,09

EURTRY Paritesi 41,5914 0,98

EURUSD Paritesi 1,0938 0,77

GBPUSD Paritesi 1,3089 0,62

USDJPY Paritesi 147,29 -1,32

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.523,31     -1,41

Bist 30 Endeksi 10.399,42   -1,68

Bist 100-30 Endeksi 17.199,42   -0,68

Bist Tüm-100 Endeksi 36.975,43   0,59

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,70          -3,80

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,27            -0,12

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,54          -2,17

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 67,00 -12,99

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 73,00 -3,95

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 97,00 -2,02

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 314,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye TÜFE Aylık 2,87% 2,27%

10:00 Türkiye TÜFE Yıllık 38,90% 39,05%

10:55 Almanya Hizmet PMI Endeksi 50,2 51,1

16:45 ABD Hizmet PMI Endeksi 54,3 51

17:00 ABD ISM İmalat Dışı PMI Endeksi 53 53,5



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ İstanbul Enflasyonu Açıklanırken, Türkiye’de Mart Ayında Enflasyon Verisine İlişkin Tahminler Belli Oldu.

İstanbul Ticaret Odası İstanbul'un Mart ayı enflasyonunu açıkladı. İTO'nun verilerine göre, aylık yüzde 3,79; yıllık bazda ise yüzde 46,23 oranında arttı.

Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 2025 Mart ayına ilişkin aylık bazda enflasyon beklentimiz %2,45 seviyesinde şekillenirken yıllık bazda

%38,09 seviyesinde gerçekleşmesini öngörüyoruz. Yılsonuna ilişkin enflasyon beklentimiz ise %29,00 - %30,00 seviyesinde şekillenmektedir.

BloombergHT tarafından yayımlanan ankete göre Mart'ta enflasyonun aylık yüzde 2,78, yıllık yüzde 38,54 olması bekleniyor. Yıl sonu enflasyon

beklentisi ise bir önceki anket döneminde yüzde 28,28 iken bu anket döneminde yüzde 30 seviyesine yükseldi.

ForInvest’in Mart ayı enflasyon tahmini yayımlandı. Mart ayı Tüketici Fiyat Endeksi'nde (TÜFE) aylık medyan tahmin yüzde 2,90, ortalama tahmin ise

yüzde 2,88 artış yönünde gerçekleşti. ForInvest Haber'in 19 ekonomist ile düzenlediği ankete göre, Mart ayı yıllık TÜFE verisi için medyan tahmin

yüzde 38,70, ortalama tahmin ise yüzde 38,67 artışa işaret etti.

➢ Bankacılık Sektörü Şubat Ayında Kârlılığını Önemli Oranda Artırdı!

Bankacılık Denetleme ve Düzenleme Kurulu tarafından Şubat ayına ilişkin aylık veriler açıklandı.

BDDK raporuna göre bankaların özkaynağı 3,05 trilyon TL olarak açıklandı. Bu rakam bir önceki aya kıyasla %1,91 artış gösterirken bir önceki yılın aynı

ayına göre %37 artış gösterdi. Şubat 2025 döneminde bir önceki aya göre özkaynak rakamı en çok artış gösteren %2,67 ile yabancı bankalar olurken

bunu %1,97 ile kamu bankaları takip etti. Bir önceki yılın şubat ayına göre özkaynak kalemindeki en çok artış %44,52 ile kamu bankalarında görülürken

bunu %42,87 ile yabancı bankalar takip etti.

Bankaların toplam aktifleri 2025 Şubat’ta 34,4 milyar TL olurken bu rakam Ocak ayındaki 33,4 milyar TL’ye kıyasla %3 seviyesinde artışı işaret etti.

Bankaların toplam aktifleri bir önceki yılın aynı ayına göre ise %39,3 artış gösterdi. Şubat 2025 döneminde bir önceki aya göre aktif rakamı en çok artış

gösteren %3,74 ile kamu bankaları olurken bunu %2,47 ile yerli özel bankalar takip etti. Bir önceki yılın şubat ayına göre aktif kalemindeki en çok artış

yine %42,95 ile kamu bankalarında görülürken bunu %36,76 ile yerli özel bankalar takip etti.

2025 yılı Şubat ayında bankacılık sektörünün toplam kredi tutarı 16,86 milyar TL olurken bu rakam 2024 Ocak döneminde göre %3 seviyesinde artış

gösterirken 2024 Şubat dönemine göre %36,4 seviyesinde artış gösterdi. Şubat 2025 döneminde bir önceki aya göre kredi rakamı en çok artış gösteren

%3,39 ile kamu bankalarında olurken bunu %3,03 ile yabancı bankalar takip etti. Bir önceki yılın şubat ayına göre kredi kaleminde en çok artış %39,83

ile yerli özel bankalarda görülürken bunu %38,08 ile yabancı bankalar takip etti.

Bankacılık sektörünün net kâr rakamı 70,87 milyar TL olarak gerçekleştirirken bu rakam bir önceki aya göre %49,7 seviyesinde artış gösterdi. Ocak –

Şubat 2025 döneminde toplamda 118,2 milyar TL kâr açıklayan şirket Ocak – Şubat 2024 dönemine göre bu kârlılığı %58 oranında artırdı. Şubat 2025

döneminde bir önceki aya göre net kâr rakamı en çok artış gösteren %88,48 ile özel bankalar olurken bunu %77,43 ile kamu bankaları takip etti. Bir

önceki yılın şubat ayına göre net kâr kaleminde en çok artış %102,58 ile kamu bankalarında görülürken bunu %62,94 ile yerli özel bankalar takip etti.

➢ Beyaz Eşya’da Üretim ve Satışlar Şubat Ayında Düşüş Gösterdi

Şubat ayında beyaz eşya sektöründe iç ve dış satışlarla üretim düşüş gösterdi.

TÜRKBESD'in verilerine göre altı ana üründe iç satışlar Şubat'ta yüzde 18 düşüşle 852 bin 820 adede geriledi. Aynı dönemde ihracat da yüzde 11

düşüşle 1,6 milyon adet olarak kaydedildi.

İç ve dış satışların gerilediği sektörde üretimin de azaldığı izlendi. TÜRKBESD verilerine göre Şubat'ta üretim yüzde 5 düşüşle 2,7 milyon adet olarak

gerçekleşti.

Kaynak: bloomberght.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ MGROS – Mart Ayı Mağaza Açılışları

Şirketimiz, ekli listede belirtilen 12 adet Migros, 6 adet Migros Jet, 4 adet Macrocenter ve kişisel bakım mağazacılığı formatında 1 adet Mion olmak

üzere toplam 23 yeni mağazayı Mart ayı içerisinde ekte belirtilen tarihlerde hizmete açmıştır.

31 Mart 2025 itibarıyla Şirketimizin toplam mağaza sayısı 3.642'dir. Şirketimizin toplam net satış alanı 2 milyon 43 bin metrekareye ulaşmıştır.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almaktadır. Migros Ticaret A.Ş. İçin 12 aylık mevcut hedef fiyatımız 804,91 TL olurken

bu rakam %66,82 seviyesinde getiri potansiyeline işaret etmektedir.

➢ FROTO – Mart Ayı Satış Adetleri

Ford Otomotiv Sanayi A.Ş. tarafından yayımlanan 2025 yılı mart ayı satış verilerine göre şirket 8362 adet  binek ve ticari araç satışı 
gerçekleştirmiştir. Bu rakam bir önceki aya göre %15,7 artış göstermiş olsada 2024 yılı Mart ayına göre yatay bir görünüm 
sunmaktadır. Kümülatif olarak bakıldığında ise Ford Otomotiv Sanayi A.Ş.’nin binek ve ticari araç satışları 2024 yılının ilk çeyreğine 
kıyasla yatay bir görünüm sergilemektedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almaktadır. Ford Otomotiv Sanayi A.Ş. İçin 12 aylık mevcut hedef fiyatımız 1322,90 TL

olurken bu rakam %27,08 seviyesinde getiri potansiyeline işaret etmektedir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        -4,67% 110,84% 118,30

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        38,71% -0,24% 84,70

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           2,18% 47,32% 47,32

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           54,77% -4,48% 12,78

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           60,98% -11,83% 12,30

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        80,87% -19,39% 69,00

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        66,82% 11,69% 482,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        54,77% 9,42% 246,30

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        66,20% 8,22% 94,35

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        63,17% -10,68% 178,90

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        4,94% 39,14% 110,20

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           28,99% -1,90% 22,66

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   27,08% 5,05% 1.041,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        60,37% 4,55% 236,90

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        39,66% 6,46% 305,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           45,54% 6,12% 48,24

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        21,46% 12,01% 775,50
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AKBNK 2.04.2025 52,85 52,06 53,64 54,44

GWIND 2.04.2025 25,28 24,90 25,66 26,04

TABGD 2.04.2025 167,20 164,70 169,70 172,20

TCELL 2.04.2025 94,35 92,90 95,75 97,20

*GWIND katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi geçtiğimiz gün yüzde -1,41 oranında geri
çekilerek günü 9523 puan seviyesinden tamamladı. Güne zayıf
başlayan endekste seans içerisinde alımlar gelse de, bu alımlar
satışlarla karşılandı. Endeks en yüksek 9643 seviyesini görürken, en
düşük 9517 puan seviyesini test etti. Yeni işlem gününe başlarken,
satış baskısının devamı halinde endekste sırasıyla 9450 seviyesi ilk
destek olarak takip edilirken, bu seviyenin geçilmesi durumunda 9150
sıradaki destek olarak izlenebilir. Olası yükseliş senaryosunda ise
9680 ve 9820 seviyeleri sırasıyla direnç seviyeleri olarak karşımıza
çıkıyor.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Çarşamba gününü yüzde -
1,49 değişim ile 10717 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10681 seviyesini görürken en yüksek 10879
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
10800 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 10897 ve 11035
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 10685 öncelikli destek olurken 10630 ve 10520
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,11 değişim ile
3129,42 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3124,18 seviyesini görürken en yüksek 3167,86 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3156,79 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3184,17 ve 3200,48 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3113,11 öncelikli destek
olurken 3096,8 ve 3069,42 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,82
değişim ile 1,0943 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0805 seviyesini görürken en yüksek 1,0954
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0996 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1049 ve 1,1144 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0848
öncelikli destek olurken 1,0752 ve 1,0699 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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