
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 308,70 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9810 bandını destek, 9970 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Günlük Teknik Önerileri: Borsa İstanbul’da beklenen yüksek volatilite

nedeniyle günlük teknik öneri paylaşılmamıştır.

✓ Çarşamba günü kapanışlarına göre, Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %1,25 seviyesinde değer kaybederken, BIST 100 endeksi

%0,68 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Türkiye’de Mart Ayında Enflasyon Verisine İlişkin Tahminler Belli Oldu.

✓ ASELS – Proje Bazlı Yatırım Teşviki 

✓ KONTR – İhale Kazanımı Hk.

✓ EUPWR – İhale Kazanımı Hk.

Trump’ın Gümrük Vergileri Endeksler Üzerinde Baskı Uyandırıyor

Risk iştahının dengede olduğu son günlerin aksine geçtiğimiz gün ABD

piyasaları öncülüğünde negatif seyirler hakimdi. Tarife gündemine dün bir

yenisi daha eklenirken, ABD Başkanı Donald Trump Amerika sınırları içerisinde

üretilmeyen otomotivlere %25 ek gümrük vergisi getiren kararnameyi

imzaladı. Üretimi ABD içerisine çekeceklerini aktaran Trump dün kararnameye

attığı imza sonrası bunu Amerika’nın kurtuluşunun başlangıç günü olarak

nitelendirdi. Dip seviyelerinden toparlanmaya çalışan ABD endekslerinde ise

dün satış baskısı devam ederken teknoloji endeksi Nasdaq’ta değer kayıpları

%2’yi aştı. İthal otomobillere getirilen ek gümrük vergisinden en çok

etkilenebilecek ülkeler ise Almanya, Japonya ve Güney Kore gibi

değerlendiriliyor. Sabah Asya piyasalarında Çin endeksleri pozitif seyrederken,

Japonya borsasında kayıplar sertleşti. Toyota ve Hyundai gibi otomotiv

şirketleri ise sert değer kayıpları gerçekleştiriyor. Değerli metaller cephesinde

ise 3000 dolar seviyesinin üzerinde fiyatlanmaya devam eden ons altında güçlü

görünüm sürerken, 3055 dolar seviyesinin üzerinde günlük kapanışlarda yeni

zirveler yenileyebilir. Gümüş tarafında 33 dolar seviyesinin üzerinde kalındığı

sürece ise 34,70 dolar seviyesi hedeflenebilir.

Yüksek volatilite yaşamaya devam ettiğimiz yurt içi piyasalarda ise volatilite bir

miktar sakin seyrederken, kur ve tahvil piyasası cephesinin dengeye

oturduğunu görüyoruz. Geçtiğimiz hafta Çarşamba günü 41,50 TL seviyesini

test eden Dolar/TL çaprazı bir dizi önlem sonrası 38 TL dar bandında

fiyatlanmaya devam ediyor. Dün Türk-Alman sanayicileri buluşmasında

açıklamalarda bulunan TCMB Başkanı Fatih Karahan enflasyon son yaşanan

gelişmelerin ardından enflasyonun görünümünde bir miktar bozulma

olabileceğini değerlendirirken, ellerindeki araçları proaktif bir şekilde

kullanarak sıkı duruşun korunacağını yineledi. Borsa İstanbul cephesinde ise iki

günlük primlenmenin ardından dün satışlar ön plana çıkarken, kredili

pozisyonlar ve nakite geçmek için son gün olması sebebiyle volatilite yüksek

seyretti. Bankacılık endeksinin satışlarda başı çektiği Borsada sanayi şirketleri

sınırlıda olsa pozitif tarafta kalmaya devam etti. Bayram öncesi son iki iş

gününe girerken, hafta kapanışı BİST cephesinde kritik olacak. Bugün yurt

içinde ticaret açığı ve işsizlik verileri takip edilirken, küresel odak ABD büyüme

rakamlarında olacak.

27.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.916,99 -1,83

Dow Jones Endeksi 42.454,79 -0,31

S&P 500 Endeksi 5.703,78   -1,12

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 20.132,25 -0,54

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.863,00 -0,38

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.771,50   -0,37

Ons Altın 3028,03 0,25

Ons Gümüş 33,68 0,14

Gram Altın 3699,40 0,31

Gram Gümüş 41,14578 0,17

USDTRY Paritesi 38,0001 0,02

EURTRY Paritesi 40,9557 0,24

EURUSD Paritesi 1,0778 0,22

GBPUSD Paritesi 1,2925 0,28

USDJPY Paritesi 150,43 -0,10

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.649,53   -0,68

Bist 30 Endeksi 10.573,29 -0,83

Bist 100-30 Endeksi 17.268,20 -0,29

Bist Tüm-100 Endeksi 35.931,78 0,88

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 12,13        -0,24

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,27          -0,63

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,30        -0,61

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 78,00 -22,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 78,00 -3,70

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 99,00 -1,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 308,70 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye İşsizlik Oranı (Şubat) -- 8,40

15:30 ABD GSYİH (4. Çeyrek) - Çeyreklik 2,30 3,10

21:05 ECB Başkanı Lagarde'in Konuşması -- --



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Türkiye’de Mart Ayında Enflasyon Verisine İlişkin Tahminler Belli Oldu.

Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 2025 Mart ayına ilişkin aylık bazda enflasyon beklentimiz %2,45 seviyesinde şekillenirken yıllık bazda

%38,09 seviyesinde gerçekleşmesini öngörüyoruz. Yılsonuna ilişkin enflasyon beklentimiz ise %29,00 - %30,00 seviyesinde şekillenmektedir.

BloombergHT tarafından yayımlanan ankete göre Mart'ta enflasyonun aylık yüzde 2,78, yıllık yüzde 38,54 olması bekleniyor. Yıl sonu enflasyon

beklentisi ise bir önceki anket döneminde yüzde 28,28 iken bu anket döneminde yüzde 30 seviyesine yükseldi.

ForInvest’in Mart ayı enflasyon tahmini yayımlandı. Mart ayı Tüketici Fiyat Endeksi'nde (TÜFE) aylık medyan tahmin yüzde 2,90, ortalama tahmin ise

yüzde 2,88 artış yönünde gerçekleşti. ForInvest Haber'in 19 ekonomist ile düzenlediği ankete göre, Mart ayı yıllık TÜFE verisi için medyan tahmin

yüzde 38,70, ortalama tahmin ise yüzde 38,67 artışa işaret etti.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ EUPWR – İhale Kazanımı Hk.

20/03/2025 tarihli Kamu Aydınlatma Platformu'nda (KAP) yapmış olduğumuz bildirimde, şirketimizin SAKARYA 3. ORGANİZE SANAYİ BÖLGESİ

tarafından gerçekleştirilen ‘'SAKARYA 3 OSB 154 kV İNDİRİCİ TRAFO MERKEZİ VE FERİZLİ TM REVİZYONU YAPIM İŞİ'' konulu ihaleye girdiği ve en

avantajlı fiyatı vererek ihalede 1. olduğu bildirilmişti. SAKARYA 3. ORGANİZE SANAYİ BÖLGESİ YÖNETİMİ ilgili iş için şirketimize sözleşme davetinde

bulunmuştur. Kurum ile 10 (On) takvim günü içerisinde sözleşme imzalanacaktır. Sözleşme baz bedeli 160.000.000, -TL'dir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. İlgili haber akışının Çarşamba günü seans içerisinde paylaşılması

bugün özelinde ek bir fiyatlama davranışlarına neden olmayabilir.

➢ KONTR – İhale Kazanımı Hk.

Şirketimiz 13.02.2025 tarihinde ihalesine katıldığı, Türkiye'nin enerji altyapısını güçlendirme hedefi doğrultusunda kritik öneme sahip olan Adapazarı 

Kompresör İstasyonu Projesi Yapım İşi ihalesinde BOTAŞ – Boru Hatları ile Petrol Taşıma A.Ş. tarafından 2.974.000.000,00 TL bedelle kesinleşen ihale 

kararı tarafımıza bildirilmiştir.

Bu proje, Türkiye'nin doğal gaz iletim sisteminin kapasitesini ve verimliliğini artırarak, enerji arz güvenliğine katkı sağlamayı amaçlamaktadır. 

Kontrolmatik Teknoloji olarak, mühendislik kabiliyetimiz ve teknolojik altyapımızla, projenin başarıyla tamamlanması için gerekli tüm hazırlıklara 

başlamaktayız.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. İlgili haber akışının Pazartesi günü seans içerisinde paylaşılması bugün 

özelinde ek bir fiyatlama davranışlarına neden olmayabilir.

➢ ASELS – Proje Bazlı Yatırım Teşviki 

Savunma ve ileri teknoloji alanlarında ülkemizin bağımsızlığını güçlendirecek üç kritik yatırımımız, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı tarafından Proje 

Bazlı Yatırım Teşvik (Süper Teşvik) kapsamına alınmıştır.

Foton  Dedektör ve Nanoteknoloji Tesisi Yatırımı, Radar  Sistem Entegrasyon ve Üretim Tesisi Yatırımı, Hava  Savunma Sistemleri Üretim ve Test Tesisi 

ile Akıllı Mühimmat Üretimi  Tesisi Yatırımı, 616 milyon USD değerindeki bu üç yatırım kapsamında, 1.672 nitelikli olmak üzere toplam 2.244 kişilik yeni 

istihdam planlanmaktadır.

Bu yatırımlarla birlikte ASELSAN, kilogram başına ihracat değeri Türkiye ve savunma sanayi ortalamasının çok üstünde olan kritik teknolojilerin yüksek 

adetli seri üretiminde önemli kapasite artışı sağlayacak, yeni Ar-Ge altyapıları oluşturacaktır. Bu tesislerde, özellikle ülkemizin güvenliği için en kritik 

konulardan biri olan ÇELİKKUBBE sistemini oluşturan radar, sensor, akıllı mühimmat elektroniği ve hava savunma teknolojilerinin önemli bir 

bölümünün üretimi gerçekleştirilecektir. Bu teknolojilerde artan ihracat talebine daha hızlı cevap vermemize imkân sağlayacak olan tesisler, ASELSAN'ı 

küresel ölçekte de daha rekabetçi bir oyuncu haline getirecektir.

Teşvik kapsamında ASELSAN'a; TÜBİTAK ve ilgili Enstitülerle yürüteceği Ar-Ge iş birliklerine bağlı olarak hibe desteği, nitelikli personel desteği, sigorta 

primi işveren hissesi desteği vb. destekler sağlanacaktır.

ASELSAN; özkaynaklarını kullanarak, projeler kapsamında yeni Ar-Ge altyapıları oluşturarak, kamu teşviklerinden yararlanarak ve büyük ölçekli 

yatırımlara sağlanan uygun finansman modellerini de kullanarak nitelikli bir şekilde büyümeye devam edecektir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almaktadır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        -2,78% 106,74% 116,00

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        31,49% 5,24% 89,35

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -6,12% 60,34% 51,50

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           56,24% -5,38% 12,66

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           55,42% -8,67% 12,74

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        86,27% -21,73% 67,00

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        60,34% 16,21% 502,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        50,38% 12,62% 253,50

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        67,00% 7,71% 93,90

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        67,28% -12,88% 174,50

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        4,18% 40,15% 111,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           29,80% -2,51% 22,52

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   27,94% 4,35% 1.034,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        53,00% 9,58% 248,30

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        37,52% 8,12% 309,75

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           42,41% 8,45% 49,30

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        14,79% 18,51% 820,50
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat Aralığı

Borsa İstanbul'da beklenen yüksek volatilite nedeniyle bu hafta için teknik öneri paylaşılmamıştır.

Hisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

Borsa İstanbul'da beklenen yüksek volatilite nedeniyle bugün için teknik öneri paylaşılmamıştır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın üçüncü işlem gününde yüzde -0,68
oranında değer kaybederek günü 9649 puan seviyesinden tamamladı.
Güne negatif tarafta başlayan endekste seans içerisinde alımlar gelsede,
gerçekleşen bu alımlar kar satışları ile karşılanmış oldu. Endeks gün
içerisinde en yüksek 9749 puan seviyesini test ederken, en düşük 9566
puan seviyesini gördü. Yeni güne başladığımız haftanın dördüncü işlem
gününde olası geri çekilme senaryolarında sırasıyla 9450 ve 9030 seviyesi
destek olarak takip edilebilir. Yaşanabilecek bir yükseliş ivmesinde ise 9810
ve 9970 seviyeleri sırasıyla direnç olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Çarşamba gününü yüzde
1,06 değişim ile 10967 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10796 seviyesini görürken en yüksek 11025
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı 'nda bugün
11063 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 11158 ve 11292
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 10834 öncelikli destek olurken 10700 ve 10605
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,31 değişim ile 3029,94
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük 3017,73
seviyesini görürken en yüksek 3038,71 seviyesine ulaştı. Ons Altın 'nda
bugün 3039,86 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve
yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 3049,78 ve 3060,84
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 3018,87 öncelikli destek olurken 3007,81 ve 2997,89
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,19 değişim ile
1,0774 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
1,0733 seviyesini görürken en yüksek 1,0788 seviyesine ulaştı. EURUSD
Paritesi 'nda bugün 1,0797 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin
aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 1,0819 ve
1,0851 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 1,0743 öncelikli destek olurken 1,0711 ve 1,0688
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.
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