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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 19.916,99 -1,83
Dow Jones Endeksi 42.454,79 -0,31
S&P 500 Endeksi 5.703,78 -1,12
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 20.132,25 -0,54
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.863,00 -0,38
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.771,50 -0,37
Ons Altin 3028,03 0,25
Ons GUmus 33,68 0,14
Gram Altin 3699,40 0,31
Gram GUumus 41,14578 0,17
USDTRY Paritesi 38,0001 0,02
EURTRY Paritesi 40,9557 0,24
EURUSD Paritesi 1,0778 0,22
GBPUSD Paritesi 1,2925 0,28
USDJPY Paritesi 150,43 -0,10

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.649,53 -0,68
Bist 30 Endeksi 10.573,29 -0,83
Bist 100-30 Endeksi 17.268,20 -0,29
Bist TUm-100 Endeksi 35.931,78 0,88
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 12,13 -0,24
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,27 -0,63
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 37,30 -0,61
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 78,00 -22,00
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 78,00 -3,70
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 99,00 -1,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 308,70 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinma BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Turkiye issizlik Orani (Subat) -- 8,40
15:30  ABD GSYiH (4. Ceyrek) - Ceyreklik 2,30 3,10

21:05 ECB Baskani Lagarde'in Konusmas --

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 308,70 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 9810 bandini destek, 9970 seviyesini direng noktasi
olarak takip ediyoruz.

v' Gunliik Teknik Onerileri: Borsa istanbul’da beklenen yiiksek volatilite
nedeniyle glnlik teknik dneri paylagiimamistir.

v Carsamba giini kapanislarina gére, Ahlatci Yatirim 12 Aylik Model Portféy
glnlik bazda %1,25 seviyesinde deger kaybederken, BIST 100 endeksi
%0,68 seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v’ Tirkiye’de Mart Ayinda Enflasyon Verisine iliskin Tahminler Belli Oldu.
v’ ASELS — Proje Bazli Yatirim Tegviki

v KONTR - ihale Kazanimi Hk.

v' EUPWR — ihale Kazanimi Hk.

Trump’in Gimriik Vergileri Endeksler Uzerinde Baski Uyandiriyor

Risk istahinin dengede oldugu son ginlerin aksine gectigimiz gin ABD
piyasalari 6nciliginde negatif seyirler hakimdi. Tarife gindemine din bir
yenisi daha eklenirken, ABD Baskani Donald Trump Amerika sinirlari icerisinde
Uretilmeyen otomotivlere %25 ek gimrik vergisi getiren kararnameyi
imzaladi. Uretimi ABD icerisine cekeceklerini aktaran Trump diin kararnameye
attigl imza sonrasi bunu Amerika’nin kurtulusunun baslangic glni olarak
nitelendirdi. Dip seviyelerinden toparlanmaya c¢alisan ABD endekslerinde ise
diin satis baskisi devam ederken teknoloji endeksi Nasdaqg'ta deger kayiplari
%2’yi asti. ithal otomobillere getirilen ek gumrik vergisinden en cok
etkilenebilecek Ulkeler ise Almanya, Japonya ve Gilney Kore gibi
degerlendiriliyor. Sabah Asya piyasalarinda Cin endeksleri pozitif seyrederken,
Japonya borsasinda kayiplar sertlesti. Toyota ve Hyundai gibi otomotiv
sirketleri ise sert deger kayiplari gerceklestiriyor. Degerli metaller cephesinde
ise 3000 dolar seviyesinin Gzerinde fiyatlanmaya devam eden ons altinda giclu
gorintm slrerken, 3055 dolar seviyesinin Gzerinde glnlik kapanislarda yeni
zirveler yenileyebilir. Gimus tarafinda 33 dolar seviyesinin Uzerinde kalindig
sirece ise 34,70 dolar seviyesi hedeflenebilir.

Yiksek volatilite yasamaya devam ettigimiz yurt igi piyasalarda ise volatilite bir
miktar sakin seyrederken, kur ve tahvil piyasasi cephesinin dengeye
oturdugunu goruyoruz. Gegtigimiz hafta Carsamba gini 41,50 TL seviyesini
test eden Dolar/TL ¢aprazi bir dizi 6énlem sonrasi 38 TL dar bandinda
fiyatlanmaya devam ediyor. Dun Tark-Alman sanayicileri bulusmasinda
aciklamalarda bulunan TCMB Baskani Fatih Karahan enflasyon son yasanan
gelismelerin ardindan enflasyonun goriniminde bir miktar bozulma
olabilecegini degerlendirirken, ellerindeki araglari proaktif bir sekilde
kullanarak siki durusun korunacagini yineledi. Borsa istanbul cephesinde ise iki
glnlik primlenmenin ardindan din satislar 6n plana cikarken, kredili
pozisyonlar ve nakite gecmek icin son giin olmasi sebebiyle volatilite yiksek
seyretti. Bankacilik endeksinin satislarda basi cektigi Borsada sanayi sirketleri
sinirhda olsa pozitif tarafta kalmaya devam etti. Bayram oOncesi son iki is
gliniine girerken, hafta kapanisi BIST cephesinde kritik olacak. Bugiin yurt
icinde ticaret agigl ve issizlik verileri takip edilirken, kiresel odak ABD biyime
rakamlarinda olacak.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Tirkiye’de Mart Ayinda Enflasyon Verisine iliskin Tahminler Belli Oldu.

Ahlatcr Yatirim Arastirma Departmani olarak 2025 Mart ayina iliskin aylik bazda enflasyon beklentimiz %2,45 seviyesinde sekillenirken yillik bazda

%38,09 seviyesinde gerceklesmesini dngoriyoruz. Yilsonuna iliskin enflasyon beklentimiz ise %29,00 - %30,00 seviyesinde sekillenmektedir.

BloombergHT tarafindan yayimlanan ankete gore Mart'ta enflasyonun aylk yizde 2,78, yillik yizde 38,54 olmasi bekleniyor. Yil sonu enflasyon

beklentisi ise bir dnceki anket doneminde ylizde 28,28 iken bu anket déneminde ylzde 30 seviyesine ylkseldi.

Forlnvest’in Mart ayi enflasyon tahmini yayimlandi. Mart ayi Tiiketici Fiyat Endeksi'nde (TUFE) aylik medyan tahmin yiizde 2,90, ortalama tahmin ise
ylzde 2,88 artis yoniinde gerceklesti. Forlnvest Haber'in 19 ekonomist ile diizenledigi ankete gére, Mart ayi yillik TUFE verisi icin medyan tahmin

ylzde 38,70, ortalama tahmin ise ylzde 38,67 artisa isaret etti.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» ASELS — Proje Bazli Yatirim Tesviki

Savunma ve ileri teknoloji alanlarinda Glkemizin bagimsizligini giiclendirecek Gg kritik yatirnmimiz, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan Proje
Bazl Yatirim Tesvik (SUper Tesvik) kapsamina alinmistir.

Foton Dedektdr ve Nanoteknoloji Tesisi Yatirimi, Radar Sistem Entegrasyon ve Uretim Tesisi Yatirimi, Hava Savunma Sistemleri Uretim ve Test Tesisi
ile Akill Mihimmat Uretimi Tesisi Yatirimi, 616 milyon USD degerindeki bu (i¢ yatirim kapsaminda, 1.672 nitelikli olmak tizere toplam 2.244 kisilik yeni
istihdam planlanmaktadir.

Bu yatirimlarla birlikte ASELSAN, kilogram basina ihracat degeri Tlrkiye ve savunma sanayi ortalamasinin ¢ok Gsttinde olan kritik teknolojilerin yiksek
adetli seri Gretiminde 6nemli kapasite artisi saglayacak, yeni Ar-Ge altyapilari olusturacaktir. Bu tesislerde, 6zellikle tGlkemizin givenligi igin en kritik
konulardan biri olan CELIKKUBBE sistemini olusturan radar, sensor, akilli mithimmat elektronigi ve hava savunma teknolojilerinin énemli bir
bolimunin Gretimi gergeklestirilecektir. Bu teknolojilerde artan ihracat talebine daha hizli cevap vermemize imkan saglayacak olan tesisler, ASELSAN'|
kiresel olcekte de daha rekabetgi bir oyuncu haline getirecektir.

Tesvik kapsaminda ASELSAN'a; TUBITAK ve ilgili Enstitiilerle yiriitecegi Ar-Ge is birliklerine bagli olarak hibe destegi, nitelikli personel destegi, sigorta
primi isveren hissesi destegi vb. destekler saglanacaktir.

ASELSAN; 6zkaynaklarini kullanarak, projeler kapsaminda yeni Ar-Ge altyapilari olusturarak, kamu tesviklerinden yararlanarak ve biytk 6lgekli
yatirimlara saglanan uygun finansman modellerini de kullanarak nitelikli bir sekilde blylimeye devam edecektir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani kapsaminda yer almaktadir.

> KONTR — ihale Kazanimi Hk.

Sirketimiz 13.02.2025 tarihinde ihalesine katildigl, Turkiye'nin enerji altyapisini gliclendirme hedefi dogrultusunda kritik 6neme sahip olan Adapazari
Kompresor istasyonu Projesi Yapim isi ihalesinde BOTAS — Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. tarafindan 2.974.000.000,00 TL bedelle kesinlesen ihale
karari tarafimiza bildirilmistir.

Bu proje, Turkiye'nin dogal gaz iletim sisteminin kapasitesini ve verimliligini artirarak, enerji arz givenligine katki saglamayi amaglamaktadir.
Kontrolmatik Teknoloji olarak, mihendislik kabiliyetimiz ve teknolojik altyapimizla, projenin basariyla tamamlanmasi igin gerekli tim hazirliklara

baslamaktayiz.

Not: Sirket Ahlatci Yatinm Arastirma Departmani kapsaminda yer almamaktadir. ilgili haber akisinin Pazartesi giinii seans icerisinde paylasilmasi bugiin
6zelinde ek bir fiyatlama davranislarina neden olmayabilir.

» EUPWR — ihale Kazanimi Hk.

20/03/2025 tarihli Kamu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yapmis oldugumuz bildirimde, sirketimizin SAKARYA 3. ORGANIZE SANAYi BOLGESI
tarafindan gerceklestirilen “SAKARYA 3 OSB 154 kV INDIRICI TRAFO MERKEZI VE FERIZLI TM REVIZYONU YAPIM iSi" konulu ihaleye girdigi ve en
avantajli fiyati vererek ihalede 1. oldugu bildirilmisti. SAKARYA 3. ORGANIZE SANAYiI BOLGESI YONETIMI ilgili is icin sirketimize sézlesme davetinde
bulunmustur. Kurum ile 10 (On) takvim glind icerisinde sozlesme imzalanacaktir. S6zlesme baz bedeli 160.000.000, -TL'dir.

Not: Sirket Ahlatci Yatinm Arastirma Departmani kapsaminda yer almamaktadir. llgili haber akisinin Carsamba giinii seans icerisinde paylasiimasi
buglin 6zelinde ek bir fiyatlama davranislarina neden olmayabilir.
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GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler
Hisse OneriTarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
Borsa Istanbul'da beklenen yiiksek volatilite nedeniyle bugiin icin teknik neri paylagiimamistir. Borsaistanbul'da beklenen yiiksek volatilite nedeniyle bu hafta igin teknik éneri paylagimamistir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Coverage Potansiyel Tim Z.

Hisse L Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o ., Kapanig Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
35,00%
ASELS 3.10.2024  ModelP. AL 56,11 112,78 -2,78%  106,74% 116,00 500
BRISA  3.10.2024  ModelP. AL 84,90 117,49  31,49% 5,24% 89,35 s
CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 4835  -6,12%  60,34% 51,50  2000%
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 56,24%  -5,38% 12,66 150
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80  55,42% -8,67% 12,74 1000% e
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80 86,27%  -21,73% 67,00 SO0 e
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 80491 60,34%  1621% 502,00
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 50,38%  12,62% 253,50 1222;
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81  67,00% 7,71% 93,90 W w, e, e, B,
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 67,28%  -12,88% 174,50 A U
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse CoTvaerl;sige Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Po(tsaer;sriiyel TC(-iJg:irZi' Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
E‘Z;:”k e /;r}a o Otomotiv
ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 115,64  4,18%  40,15% 111,00 7%
EREGL  23.10.2024 Arastrmak. AL 23,10 29,23 29,80%  -2,51% 22,52 o
FROTO  8.11.2024 ArastrmaK. AL 990,92 1.322,90 27,94%  4,35%  1.034,00 o s vt
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 379,91  53,00% 9,58% 248,30 &% ‘ %
THYAO  15.11.2024 Arastrmak. AL 286,50 42596  37,52% 8,12% 309,75 ‘ -
TIKOM ~ 7.11.2024 ArastrmaK. AL 45,46 70,21 42,41% 8,45% 49,30 Telekom o
TTIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89 14,79%  1851% 820,50 w fmere

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
6%

Ulastirma Bankaalik
17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Gorinim

LIN_|KHn | SUb [svmTnp| v |y TN MATR:KS B

Acilis

Yiiksek
Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin Gclinci islem giiniinde yizde -0,68 'gzpigt
oraninda deger kaybederek gini 9649 puan seviyesinden tamamladi. -
GUne negatif tarafta baslayan endekste seans icerisinde alimlar gelsede,
gerceklesen bu alimlar kar satislari ile karsilanmis oldu. Endeks gin
icerisinde en ylksek 9749 puan seviyesini test ederken, en disik 9566
puan seviyesini gordd. Yeni gliine basladigimiz haftanin dordinci islem
gliniinde olasi geri ¢ekilme senaryolarinda sirasiyla 9450 ve 9030 seviyesi
destek olarak takip edilebilir. Yasanabilecek bir ylkselis ivmesinde ise 9810

ve 9970 seviyeleri sirasiyla direng olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

ME&IF XU0200425 | GUN | TL | Lin | ken|svp [synrmp] |y IR F1C IRl MATR:KS

Borsa istanbul 30 Endeks Nisan Kontrati Garsamba giiniinii yiizde
1,06 degisim ile 10967 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde
endeks en dusik 10796 seviyesini gorurken en yuksek 11025
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Nisan Kontrati 'nda bugiin
11063 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonlli hareketliligin devam etmesi durumunda 11158 ve 11292
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu
hareketlerde ise 10834 oncelikli destek olurken 10700 ve 10605
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Persembe giinli sabah saatlerinde ylzde 0,31 degisim ile 3029,94
seviyesinden islem gérmektedir. Gin igerisinde endeks en dislk 3017,73
seviyesini gorirken en yuksek 3038,71 seviyesine ulasti. Ons Altin 'nda
bugtin 3039,86 o6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve
yukari yonlu hareketliligin devam etmesi durumunda 3049,78 ve 3060,84
seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu
hareketlerde ise 3018,87 oncelikli destek olurken 3007,81 ve 2997,89
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

MESIEURUSD TL_ | LIN [KHN| SvD [SYMITHP v 3 I FC BTN MATR:KS BEIE

Lizag

EURUSD Paritesi Persembe glini sabah saatlerinde ylzde 0,19 degisim ile
1,0774 seviyesinden islem gormektedir. Gin igerisinde endeks en dusuk
1,0733 seviyesini gorlirken en yiksek 1,0788 seviyesine ulasti. EURUSD
Paritesi 'nda bugtin 1,0797 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
asiimasi ve yukari yonla hareketliligin devam etmesi durumunda 1,0819 ve
1,0851 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonli
hareketlerde ise 1,0743 Oncelikli destek olurken 1,0711 ve 1,0688
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.
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Ahlatci Yatirim

arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

L1
Hazirlayan,
Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastrma Uzman
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimaisi
Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. KUrsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blrosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968
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