
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 295 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9450 bandını destek, 9850 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın ikinci gününde 12 Aylık Model Portföyümüz %3,63 değer

kazanırken, BIST 100 endeksi %4,48 seviyesinde pozitif bir performans

sergilemiştir.

✓ Günlük Teknik Önerileri: Borsa İstanbul’da beklenen yüksek volatilite

nedeniyle günlük teknik öneri paylaşılmamıştır.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Cumhurbaşkanı Yardımcısı Cevdet Yılmaz’dan Stopaj Mesajı

✓ Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek’ten Orta Vadeli Plan’a İlişkin 

Açıklama

✓ KONTR – Bağlı Ortaklığı Pomega’dan Sipariş Alınması Hk.

✓ TCELL – Yönetim Kurulu’nun Temettü Kararı

Borsa İstanbul Kayıplarının Neredeyse Yarısını Telafi Etti...

Küresel piyasalardaki tarife paniği hafiflemeye devam ederken, ABD başta 

olmak üzere Avrupa ve Asya piyasalarında dengelenme çabası sürüyor. 

Geçtiğimiz haftalarda resesyon korkularına enflasyonun yapışkanlığı da 

eklenince borsalarda sert satışlar görülürken, endişe endeksi olarak görülen ve 

S&P500 endeksindeki oynaklığı ölçen VIX 20 seviyesinin altında fiyatlanmaya 

başladı. Trump’ın tarife politikalarını esnetebileceği ve tarife çemberini 

daraltabileceği söylemleri, ekonomiler üzerindeki etkilerini sınırlandırabileceği 

beklentilerini artırdı. Öte yandan belirsizlik teması altında ABD halkında 

tüketim iştahı hız keserken, dün açıklanan Conference Board Tüketici Güveni 

bir kez daha eşik değer 100 seviyesinin  altında kalarak 92,9 değerini aldı. Wall 

Street endeksleri ise dünü yatay pozitif tarafta kapatırken teknoloji 

şirketlerinde primler sürmeye devam etti. Avrupa borsalarında ise son 

günlerde yaşanan kar realizasyonlarının ardından dün alıcılı seyir dikkat 

çekerken, yatırım bankaları Avrupa şirketlerine dair bilanço beklentilerini 

yukarı revize etmeye başladı. Yeni güne başladığımız hafta ortasında ise Asya 

piyasalarında Japonya’nın primleri hariç yatay seyirler etkili oluyor. ABD vadeli 

endekslerinde ise sakin seyir dikkat çekiyor. 

İç gündemin daha yoğun olduğu Yurt İçi piyasalarda ise özellikle Borsa 

İstanbul’da dün itibariyle toparlanma görüldü. TCMB, BDDK ve SPK’nın aldığı 

hızlı aksiyonlar yaşanan volatiliteyi düşürürken, halka açık şirketler kendi 

hisselerini almaya devam ediyor. Dün BDDK’nın attığı adımda Bankaların kendi 

hisselerini almasının önü açılırken, Bankacılık endeksi %5’in üzerinde değer 

kazancı gerçekleştirdi. BİST100’de yüksek işlem hacmi geçtiğimiz haftadan 

itibaren gerçekleşmeye devam ederken, geçtiğimiz gün ana endekste 176 

milyar TL işlem hacmi görüldü. Mart ayını bitirdiğimiz haftanın genelinde 

yüksek volatilite ile hafta kapanışı oldukça kritik olacak.

26.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 20.287,83   0,53

Dow Jones Endeksi 42.587,50   0,01

S&P 500 Endeksi 5.778,85     0,16

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 20.463,50   0,53

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.876,00   -0,07

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.820,50     -0,10

Ons Altın 3024,46 0,15

Ons Gümüş 33,64 -0,27

Gram Altın 3695,08 0,22

Gram Gümüş 41,07987 -0,24

USDTRY Paritesi 37,9955 0,05

EURTRY Paritesi 40,9887 0,02

EURUSD Paritesi 1,0788 -0,04

GBPUSD Paritesi 1,2935 -0,07

USDJPY Paritesi 150,47 0,37

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.715,58     4,48

Bist 30 Endeksi 10.661,50   4,37

Bist 100-30 Endeksi 17.318,08   4,77

Bist Tüm-100 Endeksi 35.618,46   3,78

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 12,16          4,27

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,27            4,27

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,53          -1,65

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 100,00 0,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 81,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 100,00 3,09

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 295,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 İngiltere TÜFE Yıllık 2,90% 3,00%

15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri -0,60% 3,10%



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Cumhurbaşkanı Yardımcısı Cevdet Yılmaz’dan Stopaj Mesajı

Cumhurbaşkanı Cevdet Yılmaz, Habertürk TV Genel Yayın Yönetmeni Mehmet Akif Ersoy, Bloomberg HT Genel Müdürü Alican Türkoğlu ve Habertürk

TV programcısı Sena Alkan'ın sorularını yanıtladı.

”Merkez Bankamız TL'yi korumaktan sorumlu kurumumuz. Yeni bir takım alanlar açmış durumda. İhtiyaç duyduğu dozajda TL'nin gücünü korumaya

devam edecektir diye inanıyorum. Gayet başarılı bir performans. Dövizde bir miktar hareketlilik oldu ama abartılı bir tablo çıkmadı karşımıza.

Geldiğimiz noktada bugün nispi olarak oldukça sakinleştiğini ifade edebilirim piyasaların. Stopaj konusuna gelince. Kamu gelirlerini etkileyen bir tarafı

var. Bir taraftan mali dengelerini gözetiyoruz. Stopajla ilgili bir değişiklik gündemimizde yok.”

Kaynak: bloomberght.com

➢ Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek’ten Orta Vadeli Plan’a İlişkin Açıklama

Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek ve TCMB Başkanı Fatih Karahan uluslararası yatırımcılarla görüşme gerçekleştirdi.

Bakan Şimşek, toplantıda piyasalarda volatilitenin her geçen gün hafiflediğini belirterek, borç stoku ve borç çevirme oranlarında problem olmadığını

ifade etti. Türk lirası varlıklarındaki değer kayıplarına ilişkin aylık enflasyonda geçici etkiler görülse de yıllık enflasyon hedefine ulaşma konusunda bir

engel görmediklerini ifade eden Şimşek, OVP’de herhangi bir revizyonun gündemlerinde olmadığını kaydetti.

Şimşek, piyasadaki dolar talebinin hafiflediğini, kurun her yatay hareketini “müdahale” olarak değerlendirilmemesi gerektiğini belirterek, yurt içi

yerleşiklerin dolar talebinin az olduğunu, dalgalı dönemde talebin daha çok yabancı yatırımcı ve fonlardan kaynaklandığını söyledi.

Kaynak: bloomberght.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ KONTR – Bağlı Ortaklığı Pomega’dan Sipariş Alınması Hk

Şirketimizin bağlı ortaklığı olan Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.Ş. ("POMEGA"), Egesa Elektrik İnşaat Enerji Üretim A.Ş. müşterimizin Lisanslı

Depolamalı GES projeleri kapsamında Iğdır DGES (~97MWh), İzmir Aliağa DGES (~20 MWh) Mardin Artuklu DGES (~40 MWh) ve yurtiçinde belirlenen

ilave ~145 MWh DGES ile toplamda 303.5 MWh enerji depolama sistemi temini ve devreye alması işi kapsamında vergiler hariç 54.621.000 USD

(Ellidörtmilyonaltyüzyirmibirbin Amerikan Doları) tutarında sipariş almıştır. Bu tutara şirketimizin kendi üretimi olan Lityum Pil hücreleri, Batarya

yönetim sistemi ve Batarya paketleri, enerji depolama sistemi, enerji yönetim sistemi, güç dönüşüm sistemi, saha devreye alma ve kurulum hizmetleri

dahildir. Proje 2025 yılının 3.çeyreğinde tamamlanacak olup en az bir proje kurulduğu an itibariyle iletim şebekesinden bağlanacak ilk proje olacaktır.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. İlgili haber akışının Pazartesi günü seans içerisinde paylaşılması bugün

özelinde ek bir fiyatlama davranışlarına neden olmayabilir.

➢ TCELL – Yönetim Kurulu’nun Temettü Kararı

Şirketimiz Yönetim Kurulu, Şirketimiz esas sözleşme hükümleri ve Kâr Dağıtım Politikası çerçevesinde; brüt 8.000.000.000 TL kâr payının, ilgili hesap

dönemine yönelik olarak hazırlanan kâr dağıtım öneri tablosu kapsamında, 1 TL nominal değerli beher pay için brüt 3,6363636 TL (net 3,0909091 TL)

olmak üzere, mevzuatta öngörülen esaslar çerçevesinde 20 Haziran 2025 ve 26 Aralık 2025 tarihlerinde iki eşit taksitte pay sahiplerine nakden

dağıtılması hususunun, 2024 yılına ilişkin yapılacak olan Şirketimiz Olağan Genel Kurul Toplantısı'nda pay sahiplerinin onayı için teklif edilmesine karar

vermiştir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almaktadır. Turkcell İletişim Hizmetleri A.Ş.’de 12 aylık hedef fiyatımız 156,81 TL

olurken son kapanış fiyatına göre yaklaşık%65,41 seviyesinde getiri potansiyeline işaret etmektedir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        -4,02% 109,41% 117,50

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        33,97% 3,30% 87,70

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -6,39% 60,80% 51,65

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           54,29% -4,19% 12,82

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           51,15% -6,09% 13,10

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        82,46% -20,09% 68,40

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        59,70% 16,67% 504,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        47,47% 14,84% 258,50

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        65,41% 8,74% 94,80

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        62,17% -10,13% 180,00

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        9,40% 33,46% 105,70

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           28,77% -1,73% 22,70

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   26,71% 5,36% 1.044,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        47,82% 13,42% 257,00

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        36,53% 8,90% 312,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           38,62% 11,42% 50,65

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        14,93% 18,37% 819,50
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat Aralığı

Borsa İstanbul'da beklenen yüksek volatilite nedeniyle bu hafta için teknik öneri paylaşılmamıştır.

Hisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

Borsa İstanbul'da beklenen yüksek volatilite nedeniyle bugün için teknik öneri paylaşılmamıştır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ikinci işlem gününde yüzde 4,48
oranında değer kazanarak günü 9715 puan seviyesinde tamamladı.
Güne pozitif tarafta başlayan endekste seans içerisinde alımlar
hızlanırken, kapanışa doğru elde ettiği primleri korumayı başardı.
Endeks seans içerisinde en düşük 9404 seviyesini test ederken, en
yüksek 9811 puan seviyesi görüldü. Haftanın ortasına geldiğimizde
endekste yükseliş ivmesinin devamı senaryosunda 9850 seviyesi
direnç olarak takip edilirken bu seviyenin kırılması durumunda 10150
seviyesi ana direnç olarak takip edilebilir. Olası geri çekilme
senaryolarında ise 9450 puan bölgesi ve bu seviyenin kırılması
durumunda 9000 seviyesi sıradaki destek olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Salı gününü yüzde 2,57
değişim ile 10852 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10565 seviyesini görürken en yüksek 11181 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 10950 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 11170 ve 11400 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 10750 öncelikli destek olurken 10590 ve 10000 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,19 değişim ile
3014,18 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3013,37 seviyesini görürken en yüksek 3026,89 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3022,92 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3031,67 ve 3036,44 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3009,4 öncelikli destek
olurken 3004,63 ve 2995,88 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,11
değişim ile 1,0781 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0778 seviyesini görürken en yüksek 1,0803
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0796 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0812 ve 1,0821 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0772
öncelikli destek olurken 1,0763 ve 1,0747 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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