
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 316,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay pozitif

açılış beklentimizle beraber 8600 bandını destek, 9450 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın ilk işlem gününde 12 Aylık Model Portföyümüz %3,73 değer

kazanırken, BIST 100 endeksi %2,82 seviyesinde pozitif bir performans

sergilemiştir.

✓ Günlük Teknik Önerileri: Borsa İstanbul’da beklenen yüksek volatilite

nedeniyle günlük teknik öneri paylaşılmamıştır.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Çinli Çelik Üreticileri Üretimi Kesti

✓ PETKM – Ethylene – Naphtha Endeksi

✓ KRDMD – Nisan-Haziran 2025 Ürün Satış Planlaması

Küresel Piyasalar Ilımlı Seyrederken BİST'te Tepki Alımları

Geçtiğimiz haftalarda türlü endişelerle satış baskısına maruz kalan ABD 

piyasaları haftanın ilk işlem gününde toparlanma eğilimine devam etti. Dün 

Tesla başta olmak üzere muhteşem yedili alımlarda başı çekerken, teknoloji 

hisselerinde gerçekleşen primler dikkat çekti. ABD Başkanı Donald Trump’ın 2 

nisan tarihinde yürürlüğe girecek olan ek tarifelere bazı ülkelerin istisna 

edilebileceğini söylemesi üzerine tarife savaşlarının çapının daralabileceği 

piyasalarda iyimser karşılandı. Buna ek olarak enflasyonun yüksek 

seyredebileceği beklentilere karşın FED’in faiz oranlarında muhafazakar 

davranmasına karşın ise ABD Başkanı Trump faizlerin düşürülmesi gerektiğini 

aktardı. 13 Mart tarihindeki gördüğü dip seviyenin ardından %5’e yakın 

primlenen S&P500 endeksi 5700 seviyesinin üzerinde kapanış gerçekleştirdi. 

Emtia cephesinde ise Venezuela’dan petrol alan ülkelere ek tarifeler 

getireceğini açıklayan Trump, Venezuela’nın binlerce suçluyu ABD topraklarına 

gönderdiğini açıkladı. 2 yıldır ılımlı seyrederken petrol fiyatlarında ise Avrupa 

tipi ham petrol 73 doların üzerinde fiyatlanıyor. Haftanın ikinci işlem gününe 

başladığımız yeni günde açık piyasalarda Asya borsaları karışık seyrediyor. 

Japon  Yen’inin son günlerdeki değer kaybı sebebiyle pozitif seyreden 

Nikkei’nin aksine Hong Kong öncülüğünde Çin borsaları negatif seyrediyor. 

Siyasi iklimin sertleştiği ve finansal piyasalarda oynaklığın zirve yaptığı 

yurtiçinde ise Borsa İstanbul geçtiğimiz hafta %17’ye varan değer kaybına 

karşın dün itibariyle tepki alımları gerçekleştirdi. Haftanın ilk işlem gününde 

seans içerisinde negatif tarafa geçen endekste gün sonu alıcılı seyir galip 

gelirken, ana endekste 183 milyar TL işlem hacmi gerçekleşti. Alt endekslerde 

hizmetler sektörü şirketleri dünkü alımlarda başı çekerken, Türk Hava Yolları, 

Aselsan, Migros gibi hisselerde gerçekleşen  yükselişler dikkat çekti. Son 

dönemde yaşanan gelişmelere bir dizi önlemler alınırken, bugün Hazine ve 

Maliye Bakanı Mehmet Şimşek yabancı yatırımcılarla telekonferans yoluyla bir 

görüşme gerçekleştirecek. 

25.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 20.180,45   2,16

Dow Jones Endeksi 42.583,32   1,42

S&P 500 Endeksi 5.760,16     1,76

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 20.340,25   2,16

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.830,00   -0,16

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.807,50     -0,14

Ons Altın 3017,62 0,19

Ons Gümüş 33,17 0,45

Gram Altın 3682,57 0,13

Gram Gümüş 40,48087 0,40

USDTRY Paritesi 37,9578 -0,05

EURTRY Paritesi 41,1007 0,06

EURUSD Paritesi 1,0804 0,03

GBPUSD Paritesi 1,2922 0,00

USDJPY Paritesi 150,43 -0,18

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.299,36     2,82

Bist 30 Endeksi 10.215,46   3,14

Bist 100-30 Endeksi 16.530,00   1,97

Bist Tüm-100 Endeksi 34.319,98   1,36

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,66          3,10

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,22            3,04

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 38,16          -2,63

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 100,00 0,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 81,00 47,27

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 97,00 42,65

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 316,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı - 74,50%

10:00 Türkiye İmalat Güveni - 102,4

12:00 Almanya İFO İş İklimi 86,8 85,2

17:00 ABD CB Tüketici Güveni 94,2 98,3

17:00 ABD Yeni Konut Satışları 682B 657B



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Çinli Çelik Üreticileri Üretimi Kesti

Çinli bazı çelik üreticilerinin arz bolluğu ve düşük karlılığın sektör üzerinde baskı yaratırken, üretimlerini azaltmaya başladığı bildirildi.

Danışmanlık şirketi Mysteel’in yayınladığı ve şirketlere atıfta bulunduğu raporda, Sincan’daki dört çelik üreticisinin dün başlayan %10’luk kesintileri

duyurduğu belirtildi. Ulusal İstatistik Bürosu’na göre, kuzeybatı bölgesi geçen yıl ülke çapındaki üretimin sadece %1,3’ünü gerçekleştirdiği için genel

pazar üzerindeki etkisi sınırlı.

Mysteel, günde yaklaşık 3 milyon ton çelik üreten ülkede bu etkinin günlük üretimde 2.000 ton civarında olacağını tahmin ediyor. Kesintiler, politika

yapıcıların sektörü felce uğratan aşırı üretimi ele almaya çalıştıkları bu ayın başlarında hükümetin yıllık yasama toplantılarında üretimi azaltma

taahhüdünü takip ediyor.

Kaynak: foreks.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ PETKM – Ethylene – Naphtha Endeksi (Nötr)

Petkim tarafından haftalık olarak paylaşılan Ethylene – Naphtha Spread’i geçtiğimiz haftaya göre yükseliş göstererek 317 seviyesinde gerçekleşti.

Ethylene 910 seviyesinde yer alırken Naphtha 594 bölgesinde yer aldı. Petrokimya endeksi ise 843 bölgesinde haftayı tamamladı.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. İlgili veri Pazartesi günü seans içerisinde paylaşılması bugün özelinde

ek bir fiyatlama davranışlarına neden olmayabilir.

➢ KRDMD – Nisan-Haziran 2025 Ürün Satış Planlaması

Şirket açıklamış olduğu Nisan-Haziran 2025 döneminde fiyat listeleri üzerinden aşağıda belirtilen miktarlarda ürün satışı programlanmaktadır.

• Şirket kütükte toplamda 239bin ton ürün satışı gerçekleştirmeyi planlarken bunun %30’u taahhütlü %70’inin ise serbesttir.

• Şirket inşaat demirinde toplamda 124bin ton ürün satışı gerçekleştirmeyi planlarken bunun %30’u taahhütlü %70’inin ise serbesttir.

• Şirket kangal-çubuk ürününde toplamda 136bin ton ürün satışı gerçekleştirmeyi planlarken bunun %30’u taahhütlü %70’inin ise serbesttir.

• Şirket profil toplamda 107bin ton ürün satışı gerçekleştirmeyi planlarken bunun %30’u taahhütlü %70’inin ise serbesttir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. İlgili veri Pazartesi günü seans içerisinde paylaşılması bugün özelinde

ek bir fiyatlama davranışlarına neden olmayabilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        -6,33% 114,58% 120,40

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        37,42% 0,71% 85,50

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -2,01% 53,61% 49,34

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           63,88% -9,79% 12,07

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           60,84% -11,76% 12,31

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        89,09% -22,90% 66,00

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        67,69% 11,11% 480,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        48,19% 14,28% 257,25

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        75,01% 2,78% 89,60

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        70,71% -14,63% 171,00

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        18,79% 22,92% 97,35

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           34,70% -6,06% 21,70

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   26,96% 5,15% 1.042,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        53,38% 9,31% 247,70

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        40,58% 5,76% 303,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           49,07% 3,61% 47,10

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        16,71% 16,56% 807,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat Aralığı

Borsa İstanbul'da beklenen yüksek volatilite nedeniyle bu hafta için teknik öneri paylaşılmamıştır.

Hisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

Borsa İstanbul'da beklenen yüksek volatilite nedeniyle bugün için teknik öneri paylaşılmamıştır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ilk işlem gününde yüzde 2,82
oranında değerlenerek günü 9299 seviyesinden tamamladı. Güne
pozitif tarafta başlayan endekste volatilite yüksek seyrederken, seans
içerisinde negatif bölgeye geçmesine karşın günü pozitif tarafta
sonlandırmayı başardı. Endekste en düşük 8872 puan seviyesi
görülürken, en yüksek 9386 puan test edildi. Yeni güne başlarken
yükseliş ivmesinin devamı halinde 9450 seviyesi direnç bölgesi olarak
takip edilirken bu bölgenin aşılması halinde 9700 seviyesi direnç
olarak izlenebilir. Olası geri çekilme senaryosunda ise 9020 seviyesi
destek olarak takip edilirken, bu bölgenin kırılması durumunda 8600
seviyesi ana direnç konumunda bulunuyor.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Pazartesi gününü yüzde 3,76
değişim ile 10580 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10000 seviyesini görürken en yüksek 10587 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 11000 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 11145 ve 11300 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 10450 öncelikli destek olurken 10340 ve 10000 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde -0,16 değişim ile
3019,25 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3013,87 seviyesini görürken en yüksek 3026,27 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3025,72 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3032,2 ve 3038,13 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3013,32 öncelikli destek
olurken 3007,39 ve 3000,91 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,09
değişim ile 1,0823 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0813 seviyesini görürken en yüksek 1,0841
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0838 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0853 ve 1,0866 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,081
öncelikli destek olurken 1,0798 ve 1,0783 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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