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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

BRISA:TI

BRISA

Finansal Degerlendirme

Brisa

Otomotiv Yan Sanayi

Rapor Tarihi 18.03.2025
Kapanis Fiyati - TL 93,85
Oneri AL
Hedef Fiyat - TL 117,49
Onceki Hedef Fiyat - TL 120,29
Getiri Potansiyeli - % %25,19
Piyasa Bilgileri
Piyasa Degeri - Milyon TL 28.635
Firma Degeri - Milyon TL 33.137
Hacim - Milyon TL 25
Halka Aciklik - % 25,80
Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2022/12  2023/12  2024/12
Hasilat - Milyon TL 26.863 38.258 34.547
Briit Kar - Milyon TL 5.954 9.383 8.137
FAVOK - Milyon TL 4.103 6.169 5.419
Net Kar - Milyon TL 2.509 5.754 1.519
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2022/12  2023/12  2024/12
Hasilat - Milyon TL 17.288 11.442 10.561
Brut Kar - Milyon TL 3.030 2.873 2.596
FAVOK - Milyon TL 2.024 1.737 1.843
Net Kar - Milyon TL 1.038 3.516 1.000
Carpanlar 2022/12  2023/12  2024/12
F/K (x) 7,24 4,10 18,23
FD/FAVOK (x) 5,21 4,09 5,94

Brisa Bridgestone Sabanci Ticaret A.S.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 24Q4°’te 9,1 milyar TL hasilat
agikladli. Bu rakam Ahlatci Yatirrm Arastirma Departmani olarak 9,1 milyar TL
beklentimize paralel bir gerceklesme gésterdi.

BRISA 24Q4’te 1,6 milyar TL FAVOK gerceklestirdi. Bu rakam Ahlatci Yatirim Arastirma
Departmani olarak 1,5 milyar TL beklentimizin hafif izerinde gerceklesti.

Sirket 24Q4°’te 956 milyon TL net kér agikladi. Bu rakam Ahlatci Yatirim Arastirma
Departmaninin 968 milyon TLlik kar beklentimize paralel bir gerceklesme gésterdi.

Finansallarda Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

e Sirket 2024 yilinda zorlu finansal kosullar ve talebin diuslk seyrettigi doneme ragmen
esas faaliyet karinda yasanan %14 seviyesindeki artisi olumlu buluyoruz. Brut kar
marjindaki yatay seyre ragmen operasyonel verimliligin etkisi yurittlen zorlu
kosullara ragmen pozitif bir gorinim sunmasina neden oldu.

e Sirket,
gerceklestirdigi 34 milyon dolarlik yatirimla kapasite artisinin ilk fazini tamamladi.

sektordeki zorlu faaliyet kosullarina ragmen Aksaray fabrikasinda
Sirket toplamda 3,6 milyon lastik Gretim kapasitesine ulasmasini olumlu karsiliyoruz.
Sirketin strdirdGgi yatinmlar fabrika doluluk oranlari g6z o6ntne alindiginda
(Kapasite Kullanimi: Aksaray %97 ve izmit %92,2) talebin tekrar artig gdstermesi ile

olumlu bir finansal performansi beraberinde getirebilecegini degerlendiriyoruz.

e Sirketin 2024 yili genelinde ara¢ havuzu %6 oraninda artis saglayarak 22,7 milyon
adete ulastl. Ara¢ havuzunda yasanan blylmeye ragmen talep kosullarindaki seyir
lastik talebinin %3 dusls yasamasina tiketici lastik talebinin ise %1 oraninda disls
gostermesine neden oldu. Bu talep kosullarinda yasanan dislsin gegici oldugunu

degerlendiriyoruz.

e Sirketin faaliyetlerini strdtrdiGgi Orijinal Ekipman pazarinda adetsel bazda dustsler
gorulse de sirket sektorine kiyasla bu duslsten az etkilenme gostererek 2024 yilinda
Pazar payl kazanimi yaratmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Ayrica yenileme
kanalinda da yine adetsel bazda dusugsler gorilse de ticari segmentteki Pazar payi
kazanimini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Finansallardaki Olumsuz Gérdigimiz Noktalar

e Sirket, 2024 yilinda gergeklestirmis oldugu Uretim adeti 2023’e gore %5 seviyesinde
bir artis yasamasini olumlu karsilasak da tonaj bakimindan %2 seviyesinde yasanan
bir azalmayi negatif olarak degerlendiriyoruz. Fakat bu negatif etkinin sirkette yonelik

faktorler yerine ekonomik kosullara dayali nedenlerden kaynaklanmaktadir.

e Sirketin Net Bor¢ / FAVOK orani 24A9da 0,62x seviyesinden 24A12'de 0,61x
seviyesine gerilemesini iyimser olarak okusak da icerisinde bulundugumuz dénemde
finansman maliyetinin yiksek olmasi faize duyarli sirketler 6zelinde talepte yasanan
disus ile finansal gider kaleminin negatif etkisi karlilik anlaminda olumsuz bir gérimi
beraberinde getirdiginden borgluluk tarafindaki yiksek seyri olumsuz okuyoruz.

Genel Gérisimiiz: Gelecek donemde Turkiye'de arag¢ Uretimi alaninda kurulmakta olan
fabrikalarla OE pazarinda yeni bir ivme beklerken yenileme pazarinin da katkisi ile hasilat
ve karliik oranlarinda kayda deger bir artisi beraberinde getirebilecegini
degerlendiriyoruz. Fakat kisa vadede tonaj bakimindan lastik Uretimindeki disus ve
ylksek faiz ortaminin talep Uzerindeki dogrudan etkisi sirket finansallari Gzerinde baski
uyandirmaktadir. Bu noktada sirket icin 12 aylk hedef fiyatimizi 120,29TUden 117,49TLye

revize ediyoruz ve AL 6nerimizi koruyoruz.
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Sirketin Bilanco ve Gelir Tablosu

Ozet Bilango Tablosu - TL

2024/12

Arastirma/Research

2023/12

2022/12

DONEN VARLIKLAR t 22.538.385.222 % 31.806.082.605 £ 16.551.691.963
Nakit ve Nakit Benzerleri £ 6.979.892.836 ¢ 18.947.072.695 ¢ 6.001.849.193
Ticari Alacaklar £ 7.484.239.645 £ 5.513.744.749 £ 3.954.187.019
Finans Sektort Faaliyetlerinden Alacaklar £ - 3 - £ -
Tirev Araglar £ 312.122.010 £ 120.147.392 ¢ 125.059.733
Stoklar £ 5.181.535.200 £ 4.746.922.199 £ 4.045.055.057
DURAN VARLIKLAR + 20.609.635.288 % 21.700.931.609 ¢ 16.205.156.384
Finansal Yatirimlar £ - £ - £ -
Ticari Alacaklar £ = t = £ 2.620.252
Maddi Duran Varliklar £ 18.645.610.150 £ 17.628.026.450 £ 11.631.747.134
Maddi Olmayan Duran Varliklar £ 1.296.324.662 £ 1.397.932.729 £ 870.018.129
Pesin Odenmis Giderler £ 124.390.204 ¢ 348.060.183 £ 215.518.736
TOPLAM VARLIKLAR £ 43.148.020.510 £ 53.507.014.214 & 32.756.848.347
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 3 18.503.306.290 ¢ 24.964.014.231 ¢ 16.489.904.132
Kisa Vadeli Borclanmalar £ 3.196.476.898 & 553.289.389 £ 3.040.721.759
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari £ 5.878.615.164 % 13.552.281.898 & 5.416.837.652
Ticari Borclar £ 8.339.283.855 ¢ 9.281.551.465 & 7.210.110.087
Diger Borclar £ 142.442.591 ¢ 169.734.840 £ 84.311.637
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER £ 4.996.425.101 % 9.129.572.435 % 4.650.280.093
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar £ 4.366.771.965 £ 8.434.960.326 £ 2.796.169.400
Ticari Borglar £ - 2 3 2 -
Uzun Vadeli Karsiliklar £ 572.475.203 £ 694.612.109 £ 954.144.934
TOPLAM YUKUMLOLUKLER £ 23.499.731.391 £ 34.093.586.666 ¢ 21.140.184.225
TOPLAM OZKAYNAKLAR 3 19.648.289.119 % 19.413.427.548 ¢ 11.616.664.122
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar £ 19.544.027.826 £ 19.303.444.526 £ 11.527.410.790
Odenmis Sermaye £ 305.116.875 £ 305.116.875 £ 305.116.875
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlari £ 7.695.082.009 & 3.544.053.089 & 1.884.610.721
Net Dénem Kari veya Zarari £ 1.518.775.313 ¢ 5.754.433.240 £ 2.509.042.736
TOPLAM KAYNAKLAR £ 43.148.020.510 £ 53.507.014.214 £ 32.756.848.347
Ozet Gelir Tablosu - TL 2024/12 2023/12 2022/12
HASILAT £ 34.546.796.748 ¢ 38.257.936.373 ¢ 26.863.170.153
SATISLARIN MALIYETI £ 26.409.639.854 ¢ 28.874.697.639 ¢ 20.908.956.178
BRUT KAR (ZARAR) £ 8.137.156.894 ¢ 9.383.238.734 ¢ 5.954.213.975
FAALIYET GIDERLERI (-) £ 5.109.325.568 £ 5.342.446.263 ¢ 3.240.902.732
Genel Yonetim Giderleri £ 1.366.071.544 £ 1.394.379.214 £ 736.928.554
Pazarlama Giderleri £ 3.614.155.683 & 3.811.520.494 & 2.441.537.432
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI £ 3.027.831.326 % 4.040.792.471 % 2.713.311.243
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 13 3.361.248.162 % 2.943.293.567 ¢ 1.473.107.828
FAVOK £ 5.418.847.822 % 6.168.855.435 £ 4.103.014.649
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) t 3.719.802.693 % 3.728.654.310 ¢ 1.645.407.521
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) E 2.134.981.636 ¢ 4.748.307.553 ¢ 2.817.662.833
DONEM KARI (ZARARI) £ 1.513.053.584 & 5.735.553.194 £ 2.509.492.968
Ana Ortaklik Paylari £ 1.518.775.313 & 5.754.433.240 £ 2.509.042.736
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Degerleme Oranlari 2024/12 2024/09 2024/03 2023/12
F/K 18,23 6,95 6,38 4,10
PD/DD 1,42 1,60 2,30 1,22
PD/Satiglar 0,80 0,79 0,99 0,62
FD/Satiglar 0,93 0,92 1,05 0,66
FD/FVAOK 5,94 6,12 6,14 4,09
FD/FVAOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) 5,66 7,63 7,67 4,92
Faaliyet Etkinlik Oranlari 2024/12 2024/09 2024/03 2023/12
Aktif Devir Hizi - Yillik 0,71 1,10 1,32 0,89
0z Sermaye Devir Hizi - Yillik 1,78 3,26 4,00 2,48
Faaliyet Karlilik Oranlari 2024/12 2024/09 2024/03 2023/12
Briit Kar Marji - Dénemsel 23,55 23,10 28,10 24,53
Brut Kar Mariji - Yillik 23,55 23,75 25,70 24,53
FAVOK Marji - Dénemsel 15,69 14,91 19,76 16,12
FAVOK Marji - Yillik 15,69 15,00 17,08 16,12
Net Kar Marji - Dénemsel 4,40 2,16 8,01 15,04
Net Kar Marji - Yillik 4,40 11,39 15,52 15,04
Likidite Oranlar 2024/12 2024/09 2024/03 2023/12
Likidite Oranlari 0,94 0,91 0,98 1,08
Cari Oran 1,22 1,19 1,23 1,27
Nakit Oran 48,31 51,86 64,69 83,60
Kaldirag Orani 54,46 57,27 58,21 63,72
isletme Sermayesi - min TL 4.412 3.216 2.866 1.388
Alacak Devir Hizi - Yillik 5,61 6,25 8,48 9,65
Stok Devir Hizi - Yillik 5,37 5,62 7,55 8,98
Ticari Borg Devir Hizi - Yillik 3,00 4,69 5,43 3,50
Net Borg - mIn TL 4.502 4.462 2.195 1.670
Mali Risk Oranlari 2024/12 2024/09 2024/03 2023/12
Net Borg / FAVOK 0,83 0,84 0,34 0,27
Kisa Vadeli Borg / Aktifler 42,88 43,37 45,05 46,66
Toplam Borg / Toplam Sermaye 120 135 140 177
Mali Tablo Rakamlari 2024/12 2024/09 2024/03 2023/12
Net Satislar - Donemsel 34.547 23.986 8.097 38.258
FAVOK - Yillik 5.419 5.313 6.423 6.169
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Yillik 5.688 3.196 1.305 5.134
FAVOK - Dénemsel 5.419 3.576 1.600 6.169
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Dénemsel 5.688 3.196 1.305 5.134
Net Kér - Dénemsel 1.519 518 649 5.754
Yoénetim Etkinlik Oranlari 2024/12 2024/09 2024/03 2023/12
Aktif Karlihk - Yillik 3,14 1,61 2,27 13,34
Oz Sermaye Karlihgi - Yillik 7,82 4,77 6,90 37,33
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Ahlatci Yatirnm

arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

|
Hazirlayan,

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani

Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iIRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Blirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TGzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blrosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr analiz@ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968
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