
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 265,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da sınırlı pozitif

açılış beklentimizle beraber 10270 bandını destek, 10555 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; FROTO, SUNTK(*).

(Detaylar sf:4)

✓ Haftanın ikinci işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %1,53 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %0,15

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca Salı günkü kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri

%0,63 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi

%0,16 seviyesinde pozitif bir görünüm sunmuştur.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ NATO’dan AB’ye Türkiye Çağrısı

✓ ASELS – SSB ile Yeni İş İlişkisi Hk.

✓ BIMAS – 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Notu

✓ KLYPV –Yeni İş İlişkisi Hk.

BİST100’de Şirket Karlılıkları 2024’te %46 Geriledi !

Geçtiğimiz gün bürokrasi trafiği yoğun seyretmeye devam ederken, ABD

Ukrayna görüşmelerinin ardından Rusya-Ukrayna savaşına dair umut ışığı

belirdi. Ukrayna Başkanı Zelenski ABD Başkanı Trump’la yeniden masaya

oturmaya hazırlanıyor. 30 günlük ateşkes planı üzerinde anlaşma sağlayan

tarafların ardından bu taslağa Rusya’nın cevabı merak ediliyor. Savaşın

başından bu yana dün en ağır saldırı girişiminde bulunan Ukrayna Rusya’nın

başkenti Moskova’ya dronlarla bombalamalar gerçekleştirdi. Diğer yandan

tarife gündeminde tansiyon düşmezken, ABD-Kanada vergi oranları gündemde

kalmaya devam ediyor. Kanada’nın ABD’ye misillemesinin ardından Trump %25

olarak belirlediği çelik ve alüminyum tarifelerini %50’ye çıkaracağını belirtince

Kanada elektrik ihracatına uygulayacağı ek vergiyi askıya aldı. Bu gelişmelerin

ışığında piyasalarda volatilite yüksek kalmaya devam ederken, Wall Street

piyasaları zayıf seyrine devam etti. Seans içerisinde dipten alımların geldiği

ABD endekslerinde kapanışa doğru negatif seyir hakim olurken S&P500 200

günlük ortalamasının altında seyretmeye devam ediyor. Yeni güne başlarken

Asya endekslerinde sınırlı pozitif seyir hakim olurken, Hong Kong’da sınırlı

kayıplar göze çarpıyor. Küresel cephedeki negatifliğin görece zayıf hissedildiği

Borsa İstanbul’da ise dün yatay bir kapanış gerçekleşti. İşlem hacimlerinin

yüksek kalmaya devam ettiği borsada dün bankacılık endeksi %2’yi aşan

satışlarla negatif ayrıştı. EURUSD paritesi 1,09 seviyesinin üzerinde güçlü

kalmaya devam ederken, buna bağlı olarak sanayi endeksinde de primler dün

itibariyle etkili oldu. Diğer yandan 2024 son çeyrek bilançoların açıklanması

dün itibariyle son bulurken, BİST şirketlerinin geneli 2024 yılını görece zayıf

geçirdi. Genel tabloda ise BİST100 şirketlerinin karlılık ortalaması 2024 yılında

2023 yılına göre %46,23 gerileme gösterdi. Haftanın ortasına geldiğimizde

Borsa İstanbul’da teknik göstergeler kısa vadede gördüğümüz hızlı yükseliş ile

aşırı alım bölgelerine doğru gelirken, 10270-10250 seviyelerine doğru geri

çekilme düzeltme algısı olağan olarak karşılanabilir.

12.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.376,96   -0,28

Dow Jones Endeksi 41.433,48   -1,14

S&P 500 Endeksi 5.571,19     -0,76

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 19.466,75   -0,28

Dow Jones Vadeli Kontratı 41.574,00   0,24

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.594,25     0,31

Ons Altın 2919,26 0,12

Ons Gümüş 32,83 -0,35

Gram Altın 3435,11 0,15

Gram Gümüş 38,61575 -0,36

USDTRY Paritesi 36,5990 0,03

EURTRY Paritesi 39,9465 -0,09

EURUSD Paritesi 1,0906 -0,13

GBPUSD Paritesi 1,2931 -0,19

USDJPY Paritesi 148,12 0,23

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.438,33   0,15

Bist 30 Endeksi 11.705,05   0,14

Bist 100-30 Endeksi 17.526,19   0,21

Bist Tüm-100 Endeksi 37.332,80   0,35

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 12,16          4,32

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,36            0,04

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,03          0,03

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 59,00 22,92

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 49,00 -2,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 265,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

15:30 ABD Çekirdek TÜFE Aylık 0,30% 0,40%

15:30 ABD Çekirdek TÜFE Yıllık 3,20% 3,30%

15:30 ABD TÜFE Aylık 0,3% 0,5%

15:30 ABD TÜFE Yıllık 2,90% 3%



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ NATO’dan AB’ye Türkiye Çağrısı

ABD Başkanı Donald Trump'ın Avrupa güvenliğinden çekilmesi kıta başkentlerini ittifaklarını hızla yeniden düşünmeye zorlarken NATO, AB ve 

Türkiye'yi ilişkilerini geliştirmeye çağırdı.

Financial Times'ın NATO Genel Sekreteri Mark Rutte'nin açıklamaları hakkında bilgi sahibi olan yetkililere dayandırdığı haberine göre Rutte, AB 

liderlerini yıllardır gergin olan ilişkilerin ardından Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan ile angajmanlarını artırmaya çağırdı.

Brüksel'in, Avrupa'nın savunma kapasitesinin büyük ölçüde arttırılmasının bir parçası olarak Türkiye ve diğer AB üyesi olmayan komşularla işbirliğini 

arttırmanın yollarını aradığı bir dönemde geldi.

Görüşme hakkında bilgi sahibi üç kişiye göre bu toplantı, Rutte'nin Şubat ayı başlarında AB liderleriyle özel bir öğle yemeğinde bir araya gelerek 

Türkiye ile işbirliğinin arttırılmasının önemini vurgulamasının ve orada bulunanları bu işbirliğini işler hale getirmek için Ankara ile ilişki kurmaya 

çağırmasının ardından gerçekleşti.

Görevde olduğu süre boyunca Erdoğan ile zaman zaman sert bir şekilde çatışan eski Hollanda başbakanı Rutte'nin sözcüsü yorum yapmayı reddetti. 

NATO Genel Sekreteri Ocak ayında Avrupa Parlamentosu'nda yaptığı konuşmada "AB üyesi olmayan müttefiklerin AB savunma sanayi çabalarına dahil 

edilmesinin Avrupa'nın güvenliği için hayati önem taşıdığına inanıyorum" demişti.

Kaynak: foreks.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ASELS – SSB ile Yeni İş İlişkisi Hk.

ASELSAN ile Türkiye Cumhuriyeti Cumhurbaşkanlığı Savunma Sanayii Başkanlığı arasında yeni nesil Radar Sistemlerinin tedarikine yönelik toplam

bedeli 107.480.950,- ABD Doları olan sözleşmeler imzalanmıştır. Söz konusu sözleşmeler kapsamında teslimatlar 2026-2030 yılları arasında

gerçekleştirilecektir.

Not: Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.Ş. 08.11.2024 tarihinden itibaren araştırma kapsamımızda yer almaktadır.

➢ BIMAS – 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Notu

Bim Birleşik Mağazalar A.Ş. 24Q4’te 129,1 milyar TL hasılat açıkladı. Bu rakam piyasadaki konsensüs beklenti olan 134,6 milyar TL’nin altında 
gerçekleşti.

BIMAS 24Q4’te 6,76 milyar TL FAVÖK gerçekleştirdi. Bu rakam konsensüs beklenti olan 7,25 milyar TL’nin altında gerçekleşme gösterdi.

Şirket 24Q4’te 3,86 milyar TL net kâr açıkladı. Bu rakam konsensüs beklenti olan 6,1 milyar TL’lik kâr rakamının altında kaldı.

Şirket 2025 yılı için yayınlamış olduğu beklentiler dahilinde %45 seviyesinde bir hasılat büyümesi %7,5 seviyesinde bir FVAÖK marjı ve %3,5 %4,00 
seviyesinde yatırım harcamalarının satılara oranı beklemektedir.

Not: Bim Birleşik Mağazalar A.Ş. araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.

➢ KLYPV –Yeni İş İlişkisi Hk.

Şirketimiz ile yurtiçi yerleşik bir şirket arasında güneş enerjisi paneli satışı konusunda 4.523.433.768 TL (124.560.000 USD) tutarında ön satış

sözleşmesi imzalamıştır.

Not: Kalyon Güneş Teknolojileri Üretim A.Ş. araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        -3,61% 108,52% 117,00

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        33,95% 5,77% 89,80

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -6,48% 60,96% 51,70

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           28,86% 14,72% 15,35

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           25,71% 12,90% 15,75

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        77,02% -17,64% 70,50

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        54,20% 20,84% 522,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        40,15% 20,84% 272,00

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        28,51% 18,61% 103,40

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        36,92% 6,44% 213,20

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        3,07% 41,67% 112,20

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           17,77% 7,45% 24,82

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   29,06% 3,44% 1.025,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        54,43% 8,56% 246,00

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        28,88% 15,36% 330,50

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           35,55% 11,64% 50,75

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        20,91% 12,52% 779,00

-10,00%

-5,00%

0,00%

5,00%

10,00%

15,00%

20,00%

25,00%

30,00%

XU100 G.

Model P. G.

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AFYON 10.03.2025 15,41 15,02 15,80 16,45

GARAN 10.03.2025 141,90 138,40 145,40 151,50

GLRMK 10.03.2025 140,50 137,00 143,90 149,90

MGROS 10.03.2025 557,50 543,50 571,50 595,00

TURSG 10.03.2025 17,00 16,58 17,43 18,15

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

FROTO 12.03.2025 1025,00 1009,50 1038,50 1059,50

SUNTK 12.03.2025 41,18 40,56 41,80 42,62

*SUNTK katılım endeksine tabidir. *GLRMK katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ikinci işlem gününde yüzde 0,15
değerlenme ile günü 10438 seviyesinde tamamladı. Güne yatay
başlangıç yapan endekste gün boyu volatilite sınırlı kalırken, ana
endekste 130 milyar TL işlem hacmi gerçekleşti. Endeks seans
içerisinde en yüksek 10522 seviyesini test ederken, en düşük 10357
seviyesi görüldü. Yeni güne başlarken yükseliş ivmesinin devamı
halinde 10555 seviyesi direnç olarak takip edilirken, geri çekilme
senaryosunda ise 10270 seviyesi ana destek olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Salı gününü yüzde 0,75
değişim ile 12205 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 12077 seviyesini görürken en yüksek 12282 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 12245 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 12301 ve 12370 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 12130 öncelikli destek olurken 12075 ve 12000 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,14 değişim ile
2919,87 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2910,93 seviyesini görürken en yüksek 2921,18 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 2923,72 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2927,57 ve 2933,96 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2913,47 öncelikli destek
olurken 2907,08 ve 2903,23 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,13
değişim ile 1,0905 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0895 seviyesini görürken en yüksek 1,0923
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,092 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0935 ve 1,0947 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0893
öncelikli destek olurken 1,0881 ve 1,0866 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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